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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Wspdlnikow Iglotex - tukasz Sp. z 0.0.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki  Iglotex
tukasz Sp. z 0.0. z siedzibg w Porosty 99, gmina Choroszcz (dalej ,Spdtka”), na ktére sktadaja
sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2016 roku,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz
informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ kierownika Spotki

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spoétki
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem fub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”, Zarzad Spotki zobowigzany
jest do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jeste$Smy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badanla.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 roku z pozniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke
sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoiki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogéinej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacq
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pienigzne za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz
postanowieniami umowy Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spoétki. Ponadto Zarzad Spotki
zobowigzany jest do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z treécig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spodice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 Ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

J%OF Gl

Robert Wolszon

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10785

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

4

Piotr Sokotowski - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k.

Warszawa, 22 maja 2017 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI IGLOTEX - LtUKASZ SP. Z 0.0.
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke

Spétka dziata pod firma Iglotex - kukasz Sp. z 0.0. (dalej ,Spotka”). Siedziba Spétki jest
miejscowos¢ Porosty nr 99, gmina Choroszcz.

Spotka prowadzi dziatalno$é w formie spdtki z ograniczona odpowiedzialnoscia. Spotka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000057908.

Spéika dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Kapitat zakladowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 180.000,00 zt
i dzielit sie na 360 udziatéw zwyktych o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalno$¢ gtéwnie w zakresie dystrybucji zywnosci,
w szczegolnosci lodéw, owocdw i warzyw mrozonych, ryb i skorupiakéw mrozonych, a takze
éwiadczenia ustug w zakresie wynajmu pomieszczenr, srodkéw transportowych, ustug sktadowania
i przetadunkéw.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Maciej Wiodarczyk - Prezes Zarzadu,
—  Michat Grzegorz Wysmulski - Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skfadzie Zarzadu Spotki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spétki w 2015 roku zamkneta sig zyskiem netto w wysokosci 890.917,48 zi.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2015 podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spéitka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Zgromadzenie Wspdlnikéw zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 odbyto
sie w dniu 30 czerwca 2016 roku. Zgromadzenie Wspoinikéw postanowito przeznaczy¢ zysk netto
za rok 2015 w kwocie 890.917,48 ztotych na dywidendy dla Wspélnikéw.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 14 lipca 2016 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegiego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonato Zgromadzenie Wspdlnikdw. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 9 pazdziernika 2015 roku,
zawartej pomiedzy Spétka a firma Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 22, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spéiki zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Roberta Wolszon (nr ewidencyjny
10785) w dniach od 28 listopada do 2 grudnia 2016 roku, od 13 do 17 marca 2017 roku oraz poza
siedzibg Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spehniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki.

4. Dostepnoséé danych i oéwiadczenia kierownictwa Spétki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 22 maja
2017 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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II. SYTUACIA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane s podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodow,
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spotki,
jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku zyskow i strat

(w tys. zh)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze sprawozdania
z sytuacii finansowej (w tys. zi)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Kapitat (fundusz) wiasny

Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krétkoterminowe rezerwy
i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Suma zobowiazan i rezerw

Wskazniki rentownosci i efektywnosci

— rentownos$c¢ sprzedazy

- rentownos¢ netto kapitatu wlasnego
— wskaznik rotacji majatku

— wskaznik rotacji naleznosci w dniach
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
- wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Pltynnosé/Kapitat obrotowy netto

- stopa zadtuzenia

- stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt)

— wskaznik ptynnosci

— wskaznik podwyzszonej ptynnosci

2016

151.766
(152.522)
(832)
(1.449)

13.863
13.626
32.590
63.859
34.151
27.149

23.044
29.708

2016

-1%
-4%
2,38
34
53
31

47%
53%
5.441
1,20
0,69

2015

160.458
(158.077)
2.026
891

12.145
14.702
34.229
67.327
36.493
27.637

21.586
30.835

2015

1%
3%
2,38
32
49
28

46%
54%
6.592
1,24
0,80

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdéw wskazuje na wystapienie w roku 2016 nastgpujacych

tendencji:

- spadek wskaznikdw rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wiasnego,

—  utrzymanie sie wskaznika rotacji majatku na niezmienionym poziomie,

- wzrost wskaznikéw rotacji naleznosci, zobowiazan i zapasdw,
- wzrost stopy zadtuzenia Spoétki,

—~  spadek stopnia pokrycia majatku kapitatem wtasnym,

—  spadek kapitatu obrotowego netto,

~  spadek wskaznikéw ptynnosci.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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III.INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byty stosowane
w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliémy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdzilismy
nieprawidtowosci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spotke system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow, kapitatow wiasnych i zobowigzan w zakresie
niezbednym do potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywéw, kapitatébw wiasnych
i zobowigzan.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziert 31 grudnia 2016 roku i obejmuje:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktore po
stronie aktywéw oraz po stronie kapitatbw wiasnych i zobowigzan wykazuje sume
63.858.971,23 z,

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku wykazujace strate netto w kwocie 1.449.304,57 zt oraz ujemny catkowity dochod
ogdétem w kwocie 1.451.250,92 zi,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 2.358.863,40 zi,

- sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkéw pienigznych o kwote
75.816,41 z,

- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, kapitatéw wtasnych i zobowiazan oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy
zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje rzeczowych aktywéw trwatych w Spéice skiadajq sie:

- rzeczowe aktywa trwate 28.391.564,98 zt,
- $rodki trwate w budowie.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany stanu srodkéw trwatych oraz $rodkéw trwatych
w budowie, tacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki
majatkowe.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp- k. 9
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Zapasy

Struktura zapasdéw oraz zwigzanych z nimi odpisow aktualizujacych zostata prawidtowo
przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.
Naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidtowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, tacznie z dotyczacymi ich odpisami
aktualizujacymi.

Zobowigzania

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostata ujawniona w nocie objasniajacej te pozycije
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Struktura czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rezerw na zobowigzania
zostata ujawniona w notach objasniajacych.

4. Kompletno$é i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnosci Spétki

Spotka potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw, kapitatu wiasnego i zobowigzan, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo
i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objaénienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidtowy
i kompletny opisujg istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate istotne
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust.
2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim informacji, ktérych bezposrednim zrodiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 10
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spoétki pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz w badanym
okresie Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Qﬂﬁd} @MW\/

Robert Wolszon

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10785

W imieniu Deloitte Polska Spdétka z ograniczona odpowiedzialnosciag Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

 —

Piotr Sokotowski - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 22 maja 2017 roku

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 11
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzedaiy 151 766 259,43 | 160 458 073,88
Przychody ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy ustug 917 615,76 1279 888,83
Przychody ze sprzedazy towaréw 150809 525,83 | 159 178 185,05
Przychody ze sprzedazy materiatéow 39117,84 0,00
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 122 212 872,60 | 129 434 691,40
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 0,00 0,00
Koszty wytworzenia sprzedanych ustug 5 536 057,85 577 560,50
Wartos¢ sprzedanych towarow 121637 696,91 | 128 857 130,90
Wartos¢ sprzedanych materiatéw 39117,84 0,00
Zysk brutto na sprzedazy 29553 386,83 | 31023 382,48
Koszty sprzedazy 5 26189 224,04 25393716,15
Koszty ogdlnego zarzadu 5 4120013,00 3248 190,17
Pozostate przychody operacyjne 6 1277 976,66 441 497,60
Pozostate koszty operacyjne 6 1354 521,05 796 896,48
Strata na dziatalnogci operacyjnej -832394,60| 2026 077,28
Przychody finansowe 7 42 192,49 110 544,75
Koszty finansowe 7 561 328,28 290 191,57
Strata przed opodatkowaniem -1351530,39| 1846 430,46
Podatek dochodowy 9 97 774,18 955512,98
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -1 449 304,57 890 917,48
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej 0,00 0,00
Strata netto -1 449 304,57 890 917,48
inne calkowite dochody
Sktadniki, ktdre mogg zostaé przeniesione w pézniejszych okresach
do rachunku zyskow i strat 0,00 0,00
Sktadniki, ktdre nie zostang przeniesione w pd2niejszych okresach
do rachunku zyskéw i strat -1946,35 20 092,99
Zyski i straty aktuarialne z programdw okreslonych Swiadczen 3
emerytalnych -2 402,35 24 805,99
Podatek dochodowy zwigzany z elementami skfadnikéw, ktore nie
zostang przeniesione w pdzniejszych okresach do rachunku zyskéw i 8
strat 456,00 -4 713,00
inne catkowite dochody (netto) -1 946,35 20 092,99
Catkowite dochody netto ogélem : -1 451 250,92 911 010,47

Porosty, dnia 18.05.2017 r.

Prezes Zarzadu
Maciej Wtodarczyk

Sprawozdanie sporzgdzita: Joanna Zmystowska ...\ b
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 31268 960,20 | 33 098 558,15
Rzeczowe aktywa trwate 13 28 503 600,56 | 29822 451,21
Wartos$ci niematerialne 15 667 766,46 1178 513,76
Wartos¢ firmy 14 2097 593,18 2097 593,18
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate aktywa trwate 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 32590011,03| 34228 842,48
Zapasy 18 13 863 095,50 | 12144 919,77
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 13625552,57 | 14701876,17
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego 922 163,00 0,00
Pozostate naleznosci 20 904 735,81 307 201,87
Zaliczki na zakup aktyw nie pienieznych, obrotowych 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych 123 379,21 9 987,50
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0,00 0,00
finansowy
Pozostate aktywa finansowe 23 2899 047,29 6 692 716,41
Rozliczenia miedzyokresowe 24 205 290,44 249577,14
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 25 46 747,21 122 563,62
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 63 858971,23 | 67 327 400,63
Porosty, dnia 18.05.2017 r.
,.//Prezes Zarzadu
Maciej Wiodarczyk Michat Wysmifiski
Sprawozdanie sporzgdzita: Joanna Zmysfowska ...\..... 2 NS
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Maciej Wtodarczyk

Sprawozdanie sporzadzita: Joanna Zmystowska ...\.Ye... [ 00K

Michat Wysmu

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

PASYWA Nota 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat wtasny 34150611,17 | 36492 779,57
Kapitat podstawowy 26 180 000,00 180 000,00
. . " - ) . 0,00 0,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
Udziaty wiasne 0,00 0,00
Pozostate kapitaty 29 24 130569,96| 24 130 569,96
Zyski zatrzymane 30 9840041,21| 12182 209,61
w tym wynik finansowy biezacego okresu -1 449 304,57 890917,48
Zobowigzania diugoterminowe 2558 882,69 3197 419,14
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 1123 669,33 1117 245,00
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0,00 750 000,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31/9 1348 395,00 1251076,82
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 37 0,00 0,00
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 31/38 86 818,36 79 097,32
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Zohowiazania krotkoterminowe 27 149 477,37 | 27 637 201,92
Kredyty i pozyczki 0,00 1163 073,16
Pozostate zobowigzania finansowe 581510,12 508 919,57
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 36 23043 871,74| 21586067,77
Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 530 387,00
Pozostate zobowigzania 36 2 658 842,16 2817 783,90
Zobowiazania z tytutu zakupu $rodkow trwatych 396 789,37 437 441,08
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 37 0,00 0,00
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 38 230 837,51 340 365,99
Pozostate rezerwy 39 237 626,47 253 163,45
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 63 858 971,23 | 67 327 400,63
Porosty, dnia 18.05.2017 r,
__,Arezes Zarzadu Cztonek Zarzad
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Sprawozdanie finansowe spétki Iglotex tukasz sp. z 0.0 za rak zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres Okres
Rachunek Przeptywéw Pienieznych Nota zakoniczony zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015

DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 9 -1351 530,39 1 846 430,46
Korekty razem: 2 384 929,21 3 400 058,17
Amortyzacja 5 3156 978,31 2911 472,55
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 113 307,34 80 938,16
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -90 556,66 260 546,08
Zmiana stanu rezerw -119 746,77 -284 572,77
Zmiana stanu zapasow -1 739 390,06 402 366,68
Zmiana stanu naleznosci 478 789,66 -471 237,92
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow 541 260,69 519 507,65
Zmiana stanu pozostatych aktyw 44 286,70 -18 962,26
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej 1033 398,82 5 246 488,63
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -1 452 550,00 -399 794,00
A. Przeplywy pienieine netto 2 dziatalnoéct operacyjnej -419 151,18 4 846 694,63
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 4 209 459,35 90 814,80
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 415 790,23 90 814,80
Inne wptywy inwestycyjne 3793669,12 0,00
Wydatki 1155 141,48 7 229 215,36
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 1138 487,48 527 241,71
Nabycie wartosci niematerialnych 16 654,00 9 257,24
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 6 692 716,41
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3054 317,87 -7 138 400,56
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 12124,13| 10362 927,07
Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0,00 10 190 000,00
Inne wptywy finansowe 12124,13 172 927,07
Wrydatki 2723 107,23 9 320 503,84
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 890 917,48 2 227 600,52
Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 6 680 786,42
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 563 497,46 385 398,29
Odsetki 1268 692,29 26 718,61
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
C. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej -2 710 983,10 1042 423,23

[D. Przeptywy pienigzne netto razem (A+B+C) -75 816,41 -1249 282,70|

[E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych (G-F) -75816,41]  -1249 282,70

F. $rodki pieniezne na poczatek okresu 25 122563,62] 1371 846,32

lG. Srodki pieniezne na koniec okresu 25 46 747,21 122 563,62
Porosty, dnia 18.05.2017 .

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzad

Macie] Wtodarczyk Michat Wysmulkki

Sprawozdanie sporzadzita: Joanna Zmystowska L.\ 5T

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 11




Sprawozdanie finansowe spoétki Iglotex tukasz sp. z 0.0 za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

1

11

1.2

13

1.4

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje ogdlne
Dane jednostki

Firma, forma prawna i przedmiot dziatalnosci

Nazwa: IGLOTEX-tUKASZ Sp. z 0.0.

Siedziba: Porosty

Adres:16-070 Choroszcz

Telefon: 85 678 3170

Faks: 85 67 83 167

Poczta elektroniczna: biuro@lukasz.com.pl

Spotka zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 28.08.2001 roku Rep. ,A” 455/01.
Aktualnie spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku,
Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

KRS: 00057908

Regon: 052024419

NIP: 996-15-90-919

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki Iglotex tukasz jest dziatalnos¢ dystrybucyjna w zakresie zywnosci w
szczegdlnosci lodéw, owocdw i warzyw mrozonych, ryb, skorupiakéw mrozonych, a takze swiadczenie ustug: wynajmu,
sktadowania, logistyczno - magazynowych.

Czas trwania Jednostki oraz zatozenia kontynuacji dziatalnosci

Zgodnie z aktem notarialnym czas trwania dziatalno$ci spotki jest nieograniczony. Sprawozdanie finansowe spétki
Iglotex tukasz Sp. z 0.0. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sig
przewidzieé przysztosci.

Okresy prezentowane

Rokiem obrotowym spotki Iglotex tukasz Sp. z 0.0. jest rok kalendarzowy. Sprawozdanie finansowe zawiera dane
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedfug stanu na
dzier 31 grudnia 2015 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku dla sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania z przeptywdw pienigznych oraz sprawozdania ze
zmian w kapitale wtasnym.

Sktad organéw jednostki wedtug stanu na dziern 31.12.2016r.

Rada Nadzorcza

W organach zarzadzajgcych spétki Iglotex tukasz Sp. z 0.0. nie wystepuje Rada Nadzorcza.

Zarzad

Sktad Zarzadu na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego byt nastepujacy:

e  Maciej Wiodarczyk - Prezes Zarzadu
e Michat Wysmulski - Cztonek Zarzadu

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej NS 12



Sprawozdanie finansowe spofki Iglotex tukasz sp. z 0.0 za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r.
15 Znaczacy akcjonariusze

Wedtug stanu na dziert 31.12.2016 r. udziatowcami posiadajacymi gtosy na Walnym Zgromadzeniu spéiki Iglotex
tukasz Sp. z 0.0. sa:

Udziatowiec Liczba udzialow 1§ kapaaiy Liczba gloséw % glosow
akcyjnego
Iglotex SA 60 16,67% 60 16,67%
Iglotex-Centrum Ustug Wspélnych Sp. z 0.0 300 83,33% 300 83,33%
Razem 360 100,00% 360 100,00%

1.6 Spotki zaleine

Spotka Iglotex tukasz Sp. z 0.0. w 2016 i 2015 roku nie posiadata jednostek zaleznych.

1.7 Spétki stowarzyszone

Spotka Iglotex tukasz Sp. z 0.0. w 2016 i 2015 roku nie posiadata jednostek stowarzyszonych.

1.8 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Zastosowano srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro:

Rok obrotowy $redni kursw | Kurs na ostatni
okresie* dzien okresu

01.01.2016 - 31.12.2016 4,3727 4,4240

01.01.2015 - 31.12,2015 4,1847 4,2615

*Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

=3

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 13



Sprawozdanie finansowe spatki Iglotex tukasz sp. z 0.0 za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Spotki oraz jej catkowity dochdd.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Zarzad o$wiadcza, ie podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi
przez Iglotex tukasz Sp. z 0.0. zasadami, biegly rewident zostat wybrany przez Zgromadzenie Wspdlnikéw. uchwatg nr
1 z dnia 23.11.2015 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Zgromadzenie Wspdlnikdw dokonato powyzszego
wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan
przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 18 maja 2017 roku.
Niniejszym potwierdzamy zgodno$¢ danych zawartych na stronach 6-11 prezentujacych sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw, sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie z

przeptywdéw pienieznych, ponadto potwierdzamy zgodnos$¢ danych zawartych na stronach 12-68 prezentujace
informacje dodatkowe do ww sprawozdan.

Maciej Wtodarczyk - Prezes Zarzadu

Michat Wysmulski - Cztonek Zarzadu

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 14



Sprawozdanie finansowe spofki Iglotex tukasz sp. z 0.0 za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

2

2.1

Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Standardy zastosowane po raz pierwszy
Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe]j, zostaly zatwierdzone przez UE weszty
w zycie w roku 2016:

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w
innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach”
- Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji - zatwierdzone w UE w dniu 22 wrzesnia 2016
roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udzialéw we wspélnych operacjach -
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdari finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone
w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po te] dacie),

Zmiany do MSR 16 , Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Uprawy roslinne - zatwierdzone w UE
w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku ub po tej dacie).

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17
grudnia 2014 roku (obowiazujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 {ub po
tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnodci i uéciélenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku
{obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowana

polityke rachunkowosci jednostki.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 5



Sprawozdanie finansowe spétki Iglotex tukasz sp. z 0.0 za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

2.2 Standardy zatwierdzone przez RMSR jednakze nie obowigzujace w 2016 roku

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej i zatwierdzone do
stosowania w UE, jednakze standardy te nie obowigzujg w biezagcym okresie sprawozdawczym.

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony
w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku {obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian
do standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzier
sprawozdania z sytuacji finansowej.

23 Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzied 15 kwietnia 2017 roku nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania.

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalno$ci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostateczne]
wersji MSSF 14,

e IMSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnoséci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
JInstrumenty ubezpieczeniowe” (obowiazujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz
pierwszy),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz péZniejsze zmiany (data wejscia w Zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

e Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawniet
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 6



Sprawozdanie finansowe sp6tki Iglotex tukasz sp. z 0.0 za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r,

o Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 , Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do réinych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uéciélenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowiazujg w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowiazujaca w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy. Jednoczesnie nadal
poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczeri portfela aktywéw i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeri portfela aktywéw lub zobowiazar
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe jezeli zostatyby zastosowane na dzier bilansowy.

3  Podstawowe zasady rachunkowosci

3.1 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutag
funkcjonalng i sprawozdawczg Spétki.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wediug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, o ile nie odracza sig
ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeplywow pienigeinych i zabezpieczenie
udziatdw w aktywach netto.

3.2 Informacje o podstawie sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej {, KIMSF”).

Spotka dokonata weryfikacji nowych interpretacji, standardéw oraz zmian do standardéw juz istniejgcych. Nowe
interpretacje, standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie majg istotnego wptywu na stosowane przez
Spotke zasady (polityki rachunkowosci).

33 Prezentacja sprawozdania finansowego

3.3.1 Rok obrotowy i okres sprawozdawczy

Rokiem obrotowym dla Spétki Iglotex tukasz Sp. z 0.0. jest rok kalendarzowy. Okresem sprawozdawczym jest rok.
Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest na dzier zamknigcia ksigg rachunkowych lub na kazdy inny dzien bilansowy.
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3.3.2 Ksiegi rachunkowe

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sa w jezyku polskim i walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Spotki
prowadzone sg poza siedzibg Spétki.

3.3.3 Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” aktywa oraz zobowigzania s prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako krétkoterminowe i dtugoterminowe.

3.3.4 Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodéw

Zgodnie z MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” sprawozdanie z catkowitych dochoddw jest prezentowane
w uktadzie kalkulacyjnym.

3.3.5 Prezentacja przeptywow pienieznych

Zgodnie z MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest
metoda posrednia.

3.3.6 Zaloienia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnosc sprawozdarn finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzierl sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez jednostke.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2016 rok nie wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym
nie wystepujq istotne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w polityce rachunkowosci

3.3.7 Wartosci niematerialne

Spdtka stosuje model wyceny wartosci niematerialnych oparty na cenie nabycia tzn. po poczatkowym ujeciu
pozycji wartosci niematerialnych jako sktadnika aktywoéw, wykazuje sie wedtug ceny nabycia pomniejszonego
0 umorzenie oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja prowadzona jest metodg liniowg, od miesigca kiedy sktadnik znajduje sie¢ w miejscu i stanie
umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposdéb zamierzony przez kierownictwo. Amortyzacja naliczana jest miesigcznie.

Spotka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych:

[ Sktadnik I Minimalny okres umarzania | Maksymalny okres umarzania

| Licencje, Patenty _ 10lat L - 25 lat
Oprogramowanie 5 lat 10 lat

| komputerowe

oszacowanie na bazie odwrotnosci wskaznika utraty
_ klientdw z lat ubiegtych

| Znaki towarowe 10 lat | 20 lat

_PWUG _ | wg diugosci trwania tego prawa

Relacje z klientami

Do wartosci niematerialnych Spotka zalicza prawo wieczystego uiytkowania gruntu. Wartosci te w ksiegach
ujmowane sg wg cen nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne.
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Spétka ustala czy okres uiytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartodci
niematerialne o ograniczonym okresie uiytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.

Szacowane okresy uiytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji s3 weryfikowane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego.

3.3.8 Rzeczowe aktywa trwate

Spotka stosuje model wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych oparty na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia tzn.
po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych jako sktadnika aktywéw, wykazuje sie wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz o zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci.

Wartos¢ pbczatkowa $rodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia lub koszty wytworzenia, wraz z ctami
importowymi nie podlegajgcymi odliczeniu podatkami zawartymi cenie oraz jest pomniejszona o upusty, rabaty
i powiekszona o naktady bezposérednio zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywéw do uzytkowania zgodnie z jego
planowanym przeznaczeniem i jesli dotyczy kosztami finansowania zewnetrznego.

Koszty wytworzenia aktywéw we wiasnym zakresie obejmuja koszty materiatow, wynagrodzen bezposrednich oraz
inne koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem skfadnika aktywdw do stanu zdatnego do uzywania. Koszt
wytworzenia sktadnikéw $rodkéw trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie obejmuje og6t kosztéw poniesionych w
okresie jego budowy, montaiu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika
majatkowego do uiywania {lub do korica okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do
uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réowniez w przypadkach gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw
demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz koszty renowacji miejsc, w ktérych bedzie sie
on znajdowat. Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim
urzadzenia jest aktywowane jako czes$¢ tego urzadzenia.

Spétka w ramach rzeczowych aktywéw trwatych wyodrebnia gtdwne i istotne czesci sktadowe. S3 to czesci
zamienne danego aktywa trwatego podiegajagce wymianie w okreslonych odstepach czasu, w wyniku zuzycia sie
podczas biezacej eksploatacji oraz ktérych przewidywany okres uzytkowania jest dtuzszy niz jeden rok.

Kryteria ujmowania specjalistycznych czeéci zamiennych:

e  Warto$¢ poczatkowa aktywa trwatego w ktérym czes$¢ sktadowa jest wymieniana wynosi co najmniej 50

tys. zt,

e  Warto$¢ wymienianej czeéci sktadowej jest nie mniejsza niz 10 tys. zt i nie mniejszg niz 2% wartosci

poczatkowej aktywa trwatego, w ktorym ta cze$¢ jest wymieniana, w zaleznosci, ktéra kwota jest wyzsza

Nie wyodrebnia sie gtéwnych i istotnych czesci sktadowych w przypadku samochodéw osobowych czy dostawczych
do 3,5 tony.

Jezeli spetniona jest definicja oraz wyzej wymienione kryteria ujecia gtéwnych i istotnych czesci sktadowych
to zaprzestaje sie ujmowania dotychczasowe] czesci w wartosci catego aktywa. Nowa cze$¢ ujmuje sig jako osobny
érodek trwaly i amortyzuje osobno. Natomiast zastapiong cze$¢ oszacowuje sie poprzez okreslenie jej wartosci do
wyksiegowania.

Amortyzacja prowadzona jest metodg liniowa. Amortyzacja naliczana jest miesiecznie. Amortyzacjg wylicza sie dla
wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw, $rodkéw trwatych w budowie oraz zaliczek na poczet srodkow
trwalych przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych
stawek amortyzacji:

e Budynki niemieszkalne, obiekty: 20-40 lat,

e Kotly, Maszyny, urzadzenia chtodnicze nieprzenosne, przenosne, aparaty przemystu spoizywczego,
agregaty, Bonety ciagi chtodnicze, urzadzenia techniczne: 3-25 lat,

e Pojazdy mechaniczne, pozostaly tabor bezszynowy: 5 -10 lat,

e Narzedzia, przyrzady, ruchomosci, wyposazenie: 8-15 lat.
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Podane przedziaty okreséw uzytkowania odnoszg sie do wieku przyjmowanego srodka trwatego (nowe ~ wartosci
najwyzsze, uzywane — wartosci nizsze). W przypadkach szczegdlnych mozliwe jest zastosowanie innych okresdw
uzytkowania niz te, ktére wynikajg z powyzszych ustaleri dla srodkéw trwatych dla ktérych szybsze zuzycie wynika z
uzasadnionych przyczyn technicznych.

Okres uzytkowania dla cze$ci zamiennej okreslany jest indywidualnie w oparciu o okres technologicznego zuzycia,
oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywow oraz czynnik ekonomicznego zuzycia (technologiczng lub rynkowa
utrate przydatnosci wynikajaca ze zmian lub udoskonalerr produkcji lub ze zmian popytu na dany produkt, do
wytworzenia ktérych wykorzystywany jest dany sktadnik aktywow).

Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji sg weryfikowane na koniec okresu
sprawozdawczego.

Zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy srodkéw trwatych sg okreslane jako réinica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Straty wynikajace z likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych, badz zastgpienia wymienianej
istotnej czesci na nowa s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostatych kosztéw
operacyjnych.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzier bilansowy Spétka dokonuje przeglagdu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego
i aktywdw niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
sktadnika aktywéw, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywéw generujgcych przeptywy
pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy
alokacji, sktadniki majatku trwatego spétki alokowane s3 do poszczegdlnych jednostek generujacych przeptywy
pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych moina wyznaczyé
wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do
uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki
wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwlocznie jako koszt okresu, w ktorym wystapita, za wyjatkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci przeszacowane] (wéwczas utrata wartosci traktowana jest
jako obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).

Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie w wynik, o ile sktadnik aktywoéw nie podlegat
wczesniej przeszacowaniu —w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie
z aktualizacji.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Spotka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych przyjeta do odptatnego uzytkowania lub pobierania
pozytkéw obce srodki trwate przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie na spétke catego ryzyka i pozytkéw
wynikajgcych z umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach Spétki jako srodek trwaly i jednoczednie
ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, ustalonej na dzier
rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania.
Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w catkowitych dochodach.

W zakresie umow leasingowych, Spétka przyjeta w sprawozdaniu zasady wynikajace z MSR 17 Umowy leasingu.
Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego sy amortyzowane w sposéb i w okresach

A
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stosowanych dla wiasnych $rodkéw trwatych. W przypadku braku pewnosci co do przejscia prawa wiasnosci
przedmiotu umowy, wéweczas srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego sy amortyzowane
przez krétszy z dwu okreséw: przewidywanego okresu uzytkowania lub okresu trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniajg warunkdw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg na
warunkach leasingu operacyjnego.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmuja naktady na rzeczowe aktywa trwate, ktére nie s jeszcze zdatne do uzytkowania
i istnieje duie prawdopodobieristwo, ze zostang one zakoriczone. Prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (dotyczy tylko rzeczowych aktywéw trwatych) pomniejszone
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych diuiszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich
aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te s zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych érodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow majatku, pomniejszajg wartos$¢
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji. Wszelkie pozostate koszty finansowania
zewnetrznego s odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

3.3.9 Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe w jednostkach powigzanych wyceniane sg wedtug ceny nabycia po uwzglednieniu
kosztéw przeprowadzenia transakcji. Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty
wartosci sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych. W przypadku stwierdzenia, ze nastapita
trwata utrata wartosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w cigzar wyniku kosztéw finansowych.

3.3.10 Naleznosci dtugoterminowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci dtugoterminowe wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce wartosé tych
naleznoéci. Naleznosci dtugoterminowe obejmujg naleznosci, ktérych termin sptaty nastgpi w okresie dtuzszym niz 1
rok od dnia bilansowego. Ta cze$é naleznosci dtugoterminowych, ktéra przypada do sptaty w ciggu roku od dnia
bitansowego, wykazywana jest w naleznosciach krétkoterminowych. Naleznosci dtugoterminowe obejmujg zaptacone
z gory kaucje, ktére dotyczg dtugoterminowych (wieloletnich) uméw najmu lokali.

3.3.11 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wydatki poniesione do dnia bilansowego, stanowigce koszty przysztych
okreséw sprawozdawczych.

3.3.12 Zapasy

Zapasy w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] prezentowane s3 wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonej o odpisy aktualizujgce ich wartosé oraz o wartos¢ bonuséw otrzymanych od kontrahentéw z tytutu
realizacji progéw zakupowych.
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Cene nabycia stanowig wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Na koszty zakupu zapaséw sktadajq sie cena zakupu, cta
importowe i pozostate podatki (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pozZniejszym przez jednostke od urzedéw
skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wytadunku oraz inne koszty dajace sig bezposrednio
przyporzgdkowa¢ do pozyskania wyrobéw gotowych, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sig
opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Wycene rozchodu zapasdw w postaci materiatéw i towardw ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze weszto,
pierwsze wyszto (FIFO). Wyroby gotowe wyceniane sg wedtug kosztu standardowego, ktéry odzwierciedla koszty
produkc;ji.

Koszt wytworzenia zapaséw w postaci wyrobow gotowych ustala sie w wysokosci obejmujgcej:

®  zuzyte materiaty bezposrednie

= koszty robocizny oraz inne koszty zwigzane z personelem bezposrednio zaangazowanym w produkgji, tacznie
z kosztami personelu hezposrednio nadzorujacego oraz

= dajace sie przypisac koszty posrednie.

Nie dolicza sie¢ do kosztu wytworzenia wyrobdw gotowych kosztéw zwigzanych ze sprzedazy oraz personelem
administracji ogolnej, koszty te ujmuje sie w catkowitych dochodach w okresie ktérego dotyczy. Jeieli nabycie
okreslonego zapasu nastgpito z odroczonym terminem ptatnosci i cena zakupu jest wyzsza niz ta, ktéra mozna uzyska¢
w zwyktej transakgcji, réznica miedzy tymi cenami stanowi koszt finansowania i jest ujmowany jako koszty odsetek w
trakcie okresu finansowania.

Koniecznosé dokonania odpiséw aktualizujacych jest weryfikowana przez Spétke w przypadku stwierdzenia
nastepujace okolicznosci:

»  utrata wartosci uzytkowej zapasdw (zniszczenie, przeterminowanie, itp.),

= przekroczenie poziomu zapaséw wynikajacego z zapotrzebowania i mozliwosci zbycia,
= niska rotacja zapasow,

»  ytrata wartosci rynkowej w wyniku spadku cen sprzedazy ponizej aktualnej ich wyceny.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw obciazaja koszty sprzedanych produktéw, towaréw czy materiatow.
W przypadku, gdy przestang istnieé¢ okoliczno$ci bedace przyczyng dokonanych odpiséw wartosci zapaséw, nastgpuje
przywrocenie wartosci zapaséw do wartosci, ktora bedzie réwna cenie nabycia (kosztowi wytworzenia) fub
zaktualizowanej wartosci netto mozliwe] do uzyskania w zaleznosci od tego, ktdry z tych wartosci jest mniejsza.
Przywrdcony zapis nie jest wiekszy niz pierwotny odpis.

3.3.13 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe obejmujg kazdy kontrakt, ktory skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych
u jednej jednostki i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatlowego u drugiej jednostki. instrumenty
finansowe klasyfikowane sg przez Spétke w nastepujgcych kategoriach:
e pozyczkii naleznosci,
e  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
e aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy,
e pozostate zobowigzania finansowe
W momencie poczatkowego ujecia instrumenty finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej o koszty
transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika inwestycji. Usuniecie
instrumentéw finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowe] nastepuje w sytuacji wyga$niecia praw do
otrzymywania korzys$ci ekonomicznych i ponoszenia zwigzanych z nimi ryzyk lub ich transferu na rzecz oséb trzecich.
Wartoéé godziwa instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku ustala sie
w odniesieniu do ceny zamknigcia notowar z ostatniego dnia notowarn przed dniem bilansowym. Wartos¢ godziwag
instrumentéw finansowych nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku ustala sie przy wykorzystaniu
technik wyceny, ktére obejmujg pordwnanie z wartoscig rynkowa innego instrumentu posiadajacego zasadniczo takie
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same cechy, bedacego przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, w oparciu o prognozowane przeptywy pieniezne lub
modele wyceny opcji uwzgledniajacych okolicznosci specyficzne dla jednostki. Sktadnik aktywéw finansowych zostaje
usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy spotka traci kontrolg nad prawami umownymi sktadajgcymi sie na
dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
$rodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezaleing strong trzecig. Nabycie i sprzedaz
aktywow finansowych rozpoznawane sg na dziern dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujgcia sa one
wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujgcej koszty transakeji. Klasyfikacja instrumentéw
finansowych do powyzszych kategorii zalezna jest od celu, w jakim instrumenty finansowe zostaty nabyte.

Pozyczki i naleznosci

Stanowiag aktywa finansowe, inne niz instrumenty pochodne, o okresionych lub mozliwych do okredlenia
ptatnosciach, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, powstate w wyniku wydania srodkéw pienigznych,
dostarczenia towardw lub realizacji ustug na rzecz dtuznika bez intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy. Ujmowane sa jako aktywa obrotowe, za
wyjatkiem tych dla ktérych termin zapadalnosci przekracza 12 miesigcy po dniu bilansowym. Naleznosci z tytutu
dostaw towaréw i ustug oraz pozostate naleznosci s3 wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej pomniejszonej o odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe, tworzone
w oparciu o analize wiekowa naleznosci. Aktualizacja wyceny uwzglednia czas i stopied prawdopodobiedAstwa ich
zaptaty.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Stanowig instrumenty finansowe kwalifikowane jako przeznaczone do obrotu lub instrumenty finansowe, ktére po
poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy.
W poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, z wyjagtkiem:

e zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywdw finansowych, ktérych nie
kwalifikuje sie do wytaczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowej,

e umow gwarancji finansowych,

e zobowigzan do udzielenia pozyczki ponizej rynkowej stopy procentowe;j.

Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz inne zobowiazania) wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowe;j.
Metoda efektywnej stopy procentowe]j to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego
i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta
szacunkowych przysztych wptywow pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw
stanowigcych integralng czesé efektywnej stopy procentowej, kosztow transakcji i innych premii czy upustéw) przez
okres prognozowane] uzytecznosci zobowiazania finansowego lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie, do
wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

3.3.14 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kaidy dzieri bilansowy spé6tka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywoéw
finansowych lub grupy aktywow finansowych.
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Aktywa finansowe ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne dowody na to, ze wystagpita utrata wartosci aktywéw finansowych ujmowanych wedtug
zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tego tytutu réwna sie rdéinicy pomigdzy wartoscia
bilansowg sktadnika aktywéw finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
(z wytaczeniem przysztych strat z tytutu nie $ciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu). Warto$é bilansowa sktadnika aktywdw obniza sie o saldo ujetych z tytulu utraty wartosci
odpiséw ujetych na osobnym koncie. Kwote straty ujmuje sig w catkowitych dochodach.

Jezeli w nastepnym okresie utrata wartosci jest nizsza, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb powigzac ze
zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w catkowitych dochodach do takiej kwoty, ktéra nie spowoduje, ze
wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywéw bedzie wyzsza od jego zamortyzowanego kosztu.

3.3.15 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzier bilansowy spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapic
utrata wartosci ktéregoé z aktywdw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwanej danego
sktadnika aktywdw. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdéw dotyczacych dziatalnosci kontynuowanej s ujmowane w
catkowitych dochodach. Dla aktywéw, z wylgczeniem wartosci firmy, na koricu kazdego okresu obrachunkowego
dokonuje sie oceny, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze wczesniej ujete odpisy z tytutu utraty
wartodci s3 nadal zasadne i czy nie powinny zostaé pomniejszone. Jezeli takie przestanki wystepujg spotka szacuje
wartos$é odzyskiwang tego sktadnika aktywéw badz osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne. Poprzednio
ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego
odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow. W takim przypadku podwyisza sie warto$¢ bilansowa skfadnika aktywéw do wysokosci
jego wartoéci odzyskiwalne]. Podwyiszona kwota nie powinna przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow,
jaka zostataby ustalona po odjeciu umorzenia, gdyby w ubieglych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujacego
tytutu utraty wartosdci tego sktadnika aktywow. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartodci tego
sktadnika aktywéw ujmuje sie niezwtocznie w catkowitych dochodach, chyba ze dany sktadnik aktywéw wykazywany
jest w wartosci przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.

3.3.16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe

Do naleznosci handlowych nie s3 zaliczane naleznosci z tytutu zaliczek udzielonych dostawcom jak réwniez zaliczek
na poczet wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych w budowie czy naleznosci z tytutu aktywéw
niefinansowych ktére Spétka prezentuje te pozycje jako oddzielne pozycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 7 do 90 dni, s ujmowane i
wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego naleznosci
niesciagalne.

Zgodnie z MSR 21 naleznos$ci wyrazone w walutach obcych wyceniane sg nie rzadziej niz na dzieri bilansowy przy
zastosowaniu kursu natychmiastowej wymiany. Roéznice kursowe dotyczace naleiznosdci wyrazonych w walutach
obcych, powstate na dziefi ich wyceny zaliczane s3 odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych.
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3.3.17 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienieine w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie i $rodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy, a takie srodki pienieine w drodze (tj. wptaty gotdwkowe do banku lub przelewy pomiedzy rachunkami
bankowymi, ktére wptynety na rachunek docelowy po dniu bilansowym, a na dzien bilansowy nie zostaty jeszcze
w nim ujete).

Krajowe $rodki pieniezne ujmuje sie w ksiegach wedtug wartosci nominalne;j. Srodki pieniezne wyrazone w walucie
obcej, gromadzone na wiasnym rachunku dewizowym wycenia sie na koniec roku wedtug sredniego kursu
stosowanego przez Narodowy Bank Polski.

Spdtka wykazuje w innych $rodkach pienigznych lokaty. Lokaty na dzieri bilansowy wyceniane s w wartosci
ustalonej przy ich powstaniu powiekszonej o nalezne odsetki.

3.3.18 Kapitaty

Kapitaty wtasne to Zrddta finansowania majatku i dziatalnosci Spétki, pochodzace z wktadéw wspdinikéw oraz
z reinwestowanych przez wspélnikéw zyskow z dziatalnosci spétki. Kapitaty wtasne wycenia sie w wartosci nominalnej
i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.

Kapitat zapasowy stanowi pewnga rezerwe finansowa wspomagajaca i stabilizujaca dziatalnos¢ spotki. Tworzony jest
z podziatu zysku oraz nadwyzki wartosci ze sprzedazy udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej
o koszty emisji. Ponadto kapitat zapasowy tworzony jest poprzez réinice z aktualizacji wyceny zbytych lub
zlikwidowanych srodkéw trwatych, ktére uprzednio takiej aktualizacji podlegaty.

Kapitat rezerwowy tworzony jest z odpisow z zysku netto, z przeznaczeniem na okreslony cel. W uchwale
o utworzeniu takiego kapitatu okresla sie jego przeznaczenie. Jest on Zrédtem wyptaty dywidendy czy zysku
przeznaczonym do podziatu pomiedzy wspélnikéw, Zrodiem finansowania prac badawczo — rozwojowych,
inwestycyjnych, czy szczegdinych $wiadczen na rzecz pracownikow spétki. Wysokosé i terminy doptat oznaczone sg
w miare potrzeby uchwalg wspdlnikow. Umowa spdtki moze w dowolny sposéb ksztattowaé zasady dotyczace
naktadania badz zwolnienia wspélnika z obowigzku zaptaty odsetek, jezeli w umownym terminie doptaty nie zostaty
whniesione, oraz zwrotu wniesionych doptat.

Zyski zatrzymane obejmujg w catosci zyski zatrzymane w Spoéfce podjete decyzjg jej udziatowcéw, skutki
implementacji MSSF.

3.3.19 Zobowigzania diugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie
dtuzszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.
Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg gtéwnie:
= zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek,
= zobowigzania finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego,

3.3.20 Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie
krétszym niz 12 miesiecy liczagc od dnia bilansowego. Do zobowigzari handlowych nie sy zaliczane zobowigzania
z tytutu aktywéw niefinansowych ktore spétka prezentuje jako oddzielng pozycje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j.

Zobowigzania w ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 14 do 90 dni, s3 ujmowane i wykazywane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢
zobowigzan jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci
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biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartos$ci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie zobowigzah w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

3.3.21 Kredyty bankowe

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa ujmowane w wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Réznica miedzy $rodkami otrzymanymi (pomniejszonymi o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki)
a wartoscig do sptaty ujmowana jest w catkowitych dochodach przez okres trwania kredytu lub pozyczki. Zyski i straty
sg ujmowane w catkowitych dochodach z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej lub
stwierdzenia utraty wartodci, a takze w wyniku naliczania amortyzacji. Wszelkie koszty obstugi kredytéw i pozyczek
ujmowane sa w catkowitych dochodach okreséw, ktdrych dotycza.

3.3.22 Rezerwy

Rezerwy s3 to zobowigzania, ktdrych termin wymagalnosci lub wysoko$¢é kwoty nie sg pewne. Rezerwy wyceniane
sg w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wielkosci.

Spétka tworzy rezerwy, gdy spetnione sg facznie nastepujace przypadki:

= cigzy na Spotce obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzen przesztych,

= prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne,

=  mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku tej kwoty.

Spotka w okresie objetym sprawozdaniem finansowym stosowata réwniez zasady okreslone w MSR 19, wyceniajac
$wiadczenia pracownicze. Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagrodzeri pracownicy Spétki sa uprawnieni do
odpraw emerytalnych. Zobowiazania te wynikajg z praw nabytych przez pracownikéw Spétki w roku biezacym jak
i w latach poprzednich. Odprawy te wyptacane s3 jednorazowo w momencie zaistnienia takich zdarzen, wysokoscig
ustalong w kodeksie pracy lub w uktadzie zbiorowym. Spétka nie wydziela aktywdw, ktére w przysztosci stuzyltyby
uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych. Spdtka utworzyta rezerwe na zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresu ktorego one dotycza. Kwote zobowigzan Spétki z tytutu
$wiadczen emerytalnych stanowi biezgca wartoéé korzysci, jakie pracownicy Spotki otrzymaja z chwilg przejscia na
emeryture w zwigzku z zatrudnieniem w spdtce w biezacym i poprzednich okresach. Dodatkowo Spétka tworzy
rezerwe na niewykorzystane urlopy. Koszty niewykorzystanych urlopow wyliczane sg w oparciu o $rednioroczne
zarobki dla poszczegdlnych osob w przeliczeniu na niewykorzystane dni urlopu.

3.3.23 Wycena zobowiazan

Na dzied bilansowy zobowigzania wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zgodnie z MSR 21 zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane s3 nie rzadziej niz na dzied bilansowy
przy zastosowaniu kursu natychmiastowej wymiany. Rdinice kursowe dotyczgce zobowigzan dtugoterminowych
wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzieri ich wyceny, zaliczane sg odpowiednio do przychodow lub kosztéw
finansowych.

Do podziatu optaty leasingowej na czesé kapitatowq i cze$¢ odsetkowq stosuje sie metode wewnetrznej stopy
zwrotu — IRR {metoda degresywna petna).
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3.3.24 Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz odroczony podatek dochodowy.

Podatek dochodowy biezacy jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego {podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z wytgczeniem
przychoddéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowiacych kosztéw uzyskania przychoddéw. Obcigzenia
podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiagzujgce w danym roku obrotowym.

Kwota netto podatku dochodowego biezgcego oraz podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub
naleina do zaptaty na rzecz organdw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowe]j jako czesé
naleznosci lub zobowigzan.

Podatek dochodowy odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze bedzie moina pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réinice
przejéciowe. Aktywo tworzone jest takze w odniesieniu do nierozliczonych strat podatkowych.

Pozycja aktywdéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci
firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakgji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy z wytgczeniem transakcji zwigzanych z potgczeniem i nabyciem spétek.
Wartosc¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku,
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany
w catkowitych dochodach, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wasnym.
W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

3.3.25 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmujg
w szczegolnosci:
= réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie
nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych, i tak np. przedptacone ustugi reklamowe i prenumerata
rozliczane sg w okresach, w ktorych swiadczenia sg realizowane,
=  S$rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, warto$¢ godziwg
przyjetych nieodptatnie, takze w drodze darowizny, $rodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie,
wartosci niematerialnych i prawnych.
Jezeli spétka otrzymuje dotacje w formie niepienieznego sktadnika aktywéw, zaréwno sktadnik aktywow jak
i odpowiadajacy mu przychdd przysztych okreséw sg ujmowane w wartosci nominalnej i stopniowo, droga réwnych
odpiséw rocznych, odpisywane do catkowitych dochodach przez szacowany okres uzytkowania otrzymanego sktadnika
aktywow.

3.3.26 Dotacje rzadowe

Dotacje rzgdowe sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione
zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona

f
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kompensowana. Jezeli natomiast dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jest ujmowana w pozycji przychodoéw
przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do catkowitych dochodéw
do pozycji ,,Pozostate przychody operacyjne” przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

3.3.27 Przychody

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedaizy ujmowane sa w wartosci godziwe] zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja
naleznosci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomnigjszeniu o rabaty
(bonusy, skonta), podatek od towardéw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy). Przychody
te sg ujmowane w okresach, ktérych dotycza, niezaleznie od ich daty zaptaty. Otrzymane ustugi marketingowe majace
charakter przekazanych bonuséw spédtka prezentuje jako zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy towarow, produktow,
materiatéw w wartosciach takich do ktérych ten bonus sie odnosi.

Z uwagi na fakt, ze dziatalnos¢ Spétki z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktdw oraz geograficznych
obszaréw, w ramach ktérych nastepuje sprzedaz jest jednolita, w sprawozdaniu nie wykazuje sie danych finansowych
dotyczacych segmentow dziatalnosci.

Spoétka przyjmuje, ze momentem sprzedazy jest moment gdy:

= jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do towaréw,

= jednostka przestaje by¢ trwale zaangaiowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje sig wobec towaréw, do ktdrych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje
nad nimi efektywnej kontroli.

Uznawanie przychodow:

Przychody ze sprzedazy towardw sg uznawane pod datg dokonania sprzedazy (czyli wydania towaru nabywecy).

Przychody ze sprzedazy ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakgji, jezeli kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Dodatkowo w tej pozycji ujmowane s3g przychody z tytutu
czynszéw z nieruchomosci inwestycyjnych.

Pozostate przychody ze sprzedaiy uznawane s3 za zrealizowane do okresu, ktérego dotycza niezaleznie od daty
zafakturowania.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miarg ich narastania, w odniesieniu do gtéwnej kwoty
naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie ustalenia prawa udziatowcéw do ich otrzymania.

4 Podstawowe osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Sporzadzone sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktére wptywaja
na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Przyjete szacunki i zatozenia odzwierciedlajg najlepsza wiedze
Zarzadu, nie mniej jednak rzeczywiste wielkosci mogg sie rozni¢ od przewidywanych.
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Szacunki te dotycza przede wszystkim przyjetych okreséw amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych, kwot
odpiséw aktualizujacych, rezerw oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

e wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosdci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spotka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw
(3.3.7,3.3.8);

e rezerwy z tytutu $wiadczeri pracowniczych zostaty oszacowane za pomocag metod aktuarialnych. Przyjete
w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 38;

e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 ujmowane w odniesieniu do wszystkich
niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej wysokosci, w jakiej
prawdopodobne jest, ze osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystac te straty.
Zastosowanie profesjonalnego osadu pozwolito ustali¢ wartos¢ aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktéry Spétka moze ujaé kierujgc sie prognozowanym terminem osiggniecia i wysokoscig
przysztych zyskéw oraz bazujac na przysztych strategiach podatkowych. Wiecej informacji na temat podatku
odroczonego przedstawiono w nocie nr 9;

e odpis na naleznoéci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢
prawdopodobne. Wiecej informacji na temat stanu odpisdw na naleznosci przedstawiono w nocie nr 19;

e zatozenia dotyczace wysokosci odpisu na zapasy opisane zostaty w zasadach rachunkowosci w czesci
.Zapasy”; Wiecej informacji na temat odpiséw stanu zapasoéw przedstawiono w nocie nr 18 oraz w punkcie
3.3.12;

e spdétka dokonuje odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych zgodnie z postanowieniami MSR 36.
W szczegélnoéci dotyczy to nieruchomosci oraz maszyn i urzadzern produkcyjnych. Dokonanie odpisu
nastepuje po przeprowadzeniu testu na utrate wartosci. Test ten przeprowadza sie¢ po stwierdzeniu
pojawienia sig przestanek potencjalnej utraty wartosci na podstawie zasad opisanych w nocie 3.3.8;

o spbtka stosuje metode identyfikacji alokacji szacowanych rabatow do poszczegélnych pozycji
asortymentowych. W ocenie Zarzadu taki spos6b alokowania rabatéw lepiej odzwierciedla sens ekonomiczny
realizowanych transakcji oraz pozwala w sposéb bardziej precyzyjny szacowaé realizowang marzg (3.3.12);

e szacunki pozostatych rezerw s3 najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzieri bilansowy. Czyli kwoty jakg — zgodnie z racjonalnymi przestankami — jednostka
zaptacitaby w ramach wypetnienia obowigzku na dzier bilansowy lub do przeniesienia go na stroneg trzecig na
ten dzierA. Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sa dokonywane na drodze osadu kierownictwa spétki,
wspomaganego dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w niektérych
przypadkach - raportami niezaleznych ekspertéw. Wigcej informacji na temat szacunkéw pozostatych rezerw
przedstawiono w nocie nr 39.
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5

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci i koszty wg rodzaju

Z uwagi na fakt, ze dziatalno$¢ Spétki z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktéw oraz geograficznych

obszaréw, w ramach ktdrych nastepuje sprzedaz jest jednolita, w sprawozdaniu nie wykazuje sie danych finansowych

dotyczacych segmentow dziatalnosci.

el 01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015
Amortyzacja 3156 978,31 2911472,55
Zuzycie materiatéw i energii 4 000 666,28 4562 456,31
Ustugi obce 5872 096,46 4 664 932,17
Podatki i optaty 498 672,98 404 365,68
Wynagrodzenia 13431 974,30 13 166 470,52
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 3173 160,85 3020464,46
Pozostate koszty rodzajowe 711745,71 489 305,13
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 30 845 294,89 29 219 466,82
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczert miedzyokresowych 0,00 0,00
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -26 189 224,04 -25393 716,15
Koszty ogdlnego zarzadu {wielkos$¢ ujemna) -4 120 013,00 -3248 190,17
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, potproduktéw 0,00 0,00
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 536 057,85 577 560,50

Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Wi Czepainigale 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedaiy: - -
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 509 730,60 494 592,11
Amortyzacja wartos$ci niematerialnych 509 730,60 494 592,11
Utrata wartosci niematerialnych
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzqdu: 17 670,70 22 101,03
Amortyzacja wartosci niematerialnych 17 670,70 22 101,03
Utrata wartosci niematerialnych
Koszty swiadczen pracowniczych

Wyszczegéinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

Wynagrodzenia 13528 644,83 13116 944,83
Ubezpieczenia spoteczne 2 682 555,85 2587 634,75
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 181 718,65 169 439,74
Szkolenia 45 205,26 39 852,20
Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne - 61624,10
Rezerwy na niewykorzystane urlopy (91 706,86} (32 568,49)
Rezerwy na nagrode roczng i premie motywacyjng (12 502,93) 40 370,17
Pozostate swiadczenia pracownicze 271 220,35 203 637,68
Suma kosztow $wiadczen pracowniczych w tym: 16 605 135,15 16 186 934,98
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 249 276,29 242 998,27
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 15136 178,47 14 754 973,96
Pozycje ujete w kosztach ogdélnego zarzadu 1219 680,39 1188 962,75
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6  Pozostate przychody i koszty operacyjne

o e P S G 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 649,34 0,00
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ sktadnikow
aktywow** (naleznosci, Srodki trwate, wartosc firmy) 1024 094,24 306 824,84
Inne przychody operacyjne, w tym: 253 233,08 134 672,76
Otrzymane kary, grzywny i odszkodowania 9523,74 3061,69
Zwrot kosztow sadowych, windykacyjnych 22 586,32 45 039,85
Odpisane, przedawnione i umorzone zobowigzania 0,00 2 302,25
Whptaty odszkodowan powypadkowych 80 433,08 12 326,19
Pozostate przychody 140 689,94 71942,78
Razem 1277 976,66 441 497,60
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2015 5 s
31.12.2016 31.12.2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 7 198,16
Zawiazanie odpiséw aktualizujacych na wartos¢ sktadnikow
aktywow**  (naleznosci, Srodki trwate, wartosc firmy) 1022 566,07 560 286,77
Inne koszty operacyjne, w tym: 331 954,98 229 411,55
Umorzenie naleznosci 362,88 3123,31
Likwidacja nie finansowych aktyw trwatych {$rodki trwate, wnip) 6 130,42 110 106,63
Spisanie (utylizacja) towaréw 255 856,89 16 983,27
Optaty sadowe, skarbowe, notarialne, koszty postepowania sagdowego,
windykacyjnego 26 368,44 65 794,07
Upomnienia, mandaty, kary, grzywny, odszkodowania 4 989,83 9864,11
Koszty napraw powypadkowych 14 925,06 3014,26
Pozostate koszty 23 321,46 20525,90
Razem 1354 521,05 796 896,48

**Zaprezentowano w wartosci netto jako utworzenie lub rozwigzanie odpisu aktualizujgcego dany typ aktywow

Wiecej informacji w zakresie odpiséw na naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug znajduje si¢ w nocie 19, a na
rzeczowe aktywa trwate w nocie 13.
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7  Przychody i koszty finansowe

B eI T aneoe 01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015
Przychody z tytutu odsetek w tym: 39652,54 107 265,00
- odsetki od naleznosci 27 528,41 38 509,71
'-w tym do jednostek powigzanych 4 964,00 15 297,13
- odsetki pozostate 12 124,13 68 755,29
'-w tym do jednostek powigzanych 12 036,94 63 686,91
Dywidendy otrzymane 0,00 0,00
Zysk ze zhycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne przychody finansowe, w tym: 2539,95 3279,75
Dodatnie réznice kursowe 2539,95 0,00
-zrealizowane 1666,70 0,00
-niezrealizowane 873,25 0,00
Pozostate 0,00 3279,75
o Razem 42 192,49 110 544,75

Kosaty finansowe Siiaote | siazcers
Koszty z tytutu odsetek 560 529,94 286 630,85
- odsetki od zobowigzan 40 325,01 62 230,57
'- w tym od jednostek powigzanych 26 904,32 41 695,90
- odsetki od kredytéw, leasingdw, poiyczek, factoringu 114 347,00 149 651,86
'-w tym od jednostek powigzanych 0,00 121 209,01
- odsetki pozostate 405 857,93 74 748,42
- w tym od jednostek powigzanych 11 084,47 0,00
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji finansowych 0,00 0,00
Inne koszty finansowe, w tym: 798,34 3 560,72
Ujemne rdinice kursowe 798,34 0,00
-zrealizowane 798,34 0,00
-niezrealizowane 0,00 0,00
Pozostate 0,00 3560,72
Razem 561 328,28 290 191,57
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8 Ujawnienie elementéw pozostatych dochodéw catkowitych

W spotce Iglotex tukasz Sp. z 0.0. wystapily elementy pozostatych dochoddéw catkowitych, a tym samym
wystapit takze efekt podatkowy pozostatych dochoddw catkowitych.

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31,12.2015
Kwota przed Kwota po Kwota przed Kwota po
opodatkowaniem | Podatek | opodatkowaniu | opodatkowaniem | Podatek | opodatkowaniu

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania
sktadnikéw aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Efektywna czg$¢ zyskow i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy
srodkéw pienieznych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw
okreslonych $wiadczen emerytalnych -2402,35| 456,00 -1946,35 24 805,99 | -4713,00 20 092,99

Suma dochodéw catkowitych -2402,35| 456,00 -1946,35 24 805,99 | 4713,00 20 092,99

9 Podatek dochodowy

W zakresie podatku dochodowego Spdika podlega przepisom ogdlnym. Spétka nie prowadzi dziatalnosci
w specjalnej strefie ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obcigzed podatkowych w stosunku do

przepisdw ogdlnych w tym zakresie.

01.01.2016 - 01.01.2015 -

Podatek dochodowy wykazany w catkowitych dochodach 31.12.2016 31.12.2015
Bieiacy podatek dochodowy A 912 175,00
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 0,00 912 175,00
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 97 774,18 43 337,98
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic
przejsciowych 97 774,18 43 337,98
Obcigzenie podatkowe wykazane w catkowitych dochodach: 97 774,18 955 512,98

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2016 i 31 grudnia 2015 roku

przedstawiajq sie nastepujgco:

. 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Blefacy podatek dochodowy 31.12.2016 31.12.2015
Zysk przed opodatkowaniem -1351 530,39 1 846 430,46
Przychody wytaczone z opodatkowania -2 767 246,10 -1406 395,61
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 7 565 551,72 8562077,83
Inne koszty podatkowe -6 545 549,09 -4 230 051,16
Przychody zwiekszajace podstawe do opodatkowania 1063 767,09 42 712,63
Dochéd do opodatkowania -2 035 006,77 4 814 774,15
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 0,00 13 854,86
Podstawa opodatkowania -2 035 006,77 4 800 919,29
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19 % 0,00 912 175,00
! 01.01.2016 -
Przychody wytaczone z opodatkowania 31.12.2016
Rozwigzanie odpiséw na naleznosci handlowe -928 056,50
Rozwiazanie odpisu na zapas -405 983,98
Korekta zakupu- bonusy -1095 318,52
Rezerwa pewna -ust. Marketing. -183 442,98
Wycena bilansowa nalezn.zagranicz. -873,25
Korekty catkowite ksieg. W 2017 dot. 2016 -57 533,13
Rozwiazanie odpiséw na $rodki trwate -96 037,74
Suma: -2 767 246,10
01.01,2016 -
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 31.12.2016
Odsetki budzetowe 294,00
Odsetki naliczone handlowe 2 309,43
Odsetki leasingowe 19 812,34
Odpis na naleznosci handlowe 1022 566,07
Odpis na zapas 405 318,83
Darowizny 7 769,83
Kary, grzywny 4 989,83
Amortyzacja bilansowa 3156978,31
Rezerwa na urlopy -91 706,86
Rezerwy na premie -12 502,93
Rezerwa na koszty -szacunek (846)i (649) -20 459,87
PFRON 50 593,00
Reprezentacja 160 207,49
Niedobory inwentaryzacyjne towary 1602 651,03
ZUS niezaptacony 12/2015i11/2015 453 918,08
Niezaptacone umowy zlecenie 3 208,00
Odpis bonuséw na niesprzedanym zapasie 169 200,81
Korekta sprzedazy i rezerw na pewne ust.market.-362 -194 878,11
Inne koszty NKUP{ drobne salda) 11 344,67
Inne koszty NKUP ("4) 18 796,81
Warto$¢ bilansowa sprzedanych ST 513 448,69
Umorzenie naleznosci bez odpisu 362,88

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rozliczenie paliwa 1244,44
Faktury zaksiegowane w 2016 - w CIT 2015 213 270,12
Korekty catkowite ksieg. W 2017 dot. 2016: koszt WZ 56 055,18
Niezawinione niedobory i towary zlikwidowane 10 759,65
Suma: 7 565 551,72

01.01.2016 -

Inne koszty podatkowe 31.12.2016
Umorzenie komornicze netto -7497,71
Zaptacony ZUS za 11,12/2015 -429 909,94
Zaptacone w 2016 odsetki naliczone w 2015 byty NKUP -15 497,64
Uregulowanie przeterm zobowigz pow. 30 dni z 2015r. -2413 647,18
Raty leasingowe -352 990,40
Zaptacone umowy zlecenie z 2015 -3207,00
Amortyzacja podatkowa 2016 -1763 158,61
FV kosztowe z 2016 zaksiegowane w 2017r BEZPOSREDNIE -320 366,81
Koszt podatkowy sprzedanych $rodkéw trwatych w 2016 -74 476,40
Zaptacone odsetki od pozyczki CUW -1163 073,16
Zaptacone odsetki leasing z 2015 -1724,24
Suma: -6 545 549,09

. 01.01.2016 -

Przychody zwigkszajgce podstawe do opodatkowania 31.12.2016
Otrzymane odsetki handlowe naliczone w 2015 2 355,14
Otrzymane odsetki naliczone w 2014 od weksla 0,00
Szacunek faktur korygujacych 0,00
Korekta zakupu- bonusy 790 415,91
Rezerwa pewna -ustugi marketingowe 120 836,19
Sprzedaz 2016 - faktury wystawione w 2017 150 159,85
Suma: 1063 767,09

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19 % dla podstawy opodatkowania

podatkiem dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystgpuje.

Wykazane w catkowitych dochodach obcigzenie podatkowe z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowi
réinice miedzy stanem rezerw i aktywdéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresow

sprawozdawczych.

Wyszczegéinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 824 711,00 1173 420,02
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnosé
kontynuowana 2167 937,00 2419 783,84
Aktywo / Rezerwa ujeta w kapitale wtasnym {5 169,00} {4 713,00)
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego {1 348 395,00) (1251 076,82)

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do

D T T e 01.01.2016 Zwiekszenia | Zmniejszenia 31.12.2016
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 80 045,97 14 818,34 94 864,31
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze 76 370,17 12 502,93 63 867,24
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 262 657,70 103 733,38 158 924,32
Rezerwy na ochrone srodowiska 6 251,00 8 240,20 14 491,20
Rezerwa na zobowigzanie handlowe 222 112,45 6977,18 215 135,27
Pozostate rezerwy ( rezerwy na bonusy ) 24 028,20 24 028,20 0,00
Pozostate rezerwy ( np. badanie bilansu ) 24 800,00 16 800,00 8 000,00
Odpisy aktualizujgce zapasy 177 233,54 665,15 176 568,39
Odpisy aktualizujgce naleznosci 638 158,68 61913,29 576 245,39
Odpisy aktualizujace aktywa trwate 0,00 143 241,29 96 037,74 47 203,55
Z tytutu réznicy w zobowigzaniach w srodkach trwatych w
leasingu 0,00 26 330,06 26 330,06
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
opodatkowania 0,00| 2035006,77 2 035 006,77
praychod rozliczany w czasie 604 215,00 194878,11| 409 336,89
Naliczone a niezaptacone odsetki 1180 314,45 22121,77| 1180295,04 22 141,18
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach 433 116,94 457 126,08 433 116,94 457 126,08
Korekta kosztow z tytutu nieuregulowania
przeterminowanych ptatnosci 2421 785,50 2413 647,18 8 138,32
Suma ujemnych réznic przejsciowych 6151089,60| 2706884,51| 4544595,14| 4313 378,97
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku na koniec okresu: | 1168 707,02 514 308,06 863 473,08 819 542,00
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku na koniec okresu: | 1168 707,02 514 308,06 863 473,08 819 542,00

Dedatnie rainice peeliciows bedacelpodstawido 01.01.2016 | Zwiekszenia | Zmniejszenia | 31.12.2016

tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 10 438 238,83 963 595,36 | 9474 643,47
Zidentyfikowane relacje z klientami 1162 516,55 506 600,04 655 916,51
Dodatnie réznice kursowe 0,00 873,25 873,25
Naliczone a nie otrzymane odsetki, prowizje bankowe 2 355,14 2 355,14 0,00
Srodki trwate w leasingu ( réznica w zobowigzaniach ) 221 341,81 221 341,81 0,00
Nierozliczona akcja promocyjna (kor.kosztu wtasnego ) 911 252,10 367 509,40 1278 761,50
Suma dodatnich roznic przejsciowych 12 735 704,43 368 382,65| 1693892,35|11410194,73
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku na koniec okresu: | 2 419 783,84 69 992,70 321 839,55| 2167 937,00
Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 36
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10 Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie 2016 oraz 2015 spétka nie zaniechata zadnego rodzaju prowadzonej dziatalnosci.

11  Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Spoétka na dzieri 31.12.2016 roku nie posiada zadnych aktyw przeznaczonych do sprzedazy.

12 Dywidendy
sprawozdania finansowego

zaproponowane lub uchwalone do dnia

sporzadzenia

Spotka Iglotex tukasz Sp. z 0.0. podjeta w dniu 30.06.2016 roku uchwate o wyptacie dywidendy wynikajacej z
podziatu wyniku finansowego za 2015 rok. Wyptata dywidendy zostata dokonana dnia 30.09.2016 roku w kwocie
742 431,232t na konto wtasciciela Iglotex Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z 0.0. oraz w kwocie 148 486,25 zt. na konto

drugiego wiasciciela, jakim jest Iglotex S.A.

13  Rzeczowe aktywa trwate

Struktura wtasnosciowa — wartos¢ netto

Wyszczegblnienie 31.12.2016 31.12.2015
Witasne 26 218 301,21 | 27 745399,13
Srodki trwate whasne w budowie 112 035,58 23 000,00
Uzywane na podstawie umowy leasingu 2173 263,77 2054 052,08
Razem 28 503 600,56 | 29 822 451,21

Rzeczowe aktywa trwate,
zabezpieczenie zobowigzan

do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiagce

Tytut zobowiazania / ograniczenia w
dysponowaniu

31.12.2016

31.12.2015

- zestaw hipoteczny kredytéw na
nieruchomosciach

21629 571,24

22 103 965,76

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw, pozyczek i

dysponowaniu lub stanowiacych zabezpieczenie

zobowigzan pozostatych aktyw trwatych 4700 765,55 5664 433,37
- uzytkowanych aktyw trwatych na podstawie
umowy leasingu finansowego 2173 263,77 2054 052,08
Wartos$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw
trwatych podiegajacych ograniczeniu w 28 503 600,56 | 29822 451,21

Kwoty zobowigzaih umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywoéw trwatych

Tytut zobowigzania 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzanie leasingowe z tytutu wykupu
srodkow trwalych od leasingobiorcy 13 962,87 19413,28
Suma 13 962,87 19 413,28

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczejf
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Srodki trwate w budowie

Tytut 31.12.2016 31.12.2015
Bilans otwarcia 23 000,00 35 632,85
Zwiekszenia 158 253,58 66 507,15
poniesione nakfady inwestycyjne 158 253,58 66 507,15
Zmniejszenia 69 218,00 79 140,00
przekazanie na srodki trwate 69 218,00 79 140,00
Bilans zamkniecia 112 035,58 23 000,00

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu

Warto$é bilansowa $rodkéw trwatych na dzied 31 grudnia 2016 roku uzytkowanych na mocy uméw leasingu
finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 2173 263,77 zt (na dzied 31 grudnia 2015 roku
2521 894,24z4). Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych oraz umdw dzierzawy z opcja zakupu zostat
ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowiazan z tytutu leasingu finansowego oraz umdw
dzierzawy z opcjg zakupu.

14  Warto$é firmy przejeta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych

W spéfce Iglotex tukasz Sp. z 0.0. za okres 2016 i 2015 nie powstata wartosé firmy w ramach potgczenia jednostek

gospodarczych.

Warto$¢ firmy netto na koniec okresu 31.12.2016 31.12.2015
Iglotex Lublin Sp. z 0.0 2097 593,18 2097 593,18
Wartos¢ firmy (netto) 2 097 593,18 2097 593,18

Zmiana stanu wartosci firm 01 aae o 0 %01 40T,

Y 31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 2 097 593,18 2 097 593,18
Zmiany w trakcie roku - -
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 2 097 593,18 2 097 593,18

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu -

Zmiany odpiséw z tytutu utraty wartosci - -
Qdpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu B -
Wartoéé firmy netto na koniec okresu 2 097 593,18 2097 593,18

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Testy na utrate wartosci firmy

Spo6tka w 2016 roku na bazie testu na utrate wartosci oszacowujac wartosé firmy nie widzi ryzyka dalszej utraty
wartosci tego aktywa tak wiec nie dokonata w 2016 roku dodatkowych odpiséw wartosci ksiggowej firmy.

Zatozenia do testéw na utrate wartosci firmy:

Wartosé odzyskiwalna poszczegblnych o$rodkéw generujgcych przeptywy pieniezne zostata ustalona na podstawie
skalkulowanej wartodci uzytkowej. Wartosci uzytkowa skalkulowano kazdorazowo na bazie prognozy przeptywdéw
$rodkéw pienieznych opartej na zatwierdzonym budzecie finansowym za rok 2017 rok oraz prognozie lat 2018-2021.
Prognozy odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenie kierownictwa zwigzane z prowadzonym biznesem oraz
analize przestanek pochodzacych ze #rddet zewnetrznych. Istotne zatozenia dotyczgce stopy dyskontowej oraz
zaktadanego wzrostu po okresie szczegétowej prognozy zostaty podane nizej:

2016r.

e okres prognozy ustalono na prognozie wieloletniej. Obejmuje ona okres 5-cio letni oraz ostatni rok prognoz
e stopa dyskontowa zostata ustalona na poziomie:

= dla segmentu spotek dystrybucyjnych

Stopa Korekta z tytutu Stopa
dyskontowa
Okres bazowa { post tax rentownoéci dyskontowa po
)‘p operacyjnej** korekcie

2017 8,63 % 0,00 % 8,63 %
2018 8,63 % 0,00 % 8,63%
2019 8,63 % 0,00 % 8,63 %
2020 8,63 % 0,00 % 8,63 %
2021 8,63 % 0,00 % 8,63 %

* $redniowazony koszt kapitatu dla segmentu spétek dystrybucyjnych

** korekta z tytutu rentownosci operacyjnej (rozumianej jako stosunek zysku operacyjnego do
przychoddéw ze sprzedazy ) testowanego aktywa w 2016 roku( przedziat korekty stép dyskontowych
zostat zaprezentowany w punkcie ,Dodatkowe dyskonta / premie stép dyskontowych”)

e stopa wzrostu przychodéw po okresie budzetowym ( okres 2018-2021 ) ustalono na poziomie od 1 % do 2,5 % dla
roku 2021 dla segmentu produkcyjnego oraz od 4,4 % do 7,8 % dla roku 2021 dla segment dystrybucyjnego,
e poroku 2021 zatozono utrzymanie sie kosztu kapitatu na poziomie 2020 roku,

Inne kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej dla roku 2016
Szacunek wartosci uzytkowej o$rodka generujgcego przeptywy pienieine jest wrazliwy na nastepujace zmienne:

e prognozy finansowe i zatozenia do nich
¢ stopy dyskontowe.

Okres prognozy opiera sie¢ na prognozie wieloletniej. Uzycie okresu 5 letniego pozwala na bardziej precyzyjne
przedstawienie przyszte] sytuacji przedsigbiorstwa. Okres 5 letni pozwala réwniez w sposéb bardziej kompleksowy
odnies¢ sie do perspektywy rynku na ktérym przedsigbiorstwa dziataja.

i, S
Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej KM,T 41



Sprawozdanie finansowe spotki Iglotex tukasz sp. z 0.0 za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

Zatozenia makroekonomiczne

w okresie piecioletniej projekcji finansowej ( obejmujacej lata 2017-2021 ) dyskontowaniu podlegajg
prognozowane przeplywy pieniezne po opodatkowaniu, stanowigce sumg zysku operacyjnego
pomniejszonego o podatek dochodowy, amortyzacji oraz zmian stanu kapitatu pracujacego,

dla testowanych aktywdw oraz wszystkich okreséw projekcji efektywng stope podatku dochodowego
zatozono na poziomie 19 %

kalkulacje nominalnej wartoéci rezydualnej na koniec okresu piecioletniej projekeji finansowej ( tj. na koniec
2021 roku ) oparto na prognozowanym zysku operacyjnym (EBIT) po opodatkowaniu, skorygowanym o
zmiane stanu kapitatu pracujacego ( zatozono zatem koniecznos¢ ponoszenia po 2021 roku corocznych
naktadow inwestycyjnych na poziomach réwnych odpisom amortyzacyjnym aktywow trwatych ),

w kalkulacji nominalnej wartoéci rezydualnej zatozono state tempo wzrostu przeptywdéw pienieznych
testowanego aktywu na poziomie 2,5% r/r,

zatozenia przychodowe jak i kosztowe zostaty oparte na zatozeniach ustalonych w ramach Grupy Kapitatowe;]
Iglotex dla poszczegdlnych spoétek,

Koszt dtugu przed opodatkowaniem przyjeto w obydwu segmentach spotek oraz we wszystkich latach
projekcji na poziomie 6 % (tj. na poziomie zblizonym do aktualnego przecietnego oprocentowania ztotowych
umow kredytowych Grupy Kapitatowej Iglotex).

warto$é kapitatu obrotowego netto zostata wyliczona na podstawie relacji miedzy przychodami ze sprzedazy
lub warto$cig sprzedanych towarow i materiatéw a przyjetymi wskaznikami rotaciji,

dla aktywéw nalezgcych do segmentu spotek dystrybucyjnych jako stopy dyskontowe zastosowano przecigtny
$redniowazony koszt kapitatu post-tax w branzy dystrybucji artykutéw spozywczych, skorygowany o premie /
dyskonto z tytutu rentownosci operacyjnej testowanego aktywu w 2016 roku,

Dodatkowe dyskonta / premie stop dyskontowych dla segmentu spétek dystrybucyjnych

Rentownas¢ operacyjna 0%- 2%- 4%-
<0% >6%
testowanego aktywu w 2015 roku* 2% 4%** 6%
Korekta stopy dyskontowej +0,50% | +0,25% 0% -0,25% | -0,50% ;

* zysk operacyjny za 2016 rok / przychody netto ze sprze[z’a_z'y w 2016 roku
** przedziaf, w ktérym miesci sie przecietna rentownos¢ operacyjna spofek z branZzy hurtowej dystrybucji
Zywnosci (Food Wholesalers), zgodnie z danymi publikowanymi przez A.Damodarana (2,64%)

Zatozenia wspdlne dla tych segmentéw oparto na wartosciach godziwych pomniejszonych o koszty
doprowadzenia do sprzedazy aktywow:

e szacunki wartosci godziwych aktywoéw oparto na modelu regresji liniowej mnoznikéw wyceny EV/Sales
(wartosci przedsiebiorstwa do przychodéw ze sprzedazy ) spotek z branzy produkcji i dystrybucji
zywnosci, notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

e zgodnie z pkt. 25 MSSF 13 (Wycena wartosci godziwej ), szacunki wartosci godziwej, uzyskane przy
zastosowaniu modelu regresji liniowe] mnoznikéw wyceny P/BV, nie podlegaly korekcie o koszty
transakcyjne.

Rok koncowy:
- w kalkulacji nominalnej wartosci rezydualnej zatozono state tempo wzrostu przeptywdw pienigznych
testowanego aktywu na poziomie 2,5 % r/r

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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15 Pozostate wartosci niematerialne

Struktura wlasnosciowa — wartosci netto

Wyszczegélinienie 31.12.2016 | 31.12.2015
Witasne 667 766,46 | 1178 513,76
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu 0,00 0,00
Razem 667 766,46 | 1178 513,76

Kwoty zobowigzarh umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Spétka nie posiada kwot zobowigzarh umownych do nabycia w przysztodci wartosci niematerialnych.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie finansowe spotki Iglotex tukasz sp. z 0.0 za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r,

16 Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Spotka nie posiada udziatéw w innych jednostkach gospodarczych

Udziat we wspéinych przedsiewzieciach

W 2016 i 2015 roku Spétka Iglotex tukasz Sp. z 0.0. nie posiadata zobowigzar warunkowych w zwigzku z udziatem

wspolnikéw Spétki we wspélnych przedsiewzieciach.

17  Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe

Spétka Iglotex tukasz Sp. z 0.0. nie posiadata w 2016 ani w 2015 roku dtugoterminowych aktyw finansowych.

18 Zapasy
Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015

Pozostate materiaty 50941,51
Towary 14039663,89| 12271211,80
Zapasy brutto ogétem, w tym: 14 039 663,89 | 12 322 153,31
Odpisy aktualizujace wartoé¢ zapaséw 176 568,39 177 233,54
Zapasy netto ogbtem, w tym: 13 863 095,50 | 12 144 919,77
- warto$¢ bilansowa zapasdéw stanowigcych

zabezpieczenie zobowigzan

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych zapasy:

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, w dziatalnos¢ Spotki wkalkulowane sa straty wynikajace

m.in. z:
e ubytkéw towardw w procesach logistyki ich dostaw (niszczenia w transporcie lub w magazynach),
e ubytkoéw naturalnych,
e ubytkéw towaréw w procesie sprzedazy (starzenia sie, przeterminowania, kradziezy).

Ujawniane na biezgco szkody i ubytki w towarach, obcigzaja biezace koszty dziatalnosci Spéiki.

W okresie sprawozdawczym 2016 spétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartosé¢ zapaséw w kwocie
405318,83zt oraz dokonata odwrdécenia w kwocie 405983,98zt.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 46
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19 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdinienie 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 13 625 552,57 | 14 701 876,17
- od jednostek powigzanych 516 537,86 751 277,59
- od pozostatych jednostek 13109 014,71 | 13 950598,58
Odpisy aktualizujace 756 325,26 837 583,27
Naleznosci z tytutu dostaw | ustug brutto 14 381877,83 | 15539459,44

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosdci. Spétka posiada odpowiednia
polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie
istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre$lony odpisem aktualizujacym niesciagalne naleznosci

wtasciwym dla naleznosci handlowych Spoétki.

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastgpujace:

Wyszczegdlnienie r 31.12.2016 31.12.2015
Jednostki pozostate
Stan odpisow ?ktuallzujacych wartos¢ naleznosci z 837 583,27 783 079,49
tytutu dostaw i ustug na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 1022 566,07 417 045,48
- dokonanie odpiséw na naleznosci sgdowe 217 649,37 88 980,08
- doko.name odpiséw na naleznosci portfelowe i 804 916,70 328 065,40
indywidualne
Zmniejszenia w tym: 1103 824,08 362 541,70
- wykorzyste'lme odpiséw aktualizujgcych, zakonczenie 175 767,58 57913,62
postepowari - sprawy sgdowe
- rozwnqzan'le O,dE)ISOW aktualizujgcych w zwiazku ze 928 056,50 192 800,72
sptatg naleznosci
- rozwigzanie odpisoéw poprzez przychody operacyjne
nie zwigzane ze sptatg naleznosci (rozwigzanie odpiséw 0,00 111 827,36
portfelowych, indywidualnych )
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci z
tytutu dostaw | ustug od jednostek pozostatych na 756 325,26 837 583,27
koniec okresu

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie finansowe spotki Iglotex tukasz sp. z 0.0 za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

20 Pozostate naleznosci

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Pozostate nalezno$ci netto w tym: 904 735,81 307 201,87
Z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od
0s6b prawnych 592 355,34 125 866,53
Pozostate naleznosci: 312 380,47 181 335,34
Nalezno$ci pracownicze z tytutu rozliczenia utargéw dziennych 269 368,54 161 096,80
Naleznos¢ z tytutu wptaconych kaucji (leasingowych, wadia i
innych) 0,00 2767,08
Naleznosci od pracownikdw z tytutu rozliczen
inwentaryzacyjnych 7 146,06 7 866,58
Pozostate 35 865,87 9 604,88
Odpisy aktualizujace pozostate naleznosci 231 591,30 231591,30
naleznosci z tytutu zawartych transakcji walutowych 0,00 0,00
naleznosci pracownicze 231591,30 231 591,30
Naleznosci pozostate 0,00 0,00
Pozostate naleznoéci brutto 1136327,11 538 793,17
Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci
Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015

Jednostki pozostate
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci pozostatych 231591,30 233 788,06
na poczatek okresu
- stan odpiséw pracowniczych 231591,30 233 788,06
- stan odpiséw pozostatych
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 2 196,76
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych pracowniczych w

. " 2196,76
zwigzku ze sptata naleznosci
Starl odpiséw aktualizujacych wartosé naleinosci pozostatych 231591,30 231 591,30
od jednostek pozostatych na koniec okresu
- stan odpiséw pracowniczych 231 591,30

- stan odpisow pozostatych

231591,30

W 2016 roku nie zawigzano zadnych odpiséw z tytutu zawartych transakcji walutowych oraz na pozostate

naleznosci.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej




Sprawozdanie finansowe spétki Iglotex Lukasz sp. z 0.0 za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

21  Aktywa finansowe krétkoterminowe dostepne do sprzedazy

Spétka Iglotex tukasz Sp. z 0.0. na dzied 31.12.2016 i 31.12.2015 nie posiadata istotnych krétkoterminowych
aktywdw finansowych kwalifikowanych zgodnie z MSR 39 jako dostepne do sprzedazy.

22  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Spétka Iglotex tukasz Sp z 0.0. na dzien 31.12.2016 i 31.12.2015 nie posiadata aktywdw wycenianych w

wartosciach godziwych przez wynik finansowy.

23  Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe i dlugoterminowe

Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 2 899 047,29 6692 716,41
Cash-pooling 2899 047,29 6692 716,41

Spotka na dzien 31.12.2016 posiadata krétkoterminowe pozostate aktywa finansowe jako naleinos¢ z tytutu

cash-poolingu w kwocie 2 899 047,29zt.
W dniu 30 lipca 2015 roku pomiedzy spétkami GK Iglotex a bankiem Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna

zostata podpisana umowa Smart Pool. Agentem w ramach umowy Smart Pool zostata spétka Iglotex SA. W ramach
tego podmiotu a bankiem zachodza transakcje przeniesienie zobowiazar i wierzytelnosci spétek GK Iglotex, ktére w
ramach tej umowy staly sie uczestnikami cash poolingu. Na podstawie tej umowy Agent przejmuje na kaidy dzien
saldo rachunku posiadaczy rachunku bedgcych w umowie cash pooolingowe;.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spotka lglotex tukasz Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2016 i 31.12.2015 roku nie posiada aktywéw utrzymywanych do

terminu wymagalnosci.

24  Rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegdinienie 31.12.2016 31.12.2015
Ubezpieczenia majatkowe 205 290,44 247 819,02
Prenumerata czasopism 0,00 664,76
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0,00 1093,36
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw: 205 290,44 249 577,14

>

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 50



Sprawozdanie finansowe spétki iglotex tukasz sp. z 0.0 za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Srodki pienigzne kasie i na rachunkach bankowych: 7 428,51 121 167,90
- wartos¢ gotowki w kasach 3120,60 16 688,52
- wartos¢ gotéwki na rachunkach bankowych 430791 104 479,38
inne Srodki pienigzne: 39 318,70 1395,72
Srodki pieniezne w drodze 39 318,70 1395,72
Inne aktywa pienieine: - -

Razem 46 747,21 122 563,62

Objasnienie do sprawozdania z przeptywdw pienigznych

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
(A) Srodki pieniezne w bilansie na koniec okresu 46 747,21 122 563,62
(B) Srodki pieniezne w bilansie na poczatek okresu 122 563,62 1371 846,32
(C) Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (A-B) {75 816,41} | {1249 282,70)
(D) Réznice kursowe z wyceny bilansowej - -
Przeplywy pieniezne wykazywane w rachunku przeplywéw
pienigznych (C+D) (75816,41) | (1249 282,70)

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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26

Kapitaty
Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Liczba udziatow 360 360
Warto$¢ nominalna udziatow 500,00 500,00
Kapitat zaktadowy 180 000,00 180 000,00
: Liczba % kapitatu Liczba !
i
Hozsonlec udziatéw akcyjnego glosow HarEs
Iglotex SA 60 16,67% 60 16,67%
Iglotex-Centrum Ustug Wspélnych Sp. z 0.0 300 83,33% 300 83,33%
Razem 360 100,00% 360 100,00%

27

28

29

W Spétce Iglotex tukasz Sp. z 0.0. w okresie 01.01.2016 do 31.12.2016 nie odnotowano zmian w kapitale

optacone.

Udziaty

Spotka Iglotex tukasz Sp. z 0.0. nie posiada kapitatu udziatéw wiasnych.

Kapitat zapasowy ze sprzedazy udziatéw powyzej ceny nominalne;j

Spotka Iglotex tukasz Sp. z 0.0. nie posiada kapitatu ze sprzedazy udziatéw powyzej ceny nominalnej.

Pozostate kapitaty
31.12.2016 31.12.2015
Kapitat zapasowy 23 143 889,43 23 143 889,43
Kapitat rezerwowy 986 680,53 986 680,53
Razem: 24 130 569,96 24 130 569,96

30

zaktadowym. Wszystkie wyemitowane udzialy posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 500 zt i zostaty w petni

Zmiany w pozostatych kapitatach zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym.

Zyski zatrzymane

W Spotce Iglotex tukasz Sp. z 0.0. na dzied 31.12.2016 r. i 31.12.2015 r. w pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej ,Zyski zatrzymane” nie byto kwoty, ktéra nie podlegataby wyptacie w formie dywidendy dla udziatowca.

Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek roku obrotowego 12 182 209,61 13 498 799,66
Wynik roku biezacego (1449 304,57} 890917,48
Wyptata dywidendy (890917,48) {2 227 600,52)
Wycena $wiadczenr emerytalnych {1946,35) 20 092,95
Stan na koniec roku obrotowego 9 840 041,21 12 182 209,61

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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31 Zobowiazania dlugoterminowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Pozostate zobowigzania finansowe w tym: 1123 669,33 1117 245,00
- zobowiazanie z tytutu leasingu 1123669,33 1117 245,00
Inne dtugoterminowe zobowigzania 750 000,00
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1348 395,00 1251 076,82
Swiadczenia emerytalne 86 818,36 79 097,32

Razem: 2 558 882,69 3197 419,14

Zobowiazanie finansowe dtugoterminowe — kredyty, pozyczki i inne zobowigzania z tytutu dywidendy,

leasingu wg struktury zapadalnosci

Wyszczegdinienie 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania dtugoterminowe
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 705 966,73 1443 242,61
- ptatne powyzej 3 roku do 5 lat 417 702,60 424 002,39
Razem: 1123 669,33 1867 245,00

Spotka Iglotex tukasz Sp. z 0.0. ha dzie 31.12.2016 i na dzien
dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych.

32  Kredyty i pozyczki

31.12.2015 roku nie posiada zobowigzan

Woyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Kredyty w rachunku biezagcym 0,00 0,00
Kredyty bankowe 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- kréotkoterminowe 0,00 0,00
Poiyczki 0,00 1163 073,16
- dtugoterminowe, w tym: 0,00 0,00
- krétkoterminowe, w tym: 0,00 1163 073,16
Suma kredytéw i pozyczek, w tym 0,00 1163 073,16
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 1163 073,16

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

Wyszczegélnienie 31.12.2016 31,12.2015
Pozyczki krétkoterminowe 0,00 1163 073,16
Poiyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
Pozyczki razem 0,00 1163 073,16

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Spétka lglotex tukasz Sp. z 0.0. na dzieti 31.12.2016 ani na dziert 31.12.2015 roku nie posiadata kredytéw. W
zwigzku z wczesniejszg pozyczka na dzied 31.12.2015 roku pozostaty do zaptaty odsetki, ktére zostaty uiszczone
przelewem w dniu 19.02.2016 roku.

Opis kredytow i pozyczek na dzier 31.12.2016r.

Nazwa banku / Kwnta
Kwota kred Kwot
pozyczkodawcy / nr - .a re_ yhe/ I Kwots kredviuy kredvtu{ Warunki Termin
pozyczki wg pozyczki wg | Waluta pozyczki ' Zabezpieczenia
umowy / rodzaj s s ok do oprocentowania| splaty kredytu /
020
kredytu / poiyczki 4 Y P 1 I
splaty pozyczki
0,00 0,00 0,00
Razem: 0,00 0,00 0,00 a
Opis kredytéw i pozyczek na dzier 31.12.2015 r.
Kwota
Nazwa bank:
u/ Kwota kredytu /{Kwota kredytu / kredytu/
pozyczkodawcy / nr » & Warunki Termin
; poiyczki wg poiyczkiwg | Waluta pozyczki L Zabezpieczenia
umowy / rodzaj oprocentowania| splaty
kre foaivekd umowy umowy pozostafa do kredytu /
splaty poiyczki
Iglotex-Centrum Ustug
\Wspdlnych - odsetki 10 000 000,00, 10000 000,00 PLN| 1163073,16] WIBOR+marza |30.06.2016
Razem: 10 000 000,000 10 000 000,00 1163 073,16

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

W dniu 22 grudnia 2014 roku zostata zawarta Umowa Kredytowa pomiedzy Iglotex S.A. oraz konsorcjum bankéw Bank
Gospodarki Zywnoéciowej S.A. 02-211 Warszawa ul. Kasprzaka 10/16, ING Bank Slaski S.A. 00-499 Warszawa Plac
Trzech Krzyzy 10/14, Reiffeisen Bank Polska S.A. 00-549 Warszawa ul. Piekna 20 — kwota udzielonych kredytow
wyniosta 186 000 000,00. Spétka przystapita do dtugu Iglotex S.A. i zgodnie z art. 366 KC jest wspétodpowiedzialna
jako dtuznik solidarny za realizacje zobowigzan Iglotex S.A..

Zabezpieczenie wierzytelnosci:

. o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wysokosci 93 min zt

. przelew wierzytelnosci wynikajacych z umow ubezpieczenia na Cesjonariusza

] ustanowieniu zastawu rejestrowego i zastawow finansowych na prawach z uméw rachunku bankowego

o udzielita nieodwotalnie i bezwarunkowo petnomocnictwa bankom do wykonywania wszelkich czynnosci praw

wynikajacych z umowy kredytowe;j

o umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych ( zapasy, ruchome srodki trwate i wszelkie inne

rzeczy ruchome zastawcy ) — kwota zabezpieczenia 279 min zt

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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W dniu 30 lipca 2015 roku pomiedzy spétkami GK Iglotex a bankiem Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna zostata
podpisana umowa Smart Pool. W ramach tej umowy nastapito porecznie kazdego z posiadaczy rachunku w ramach
umowy cash poola za wierzytelnosci kazdego innego bedgcego w ramach umowy.

Powyisza odpowiedzialno$¢ wynikajaca z poreczenia ma charakter solidarny, a zatem Bank jest uprawniony do
zgdania sptaty Wierzytelnosci od kazdego z osobna lub wszystkich tacznie Posiadaczy Rachunkéw w tym Agenta
umowy Smart Pool.

Ponadto spétka posiada zobowigzania warunkowe wynikajace z umoéw leasingowych opisanych w nocie Nr
33.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 55
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33  Pozostate zobowigzania finansowe

Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania leasingowe 1705 179,45 1626 164,57
Razem zobowigzania finansowe 1705 179,45 1626 164,57
- dtugoterminowe 1123 669,33 1117 245,00
- krétkoterminowe 581 510,12 508 919,57

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu

Na dzier 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieA 31 grudnia 2015 przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych
umow oraz wartosé biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegblnienie :
m:?\?::;rne wam:f:i:tiezaca Setatnnin g bi(:l'vzaacr:?:lat
W okresie 1 roku 634 007,85 581 510,12 559 558,31 508 919,57
W okresie od 1 do 5 lat 1189211,98 1123 669,33 1185 383,00 1117 245,00
Minimalne optaty leasingowe ogétem 1823 219,83 1705 179,45 1744 941,31 1626 164,57
Przyszty koszt odsetkowy 118 040,38 X 118 776,74 X
Warto$¢ biezgca minimalnych optat

leasingowych, w tym: 1705 179,45 1705179,45 1626 164,57 1626 164,57

krétkoterminowe 581 510,12 508 919,57

dtugoterminowe 1123 669,33 1117 245,00

Warunki uméw leasingu finansowego zawartych pomigdzy Spotka, a firmami leasingowymi:

= czas trwania umow leasingowych — od 36 miesigcy do 60 miesigcy

= wstepne raty leasingowe wyniosty od 5% do 15 % podstawy wyliczania rat leasingowych

= waluta umowy: PLN
= optata manipulacyjna: od 0,30 % do 0,35 % podstawy wyliczania rat leasingowych
»  wartosé¢ wykupu przedmiotu leasingu: od 0,1% do 1% podstawy wyliczenia rat leasingowych

= wysoko$¢ rat leasingowych oparty jest na zmiennej stopie procentowej, okres odsetkowy o statej stopie
procentowej stanowi 1 miesigc

= jako podstawa ustalenia rat leasingowych obowigzuje stopa oprocentowania dla waluty umowy WIBOR 1M,
" wymagane zabezpieczenie: weksel In blanco wystawiony przez Korzystajgcego wraz z deklaracja wekslowa
= przez okres trwania umow finansujacy pozostaje wiascicielem przedmiotu leasingu

=  Kkorzystajgcy po okresie trwania umowy ma mozliwos¢ zakupu srodka leasingowanego.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej (\ﬁ 56
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34 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Spétka Iglotex tukasz Sp. z 0.0. nie posiadata na dzieri 31.12.2016 i 31.12.2015 roku zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty zabezpieczajgce wartosc godziwg, zabezpieczajace przeplywy pieniezne

Spoétka Iglotex tukasz Sp. zo.0.. nie posiadata na dziedn 31.12.2016 i 31.12.2015 roku instrumentéw
zabezpieczajgcych wartosc godziwg czy zabezpieczajacych przeptywy pienieine.

35 Inne zobowiazania dtugoterminowe

Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Dodatkowe wynagr. tukaszewiczM i J 750 000,00
Razem - 750 000,00

Spotka Iglotex tukasz posiada inne zobowigzania dtugoterminowe na dziert 31.12.2015r w wysokosci 750 000,00zt
z tytutu porozumienia pomiedzy Iglotex tukasz a Panami Markiem i Jarostawem tukaszewicz jako roszczenie w
zakresie wynagrodzenia z tytutu osiggniecia celu.

36 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
do jednostek powigzanych 3903 054,16 2664 221,20
do jednostek pozostatych 19 140 817,58 18 921 846,57
Razem 23043 871,74 21586 067,77

A
Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej k 57
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Sprawozdanie finansowe spétki Iglotex tukasz sp. z 0.0 za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

37 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Spotka Iglotex tukasz Sp. z 0.0. nie wykazuje w 2016 ani w 2015 roku rozliczet migdzyokresowych przychoddw.

38 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

31.12.2016 31.12.2015
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 94 864,31 80 435,44
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 158 924,32 262 657,70
Rezerwy na pozostate Swiadczenia 63 867,24 76 370,17
Razem, w tym: 317 655,87 419 463,31
- dtugoterminowe 86 818,36 79 097,32
- krétkoterminowe 230 837,51 340 365,99

Spoétka Iglotex tukasz Sp. z 0.0. na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng utworzyta

rezerwe na warto$¢ biezgcg zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych.

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza Biuro Doradztwa Piotr Btazejczyk przy wycenie aktuarialnej dokonanej

dla spétki sg nastepujace:
= Stopa dyskontowa: 3,5 %

"  Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen: 3,0 %

= Przewidywany wskaznik inflacji: 2,5. %.

Pozostate rezerwy

Wyszczegblnienie 31.12.2016 31.12.2015

Niezafakturowane koszty zuzycia energii, paliwa, media 83 500,00 161 254,00
Rezerwa na koszty transportu 0,00 30 500,00
Rezerwa na koszty utylizacji, koszty weterynaryjne,

badania produktow 1270,00 1170,00
Rezerwa na badanie bilansu 8 000,00 4 800,00
Rezerwa na koszty zwigzane z remontami 11 590,00 1690,00
Rezerwa na ustugi doradcze 0,00 20 000,00
Rezerwa na ochrone srodowiska / optaty produktowe 14 491,20 6 251,00
Rezerwa na leasing pracowniczy 42 990,27 0,00
Niezafakturowane pozostate koszty 75 785,00 27 498,45
Razem, w tym: 237 626,47 253 163,45
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe 237 626,47 253 163,45

W zwiagzku ze specyfika sprzedazy spoétki Iglotex tukasz Sp. z 0.0. nie zachodzi potrzeba tworzenia rezerw na

naprawy gwarancyjne, zwroty oraz na inne rezerwy zwigzane ze sprzedazg produktow.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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40 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
40.1 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkéw jakie mogg wywotaé czynniki
ryzyka. Poniewaz sp6tka posiada rézne instrumenty finansowe, zarzadzanie ryzykiem finansowym realizowane jest na
podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary dziatalnosci spotki.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta spotka, nalezg umowy leasingu finansowego oraz,
$rodki pieniezne. Giéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na
dziatalno$¢ spétki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych spétki obejmuja: ryzyko rynkowe (ryzyko
walutowe, ryzyko cenowe, ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentowa), ryzyko kredytowe, ryzyko
zwiazane z ptynnoscia, ryzyko przeptywoéw pienieznych zwigzanych ze stopa procentowa. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej. Spétka monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Spétka nie
prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

40.2 Ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych i zasady zarzadzania

Ryzyko rynkowe
- Ryzyko walutowe

Spétka Iglotex tukasz Sp. z 0.0. na dziert 31.12.2016 roku nie posiada aktywow i zobowigzari w walutach obcych.
Wartosci zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétki nie sg wrazliwe na zmiany kurséw.

- Ryzyko cenowe

Spotka Iglotex tukasz Sp. z 0.0. nie dzier 31.12.2016 roku nie posiada instrumentéw finansowych narazonych na
zmiany cen.

- Ryzyko kredytowe

Spotka Iglotex tukasz Sp. z 0.0. w czesci finansuje swoich klientéw udzielajac im kredytu kupieckiego. Naleznoéci z
tego tytutu sg codziennie monitorowane, a w zakresie obowigzkéw pracownikéw Dziatu Sprzedazy jest egzekwowanie
ich od klientéw. Bardzo duza dywersyfikacja klientow powoduje, ze ryzyko jest niewielkie. Zgodnie z przyjeta
procedurg w tym zakresie, udzielenie kredytu kupieckiego jest poprzedzone wnikliwg analiza klienta oraz udzielany
jest on tylko klientom z dobrg historig wspédtpracy ze Spdtka. Monitorowanie sytuacji klienta pozwala na wczesng
reakcje w zakresie odzyskiwania naleznosci, a tym samym na ograniczenie tego ryzyka. Maksymalna kwota narazona
na ryzyko jest zaprezentowana w nocie nr 19.

- Ryzyko ptynnosci

Ryzyko to zwigzane jest z trudnos$ciami w wywigzywaniu sie z przyjetych zobowiazar. Celem zarzadzania ryzykiem
ptynnosci jest zabezpieczenie Spétce mozliwosci realizacji swoich zobowiazari przy jednoczesnym zabezpieczeniu
kapitatu niezbednego do ptynnego funkcjonowania. Spétka korzysta z instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych
ten kapitat. Sa to kredyty kupieckie, i leasing. Terminy zapadalnosci poszczegélnych instrumentéw podane s3 w notach
30, 31. i 32 Spétka na biezgco monitoruje swoja ptynnos¢ i dba o nalezyty jej poziom. W ramach zarzadzania
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ptynnosciag Spétka ubezpiecza w instytucjach ubezpieczeniowych cze$¢ swoich naleznosci. Ponadto, nadzér oraz
biezace dziatania w zakresie sptywu naleznosci prowadzony jest w oparciu o opracowang Procedure Windykacyjna.
Spétka réwniez dba o nalezyty stan zapasow surowcdw, materiatow i towaréw w kontekscie mozliwosci szybkiego ich
zbycia w przypadku pojawienia sie sygnatéw o problemach z ptynnoscig. Dotyczy to przede wszystkim wielkosci
zapaséw oraz ich rotacji. Pod nadzorem Instrukcji Bankowej monitorowane sa wybrane parametry finansowe Spétki w
konteks$cie spetniania kryteriéw umoéw kredytowych. Dziatania te majg charakter prewencyjny, ktérych celem jest
unikniecie sytuacji wypowiedzenia kredytu przez bank kredytujacy, co w sposéb oczywisty mogtoby pogorszyé
ptynnosé Spotki.

- Ryzyko przeptywoéw pienieznych zwigzanych ze stopg procentowa

Istniejgce w spdtce instrumenty finansowe wrazliwe na zmiany stop procentowych to zobowiazania leasingowe.
Struktura zobowigzar leasingowych pod wzgledem ich zapadalnosci zaprezentowana jest w nocie nr 32
Na dzieti 31.12.2016 spétka nie miata zobowiazan z tytutu udzielonych kredytéw ani z tytutu udzielonych pozyczek.

41 Informacja o instrumentach finansowych

41.1 Warto$é godziwa aktywoéw, zobowiazar oraz instrumentéw finansowych

Na dziern 31.12.2016 roku spodtka posiada naleznos¢ inwestycyjna wynikajacg z umowy cash poolingu oraz
zobowigzanie z tytutu umowy leasingu. Do aktywdw finansowych spoétka zalicza gotdwke bedacg na rachunkach
bankowych. Nie posiada natomiast instrumentéw finansowych. Wszystkie wspomniane aktywa i zobowigzania
stanowiag grupe inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci opartych w wigkszosci o zmienne stopy
procentowe.

Dla udziatéw oraz diuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na gietdzie nie istnieje aktywny rynek, ani tez
nie ma mozliwosci zastosowania w ich przypadku technik wyceny dajacych wiarygodne wartosci, w zwiazku z tym
Spétka nie jest w stanie ustali¢ zakresu, w ktérym mogtaby miesci¢ sie ich wartos$é godziwa. Aktywa te sa wyceniane
wg ceny nabycia pomniejszone o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci ksiegowe, aktywdw, zobowigzan oraz instrumentéw finansowych bedacych w spétce stanowia racjonalne
przyblizenie wartosci godziwe]. Wartosci te sg oparte o dane nieobserwowalne dotyczgce danego sktadnika aktywéw
lub zobowigzan.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalnos$ci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spétki, ktére nie zostaty
ujete w punkcie 41.3. nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 61
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Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$é bilansowa instrumentow finansowych Spétki narazonych na

ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

31.12.2016 <1 roku 1-3 lat 3-5 lat > 5 lat Ogéfem
Oprocentowarnie state 581 510,12 | 705 966,73 | 417 702,60 -11705179,45
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcja zakupu 581 510,12 | 705 966,73 | 417 702,60 1705 179,45
Oprocentowanie zmienne 43 626,61 - - 43 626,61
Aktywa gotoéwkowe - rachunki bankowe 43 626,61 43 626,61

31.12.2015 < 1roku 1-3 lat 3-5lat >5lat Ogodtem
Oprocentowanie stale 508 919,57 | 693 242,61 | 424 002,39 - 11626 164,57
Zobhowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcjg zakupu 508 919,57 | 693 242,61 | 424 002,39 1626 164,57
Oprocentowanie zmienne 1268 948,26 - -11268948,26
Aktywa gotowkowe - rachunki bankowe 105 875,10 105 875,10
Pozyczka/i 1163 073,16 1163 073,16

42

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie Spotce zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci

i realizowania przyjetej strategii z uwzglednieniem minimalizacji kosztu kapitatu i zwrotu dla udziatowcéw.
Zarzadzanie kapitatem w Spétce réwniez ma na celu utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnosé operacyjna Spoétki i zwigkszaty warto$c dla jej udziatowcow.
Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka prowadzi odpowiednig polityke dywidendowa.

Wyptata dywidendy dla udziatowca nastepuje w miare mozliwosci zaréwno finansowych jak i mozliwosci wynikajacych

z koniecznodci utrzymania odpowiedniej struktury kapitatowej. Spétka bierze pod uwage réwniez zwigkszenie

kapitatéw wtasnych poprzez emisje nowych udziatow.

Spétka monitoruje stan kapitatéw dwoma wskaznikami: wskaznik pokrycia i wskaznik dwigni.

Wskaznik dzwigni = zadtuzenie netto/(kapitat + zadtuzenie netto)

Wyszczegblnienie 31.12.2016 31.12.2015
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1163 073,16
Zobhowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 099 503,27 | 24 841292,75
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 747,21 122 563,62
Zadtuzenie netto 26 052 756,06 | 25 881 802,29
Kapitat wtasny 34 150611,17 | 36 492779,57
Kapitat razem 34150611,17 | 36 492 779,57
Kapitat i zadtuzenie netto 60203 367,23 | 62374 581,86
Wskaznik dzwigni 0,43 0,41

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wskaznik pokrycia = (kapitat wtasny — korekty)/(aktywa razem — korekty)

Wskaznik wyptacalnodci 31.12.2016 31.12.2015
(wartos¢ referencyjna wskaznika - nie mniej niz 30 %) 50,71% 50,96%
Kapitat wtasny 34 150611,17 | 36492 779,57
- korekty 3584 901,64 4444 813,96
- wartosci niematerialne i prawne 667 766,46 1178 513,76
- wartos¢ firmy 2097 593,18 2097 593,18
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 819 542,00 1168 707,02
Aktywa razem 63858 971,23 | 67327 400,63
- korekty 3584 901,64 4444 813,96
- wartosci niematerialne i prawne 667 766,46 1178 513,76
- wartos¢ firmy 2097 593,18 2097 593,18
- aktywa/rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 819 542,00 1168 707,02

43  Programy Swiadczen pracowniczych

Spétka nie prowadzi programéw akcji pracowniczych, w ramach ktérego niektérym przyznawane sg niezbywalne

opcje na udziaty.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Podmiot o znaczacym wplywie na Spdtke

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku podmiotem o znaczgcym wptywie na spétke jest Iglotex Centrum Ustug Wspéinych
Sp.zo.0.

Jednostka stowarzyszona

Spétka nie posiada udziatéw w jednostce stowarzyszone;j.

Wspdine przedsiewziecie, w ktérym Spétka jest wspdlnikiem

Na dzier 31 grudnia 2016 roku i na dzied 31 grudnia 2015 roku Spétka Iglotex tukasz Sp. z 0.0. nie posiada
wspélnych przedsiewzieé z obecnym udziatowcem.
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Spotka Iglotex tukasz Sp. z 0.0. dokonuje transakcji z jednostkami powigzanymi na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkom Zarzadu

Na dzieri 31 grudnia 2016 i 31 grudnia 2015 roku Spétka nie udzielita zadnej pozyczki cztonkom Zarzadu i nie
wystapity takze zadne inne transakcje z udziatem cztonkéw zarzadu.

45 Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej, pozostatej kadry

kierowniczej

Swiadczenia wyptacane Czlonkom Zarzadu

Spoétka Iglotex tukasz Sp. z 0.0. w 2016 roku ani w 2015 roku nie wypfacita bezposrednio $wiadczer Cztonkom
Zarzadu.

Swiadczenia wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom kadry kierowniczej

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31,12.2016 31,12.2015

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze ( wynagrodzenia i narzuty )
nagrody jubileuszowe, $wiadczenia po okresie zatrudnienia, $wiadczenia
z tytutu rozwigzania stosunku pracy itp.. 516 638,23 820 650,38

Razem 516 638,23 820 650,38

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 66
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Swiadczenia wyptacane Cztonkom Rady Nadzorczej

Spétka Iglotex tukasz Sp. z 0.0. nie posiada Rady Nadzorczej i Spdtka w 2016 i 2015 roku nie wyptacita swiadczeth
Cztonkom Rady Nadzorczej.
Swiadczenia po okresie zatrudnienia, pozostate éwiadczenia dtugoterminowe, $wiadczenia z tytutu rozwigzania
stosunku pracy oraz ptatnosci na bazie udziatéw w 2016 roku oraz 2015 roku nie wystapity.

46 Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Administracja 43 58

Dziat sprzedazy 80 90
Pozostali 170 172

Razem 293 320

47  Sprawy sadowe

taczna kwota naleznosci brutto skierowanych na droge sagdowa na dzier 31.12.2016 roku wynosi 130 357,69 zt.
W 2015 roku Spétka zmienita klasyfikacje odpiséw indywidualnych na odpisy na naleznosci sagdowe w kwocie
18 386,63zt

48 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga
zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzadu Spétki na dzied 31 grudnia 2016
31.12.2015 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

49  Zuiyty sprzet elektryczny i elektroniczny

Spotka Iglotex tukasz Sp. z 0.0. nie dokonuje sprzedazy zuzytego sprzetu elektronicznego oraz elektrycznego i w
zwiagzku z tym nie szacuje rezerwy, gdyz nie wystepuje ryzyko zwigzane z utylizacjg wskazanego sprzetu.

50 Zdarzenia istotne po dacie konczacej okres sprawozdawczy

Do momentu sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty,
a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 67
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51 Informacje o transakcjach z podmiotem dokonujacym badania

01.01.2016 - 01.01.2015 -

Rodasjstuk 31.12.2016 31.12.2015
- za badanie rocznego sprawozdania finansowego 16 000,00 16 000,00
Razem: 16 000,00 16 000,00

Porosty, dnia 18.05.2017 r,

Prezes Zarzadu
Maciej Wtodarczyk

Sprawozdanie sporzadzita: Joanna Zmystowska .....\.. 49 LRk

Michat Wysmuljgki

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI
SPOLKI IGLOTEX-LUKASZ SP. Z O.0.

za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

Maciej Wiodarczyk - Prezes Zarzadu
Michat Wysmulski - Cztonek Zarzadu

Porosty, dnia 18 maja 2017 r.



1 Informacje ogblne

1.1 Dane jednostki

Nazwa: IGLOTEX-tUKASZ Sp. z 0.0.

Siedziba: Porosty

Adres: 16-070 Choroszcz

Rejestracja:

Spotka zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 28.08.2011 roku Rep. ,A” 4554/01.
Aktualnie spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

KRS: 0000057908

Regon:052024419

NIP:966-15-90-919

1.2 Dziatalnosé

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalnos¢ dystrybucyjna w zakresie zywnosci
w szczegoinosci loddw, owocdw | warzyw mrozonych, ryb i skorupiakdw mrozonych a takze swiadczenie

ustug w zakresie wynajmu pomieszczen, srodkéw transportowych, ustug sktadowania i przetadunkdéw.
1.3 Sktad organow jednostki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza:

Spdtka IGLOTEX-LUKASZ Sp. z 0.0. nie posiada Rady Nadzorczej.

Zarzad:

Sktad Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego byt nastepujacy:
° Maciej Wiodarczyk - Prezes Zarzadu
° Michat Wysmulski - Cztonek Zarzadu

2  Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Spotki
21 Dokonania i wydarzenia 2016 roku

W dniu 29 pazdziernika 2015 roku w ramach umowy centralnej spotka lglotex SA zawarta umowg
najmu floty samochodow ciezarowych, w ramach tej umowy w 2016 roku nastgpita catkowita wymiana
samochoddw obecnie uzytkowanych w spétce IGLOTEX-LtUKASZ Sp. z 0.0. na nowe.

2.2 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2016 roku Spétka IGLOTEX-LUKASZ Sp. z 0.0. nie odnotowata takich zdarzen.



3 Omowienie

podstawowych

wielkosci

ekonomiczno-finansowych,

ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis
czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na dziatalnos¢ Spoétki i osiggniete przez nig zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takie omdwione perspektywy

rozwoju dziatalnosci spéftki

Wybrane wyniki finansowe 2016 2015 2016-2015 zmiana
przychody ze sprzedazy 151766 160 458 -8 692 -5,42%
EBIT -832 2026 -2 858 -141,07%
EBITDA 2 325 4937 -2612 -52,91%
wynik finansowy netto -1 449 891 -2 340 -262,63%

hod da3 B
przychody ze sprzedazy towarow | 150 810 159 178 8368 5,26%
materiatow
przychody ze sprzedazy ustug 918 1280 -362 -28,28%
przychody ze sprzedazy produktow 0 0 0

Dane w tabeli prezentowane w tys. zi.

W 2016 roku spétka IGLOTEX-LUKASZ Sp. z 0.0. zmniejszyta sprzedaz w stosunku do 2015 roku o ponad 8692

tys. zt, co stanowi spadek o prawie -5,42 %.

Spadek ten najbardziej sie uwidocznit w czesci sprzedazy ustug gdzie spétka odnotowata ponad 28% spadek w
stosunku do poprzedniego roku, w czesci sprzedazy towardw spadek wynidst ponad 5 % .
W 2016 roku spotka IGLOTEX-LUKASZ Sp. z 0.0. odniosta strate w kwocie 1449 tys.zt, podczas, gdy w 2015 roku

odnotowata zysk w wysokosci 891 tys.zt.

Podstawowym celem Spétki jest dalszy rozwdj i generowanie dochodéw. IGLOTEX-LUKASZ Sp. z 0.0. Sp. z 0.0
zamierza osiggnac przychody na poziomie co najmniej jak w 2015 roku..

4 Przewidywany rozwdj spotki

4.1 Nabycie akcji wiasnych

Spétka IGLOTEX-LUKASZ Sp. z 0.0. w okresie 2016 roku nie odnotowata nabycia akcji wtasnych,

4,2 Posiadane przez Spétke oddziaty

Spotka IGLOTEX-tUKASZ Sp. z 0.0. prowadzi swojg gtéwng dziatalnos¢ w Porostych 99 gmina Choroszcz.

Ponadto posiada filie:
Etk ul. Krzemowa 1
Grezéw 1C gmina Kotun,
Lublin ul. Grabskiego 23

5 Powiagzania kapitatowe

Spétka IGLOTEX-LUKASZ Sp. z 0.0. Sp. z 0.0 nie posiada spétek zaleznych.




6 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi w 2016 roku

ANALIZA OBROTOWOSCI
WSKAZNIK BUDOWA 2016 2015
rotacja naleznosci krdtkoterm. naleznosci krétkoterm.*365/przychody ze sprzedazy 37 34
rotacja zobowigzan krotkoterm, zobow. krdtkot.*365/koszty dziatalnosci operacyjnej 66 62
ANALIZA RENTOWNOSCI
WSKAZNIK BUDOWA 2016 2015
rentownos¢ sprzedazy netto zysk netto/przychody ze sprzedazy -0,95% 0,56%
rentownosc kapit. wtasnych zysk netto/stan kapitatow wtasnych -4,07% 2,50%
ANALIZA PLYNNOSCI
WSKAZNIK BUDOWA 2016 2015
wskaznik ptynnosci I-go stopnia aktywa obrotowe/zobowiazania biezgce 1,20 1,24
s kaiiiaplynaeLei |Isgagstopnia (a?k'waa obrot.—zapasy—rozl. miedzyokr.)/zobowigzania 0,68 0,79
biezace
wskaznik wyptacalnosci {($rodki pieniezne+inne aktywa pieniezne)/zobowigzania 000 000
gotdwkowe;] biezgce ' '
ANALIZA STRUKTURY FINANSOWANIA
WSKAZNIK BUDOWA 2016 2015
wskaznik ogdlnego zadtuzenia kapitat obcy*100%/kapitat catkowity 46,52% | 45,80%
zadtuzenie dtugoterminowe zobowigzania dtugoterminowe/kapitat wtasny 0,07 0,09

Analiza poréwnawcza do roku 2016 zostata sporzadzona na podstawie danych z zatwierdzonego sprawozdania
finansowego za rok 2015.

W roku 2016 wskazniki obrotowosci nieznacznie sie pogorszyly. Wskaznik rotacji naleznosci uksztattowat sie na
poziomie o 3 dni wyzszym niz bylo to w roku 2015 roku gtéwnie ze wzgledu na mniejszy procent sprzedazy
gotowkowej w stosunku do roku poréwnywalnego, za$ wskaznik rotacji zobowigzan pogorszyt sie w stosunku do
2015 roku o 4 dni gtéwnie ze wzgledu na zmiany warunkéw handiowych z naszymi dostawcami — prolongaty
termindw ptatnosci.

W Spoétce nastapito pogorszenie sie wskaznikéw rentownosci sprzedazy netto z 0,56% w 2015 roku na minus
0,95% w 2016 roku oraz wskaznika rentownosci kapitatow wiasnych z 2,5% w roku ubiegtym do minus 4,07% w
roku biezacym. Jest to zwigzane ze zdecydowanie gorszym o ponad 2,3 min zt wynikiem finansowym netto
uzyskanym w 2016 roku ( 2016 : -1449 tys.zt vs. 2015 891 tys.zt).

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia w poréwnaniu do 2015 roku wzrdst o 0,72 p.p. ze wzgledu na wygenerowane w
2016 roku straty, a wiec zmniejszenie kapitatu catkowitego spotki. Wskaznik ptynnosci | i Hl pokazujg pozytywne
tendencje i uksztattowaty sie na lepszym poziomie niz w 2015 roku.

7  Instrumenty finansowe

Zardwno cele i metody zrzadzania ryzykiem finansowym jak i ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych
zostaty doktadnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w nocie nr 40.



8 Udziatlowcy posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5 % w ogolnej liczhie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty udzialy, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym,
liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

Liczba Wartaos¢ Udzial w Liczba Udzial w ogdlnej
Udzialowiec udzialéw jednostkowa kapitale Slosiw liczbie gloséw na
udziaféw zakiadowym% WZU (%)
Iglotex SA 60 30 000,00 16,67% 60 16,67%
Iglotex-Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z 0.0 300 150 000,00 83,33% 300 83,33%
Razem 360 180 000,00 100,00% 360 100,00%

9 Umowy (w tym réwniez zawarte po dniu bilansowym), w wyniku ktorych
moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych udziatow
przez dotychczasowych udziatowcow

Spétka IGLOTEX-tUKASZ Sp. z 0.0. nie posiada zadnych umow, ktére moglyby w przysztosci spowodowat
zmiany w proporcji posiadanych udziatow.

10 Inne nietypowe zdarzenia

W 2016 roku spdtka IGLOTEX-LUKASZ Sp. z 0.0. nie odnotowata innych nietypowych zdarzen.



