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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy 395 829347,19| 392049 977,93
Przychody ze sprzedazy produktéw 5 122 335343,80| 125822931,90
Przychody ze sprzedazy ustug 5 7 102 335,14 9789 372,58
Przychody ze sprzedazy towardw 5 266 106 493,74 | 255433 550,02
Przychody ze sprzedazy materiatow 5 285 174,51 1004 123,43
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 334 145 089,08 | 315157 389,34
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 5 99 768 014,75 | 100656 695,79
Koszty wytworzenia sprzedanych ustug 5 6913 685,10 7 629112,32
Wartosc¢ sprzedanych towarow 227 087 102,26 | 205824 578,15
Wartosc¢ sprzedanych materiatow 376 286,97 1047 003,08
Zysk brutto na sprzedazy 61 684 258,11 76 892 588,59
Koszty sprzedazy 5 35878 581,31 39935 498,33
Koszty ogdlnego zarzadu 5 12 135922,39 12 263 882,39
Pozostate przychody operacyjne 6 1874 307,10 1222792,41
Pozostate koszty operacyjne 6 3410843,61 1356 745,43
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 12 133 217,90 24 559 254,85
Przychody finansowe 7 10 226 625,54 10 185 933,75
Koszty finansowe 7 89 288 188,54 7034176,13
Zysk/ Strata przed opodatkowaniem -66 928 345,10 27 711 012,47
Podatek dochodowy 9 -14 507 634,70 5152 462,84
Zysk / Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -52 420 710,40 22 558 549,63
Zysk / (Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 10 0,00 0,00
Zysk/ Strata netto -52 420 710,40 22 558 549,63
Inne catkowite dochody
Sktadniki, ktore moga zostac przeniesione w pdzniejszych
okresach do sprawozdania z catkowitych dochodéw 0,00 0,00
Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w pézniejszych
okresach do sprawozdania z catkowitych dochodow 5932,57 -16 370,78
Skutki aktualizacji majatku trwatego 0,00 0,00
Zyski i straty aktuarialne z programéw okreslonych 8
Swiadczen emerytalnych 7 323,57 -20210,78
Podatek dochodowy zwigzany z elementami sktadnikéw,
ktore nie zostang przeniesione w pdzniejszych okresach do 8
sprawozdania z catkowitych dochoddéw -1391,00 3 840,00
Inne catkowite dochody (netto) 5932,57 -16 370,78
Catkowite dochody netto ogétem : -52 414 777,83 22 542 178,85

Skércz, dnia 6 sierpnia 2019 r.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)

AKTYWA Nota 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 384 048 381,25 | 463 004 426,76
Rzeczowe aktywa trwate 12 78 853 943,91 | 84525 886,83
Wartosci niematerialne 14 88 092,16 136 348,66
Wartosc firmy 0,00 0,00
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 15 295 682 615,08 | 378 252 615,08
Pozostate aktywa finansowe 16/22 61 833,61 89 576,19
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 361 896,49 0,00
Pozostate aktywa trwate 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 213353 485,94 | 219930 175,09
Zapasy 17 18819956,96 | 17 170897,69
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 39597 805,02 | 43465 804,82
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2 725 585,00 0,00
Pozostate naleznosci 19 8358 377,09 9435391,19
Zaliczki na zakup aktyw nie pienieznych, obrotowych 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkdow trwatych 61 000,00 718 850,62
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 20 0,00 0,00
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 51 5394,20 515 213,88
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 22 119102 557,69 | 131 462 546,79
Rozliczenia miedzyokresowe 23 514 769,14 595 668,59
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 24168 040,84 | 16565 801,51
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 12 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 597 401 867,19 | 682 934 601,85

Skércz, dnia 6 sierpnia 2019 r.
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PASYWA Nota 31.12.2018 31.12.2017

Kapitat wtasny 396 119 453,19 | 468 834 231,02
Kapitat podstawowy 25 43353 284,00 43353284,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 27 208 449 810,48 | 208 449 810,48
nominalnej
Akcje wtasne -20 300 000,00 0,00
Pozostate kapitaty 28 198 073 198,97 | 175514 649,34
Zyski zatrzymane 29 -33456 840,26 | 41516 487,20
w tym wynik finansowy biezgcego okresu -52420710,40| 22558 549,63
Zobowigzania dtugoterminowe 3208317,19| 31260979,30
Kredyty i pozyczki 30/31 0,00 19813110,57
Pozostate zobowigzania finansowe 30/32 585 223,51 250 000,00
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9/30 0,00 8419 699,21
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 30/36 2 150 055,90 2 407 441,73
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 30/37 166 237,78 170727,79
Pozostate rezerwy 38 306 800,00 200 000,00
Zobowigzania krotkoterminowe 198 074 096,81 | 182 839 391,53
Kredyty i pozyczki 31 81385801,51| 83877732,46
Pozostate zobowigzania finansowe 32 57 219 608,62 | 40 845 235,94
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 35 53409994,91| 46890 015,65
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 4198 788,00
Pozostate zobowigzania 35 2222601,13 2 488 801,89
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych 281 637,75 941 393,19
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 36 277 989,91 246 393,26
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 37 969 326,85 413 906,86
Pozostate rezerwy 38 2307 136,13 2937 124,28
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00

PASYWA RAZEM 597 401 867,19 | 682 934 601,85

Skércz, dnia 6 sierpnia 2019 r.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM ZA OKRES 01.01.2018 DO 31.12.2018

Zyski zatrzymane

Kapitat
kan Udziaty wtasne s;?::;:iv;‘;;iji kap?tc;zfzs;:?lem LBl rezelﬁz\l;:;{inne wy':'iiPOdZ'eb“Y finmysr:\ll(vy Kapita’l whasny
e T powyzej ceny w tym: zapasowy tytuty finansowy biezacego okresu TFA B
nominalnej
Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2018
Kapitat wiasny na dzieri 1 stycznia 2018 | 43 353 284,00 0,00 208449810,48| 175514649,34 | 159831084,02| 1568356532 | 41516487,20 0,00 | 468834 231,02
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wiasny po korektach 43 353 284,00 0,00 | 208449810,48| 175514649,34| 159831084,02| 1568356532 | 41516487,20 0,00 | 468834 231,02
Zyski / Straty aktuarialne z programoéw
okreslonych $wiadczer emerytalnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7323,57 0,00 7323,57
Podatek odroczony ( -) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1391,00 0,00 -1391,00
Kapitat wtasny bez uwzglednienia
catkowitych dochodéw za rok obrotowy | 43 353 284,00 0,00 20844981048 | 17551464934 | 159831084,02| 1568356532 | 4152241977 0,00 | 468 840 163,59
Catkowite dochody za rok obrotowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| -52420710,40| -52420710,40
Kapitat wiasny po uwzglednieniu
catkowitych dochod6w za rok obrotowy | 43 353 284,00 0,00 20844981048 | 17551464934 | 159831084,02| 1568356532 | 41522419,77| -52420710,40 | 416419 453,19
Pozostate zmiany ujete w kapitale
wtasnym w okresie 01.01.2018 do
31.12.2018 0,00 | -20300 000,00 0,00| 22558549,63| 22558549,63 0,00 | -22558549,63 0,00 | -20300 000,00
Uchwata o podziale catkowitych
dochodéw z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00| 22558549,63| 2255854963 0,00| -22558549,63 0,00 0,00
Nabycie akcji w celu umorzenia 0,00 | -20300 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | -20300 000,00
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2018
[ 43353 284,00 | -20300000,00 | 208449810,48 | 19807319897 | 182389633,65| 1568356532 18963870,14| -52420710,40| 396119 453,19
Skércz, dnia 6 sierpnia 2019 r.
Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 9
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM ZA OKRES 01.01.2017 DO 31.12.2017

Zyski zatrzymane

Kapitat .
zapasowy ze Pozostate Kapitat Niepodzielon Lol
Kapitat . P wy .. 5 . Kapitat P . P . Y finansowy Kapitat wtasny
Akcje wiasne sprzedazy akcji | kapitaty ogétem rezerwowy inne wynik .. "
podstawowy . . zapasowy " biezgcego ogotem:
powyzej ceny w tym: tytuty finansowy
. . okresu
nominalnej

Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2017
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 | 43 353 284,00 0,00 | 208449810,48| 133746757,70 | 118063192,38 | 15683 565,32 | 60742 199,99 0,00 | 446292 052,17
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 43 353 284,00 0,00 | 208449810,48| 133746757,70 | 118063192,38 | 1568356532 | 60742 199,99 0,00 | 446292 052,17
Zyski / Straty aktuarialne z programéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -20210,78 0,00 -20210,78
okreslonych swiadczerh emerytalnych
Podatek odroczony ( - ) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3 840,00 0,00 3 840,00
LR el B M) 43 353 284,00 0,00 | 20844981048 | 133746757,70| 118063192,38| 1568356532 | 60725 829,21 0,00 | 446 275 681,39
catkowitych dochodéw za rok obrotowy
Catkowite dochody za rok obrotowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 22 558 549,63 22 558 549,63
Kapitat wiasny po uwzglednieniu 43 353 284,00 0,00| 208449810,48| 133746757,70| 118063192,38| 1568356532 | 6072582921 | 22558549,63 | 468 834 231,02
catkowitych dochodéw za rok obrotowy
Pozostate zmiany ujete w kapitale
wtasnym w okresie 01.01.2017 do 0,00 0,00 0,00| 41767891,64| 4176789164 0,00 | -41 767 891,64 0,00 0,00
31.12.2017
Uchwata o podziale catkowitych 0,00 0,00 0,00| 41767891,64| 4176789164 0,00 | -41767 891,64 0,00 0,00
dochoddw z lat ubiegtych
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Egs';:' U LRI AR SR L 43 353 284,00 0,00 | 20844981048 | 175514649,34 | 159831084,02| 1568356532 | 18957937,57 | 22558549,63 | 468834 231,02

Skorcz, dnia 6 sierpnia 2019 r.
Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 10
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek Przeptywoéw Pienigznych

Nota

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

31.12.2018 31.12.2017

DZIAtALNOSC OPERACYINA

Zysk przed opodatkowaniem -66 928 345,10 27 711 012,47
Korekty razem: 89430 397,82 -11 492 299,13
Amortyzacja 5 6 558 837,02 7423 474,36
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 309 929,29 -1765 524,64
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 24 -3262 393,77 -2692 911,82
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 24 82704 188,03 682 196,59
Zmiana stanu rezerw 35 065,40 -411 301,00
Zmiana stanu zapaséw -1649 059,27 -2270 747,40
Zmiana stanu naleznosci 24 5068 026,62 1708 559,14
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 24 -95 004,40 -14 013 489,72
Zmiana rozliczerh miedzyokresowych przychoddéw -225 789,18 -547 808,90
Zmiana stanu pozostatych aktyw 24 -13 374,91 385 550,16
Inne korekty -27,00 9704,10
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej 22 502 052,72 16 218 713,34
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -3 978 356,00 -1 452 669,00
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 523 696,72 14 766 044,34
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy 21957 648,26 12939 917,46
Zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych 24 1387 260,68 4890 716,22
Zbycie wartosci niematerialnych 0,00 0,00
Zbycie udziatéw w jednostek zaleznych, stowarzyszonych 0,00 0,00
Zbycie aktywodw finansowych ( transakcje pochodne ) 285 167,00 1077 485,20
Sptata pozyczek przez jednostki powigzane oraz pozostate jednostki 55 000,00 0,00
Otrzymane dywidendy 7 3910 709,07 3337 816,26
Otrzymane odsetki ( cash pooling, pozyczki) 3959522,41 3633 899,78
Inne wptywy inwestycyjne ( cash pooling ) 12 359 989,10 0,00
Wydatki 1897 853,48 47 609 720,55
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 24 1524 725,64 4700 015,36
Nabycie wartosci niematerialnych 43 127,84 57 057,37
Nabycie jednostki zaleznej 300 000,00 516 666,66
Woydatki na aktywa finansowe 7 0,00 0,00
Wypftata pozyczek dla jednostek powigzanych oraz pozostatych jednostek 30 000,00 30 000,00
Inne wydatki inwestycyjne- cash pooling 0,00 42 305981,16
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 20 059 794,79 -34 669 803,09
DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wplywy 18 721 582,24 30545 114,45
Wpt. netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instr. kap. oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki 0,00 30485 699,54
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe ( odsetki od lokat, cash poling ) 18721 582,24 59 414,91
Wydatki 49 617 557,81 35317 381,51
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 20300 000,00 0,00
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
Wydatki z tytutu cash poolingu 0,00 11 854 952,76
Sptaty kredytow i pozyczek 22210767,16 12 540 000,00
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 1780 802,43 3 595 786,66
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 549 900,88 2924 957,15
Odsetki ( odsetki bankowe, odsetki od pozyczek, odsetki od cash poolingu ) 3910 563,64 3855 265,92
Inne wydatki finansowe ( prowizje bankowe ) 24 865 523,70 546 419,02
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -30 895 975,57 -4 772 267,06

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 11
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D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 7 687 515,94 -24 676 025,81
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (G-F) 7 602 239,33 -24 614 413,92
-Zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -85 276,61 61611,89
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 24 16 565 801,51 41 180 215,43
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 24 24 168 040,84 16 565 801,51

Skércz, dnia 6 sierpnia 2019 r.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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1

1.1

1.2

INFORMACIA DODATKOWA

Informacje ogdlne
Dane jednostki

Firma, forma prawna i przedmiot dziatalnosci

Nazwa: IGLOTEX S.A.

Siedziba: Skorcz

Adres: ul. Le$na 2; 83-220 Skorcz
Telefon: (58) 582-42-59

Faks: (58) 582-43-81

Poczta elektroniczna:  biuro@iglotex.com.pl

Spotka zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 26 kwietnia 2001 roku. Aktem notarialnym z dnia
27 lipca 2007 roku Rep. A 8850/2007 Spodtka zostata przeksztatcona w spétke akeyjna.

Aktualnie spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sgdzie Rejonowym Gdarisk-Pétnoc
w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

KRS: 00000287105
Regon: 192531429
NIP: 592-19-75-644

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki Iglotex S.A. jest dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie zywnosci mrozone;j.

Spoétka jest dominujacg jednostkg Grupy Kapitatowej Iglotex S.A., w zwigzku z czym sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Czas trwania Jednostki oraz zatozenia kontynuacji dziatalnosci

Zgodnie z aktem notarialnym czas trwania dziatalnosci spotki jest nieograniczony. Sprawozdanie finansowe spotki

Iglotex S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Mimo zdarzenia opisanego w nocie nr 49 Zarzad spotki jest w petni przekonany ze podejmowane dziatania
pozwolg na kontynuowanie dziatalnosci spoétki.

W ramach tych decyzji na dzied sporzadzania sprawozdania wznowiono produkcje zastepczg w ramach

poszczegdlnych kategorii wyrobéw produkowanych w zaktadzie w Skérczu:

a. pierogi — produkcja pierogdéw zostata przeniesiona do jednostki powigzanej zaktadu w Tarnowie do spotki
P.P.S Lewil skad spotka Iglotex SA bedzie je zakupywata, ponadto sfinalizowano umowe z zewnetrzng firma.
Zaktad w Tarnowie pokryje ok 70-80% niezbednego zapotrzebowania, pozostate 20-30% zostanie zlecone
zewnetrznej firmie.

b. zapiekanki — od lipca zostata uruchomiona produkcja w zewnetrznym zakfadzie, od ktdrego to Iglotex S.A.
wynajmie wolne moce produkcyjne. Przy wykorzystaniu pracownikow Iglotex S.A w zaktadzie w Pelplinie
produkowane bedg zapiekanki oraz kilogramowa pizza. W ten sposéb pokryte zostanie w 100%
zapotrzebowanie na zapiekanki i kilogramowa pizze

C. pizza — trwajg rozmowy z zewnetrznymi zaktadami produkcyjnymi odnosnie zlecenia do nich produkcji na
technologii i specyfikacji Iglotex S.A.

Ponadto Zarzad podjat dziatania majgce na celu zabezpieczenie pracy i unikniecie ponadnormatywnych kosztéw

zatrudnienia pracownikéw produkcyjnych ktérzy pracowali w zaktadzie w Skérczu poprzez oddelegowanie czesci
pracownikéw od czerwca do pobliskiego zaktadu w Grudzigdzu, od lipca na podstawie umowy leasingu pracowniczego

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 13
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do zewnetrznego zaktadu w Pelplinie, czes¢ osdb zostata oddelegowana do obstugi pogorzeliska, sprzatania i
zabezpieczenia terenu po pozarze. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie ma oséb bez planu zagospodarowania.

Cate mienie, zaréwno aktywa trwate jak i obrotowe, ktére ulegto zniszczeniu byto ubezpieczone. Zarzad wstepnie
szacuje, ze w zwigzku ze szkodg catkowitg zostanie wyptacone ubezpieczenie w kwocie ponad 100 min zt, ktére pozwoli
spoétce na odbudowanie fabryki wraz z jej jednoczesnym unowoczesnieniem i automatyzacjg proceséw produkcyjnych.

Spotka Iglotex SA zgodnie z planem kredytowym sptacita pod koniec czerwca rate kredytu terminowego, saldo
kredytu terminowego na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego wynosi 12 893 087 ,86 zt., ponadto na dzien
30.06.2019 spétka nie posiada zadtuzenia wynikajacego z kredytu w rachunku odnawialnym, posiada natomiast kredyt
w rachunku biezgcym w wysokosci 39 300 000,00 zt oraz srodki pieniezne w wysokosci 48 402 340,93 zt. Zarzad ocenia,
Ze nie ma zadnego ryzyka z biezgcg sptata rat kredytu terminowego, a dostepne limity kredytowe sg wystarczajgce do
zapewnienia ciggtosci finansowania biezgcej dziatalnosci operacyjnej spétki. Ponadto Akcjonariusze spotki Iglotex SA
potwierdzili kontynuacje dziatalnosci spotki, poprzez deklaracje zapewnienia finansowania niezbednego do
kontynuacji dziatalnosci spétki przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Ponadto w okresie 12 miesiecy spétka jest zdolna do utrzymania ptynnosci. Estymowana projekcja przeptywdéw
gotéwkowych wykazuje, ze cash-flow operacyjny pozwoli spétce wygenerowaé wystarczajace nadwyzki w celu
pokrycia zobowigzan wynikajacych z finansowania krétko i dtugoterminowych.

Z estymacji skorygowanych wynikow segmentu produkcyjnego wynika, ze skorygowana wartos¢ odzyskiwalna
segmentu produkcyjnego pozwala stwierdzi¢, ze nie wystepuje zagrozenie utraty wartosci aktywow netto spotki
Iglotex SA.

Wiecej informacji zostato przedstawione w nocie 50.

1.3 Okresy prezentowane

Rokiem obrotowym spétki Iglotex S.A. jest rok kalendarzowy. Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1
stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2017 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku dla
sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w
kapitale wtasnym.

1.4 Sktad organdéw jednostki wedtug stanu na dzien 31.12.2018r.
Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego byt nastepujacy:

e  Wtodarczyk Tadeusz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Fabrice Dumontheil - Cztonek Rady Nadzorczej
e  Stabosz Mateusz - Cztonek Rady Nadzorczej
o  Ciarkowski Szymon - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 marca 2018 roku w oparciu o przystugujgce spoétce Iglo Holdings Limited indywidualne uprawnienie
osobiste (na podstawie §21 pkt 3. Statutu Spétki Iglotex S.A.) oswiadczyta, iz z dniem 23 marca 2018 roku odwotata z
Cztonka Rady Nadzorczej — Pana Tomasza Pietrzaka. Pan Tomasz Pietrzak petnit tg funkcje od 16 lutego 2018 roku.

W dniu 23 marca 2018 roku w oparciu o przystugujgce spoétce Iglo Holdings Limited indywidualne uprawnienie
osobiste (na podstawie §21 pkt 3. Statutu Spotki Iglotex S.A.) oswiadczyta, iz z dniem 23 marca 2018 roku powotata na
Cztonka Rady Nadzorczej — Pana Fabrice Dumontheil.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 14
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Od dnia powyzszych zmian do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie dokonano zmian w skfadzie Rady Nadzorczej.
Zarzad

Sktad Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego byt nastepujgcy:

e  Wiodarczyk Maciej - Prezes Zarzadu
e  Fojudzki Marcin - Cztonek Zarzadu

W dniu 15 lutego 2018 roku w oparciu o przystugujgce spétce Iglo Holdings Limited indywidualne uprawnienie
osobiste (na podstawie §16 pkt 2. w zw. z § 35 Statutu Spotki Iglotex S.A.) oswiadczyta, iz z dniem 19 lutego odwotuje

z funkcji Cztonka Zarzadu — Dyrektora ds. Finansowych Iglotex S.A. Pana Michata Wysmulskiego. Pan Michat Wysmulski

petnit tg funkcje od 30 pazdziernika 2015 roku.

W dniu 15 lutego 2018 roku w oparciu o przystugujace spoétce Iglo Holdings Limited indywidualne uprawnienie

osobiste (na podstawie §16 pkt 2. w zw. z § 35 Statutu Spotki Iglotex S.A.) oswiadczyta, iz z dniem 19 lutego powotata

na Cztonka Zarzadu — Dyrektora ds. Finansowych Iglotex S.A. Marcina Fojudzkiego.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku rezygnacje z cztonka zarzadu ztozyt Pan Cezary Boryn.

Od dnia powyzszych zmian do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie dokonano zmian w skfadzie Zarzadu.

15 Znaczacy akcjonariusze

Wedtug stanu na dziert 31.12.2018 r. akcjonariuszami posiadajgcymi gtosy na Walnym Zgromadzeniu spéfki Iglotex

S.A. byli:
.. Udziat w
Wartose 5lnej liczbie
0go z
Akcjonariusze Liczba akgji jednostkowa Liczba gtosow & J
. gtosow na
akcji zaktadowym%
WZA (%)
Dioryt Sp. z 0.0. 20616 788 1 PLN 41233576 58,62 %
IGLO HOLDINGS LIMITED 20616 788 1PLN 27 000 000 38,37 %
Iglotex SA ( akcje w celu
. 2119708 1PLN 2119708 3,01%
umorzenia )

Na moment sporzgdzenia sprawozdania nie nastgpity zmiany w akcjonariacie spotki.

1.6 Jednostki wystepujace pod bezposrednia kontrola

Spotka Iglotex S.A. w 2018 roku posiadata nastepujgce jednostki pod bezposredniag kontrolg:

e Iglotex - Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z o.0.
e  Chtodnia Grudziadz Sp. z 0.0.
e Igloport Sp. z o.0.

e Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego Lewil Iglokrak Sp. z o.0.

e LMJSp.zo.0.

e Iglotex Partners Sp. z 0.0.

e Horeca Holding S.A.

e Iglotex Dystrybucja Sp. z o0.0.

- podmiot zalezny w 100%
- podmiot zalezny w 100%
- podmiot zalezny w 100%
- podmiot zalezny w 100%
- podmiot zalezny w 100%
- podmiot zalezny w 100%
- podmiot zalezny w 100%
- podmiot zalezny w 98,58%

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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e Iglotex Brokers Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 83,28%

1.7 Jednostki wystepujgce pod posrednig kontrolg
Spotka IGLOTEX S.A. w 2018 roku posiadata nastepujace jednostki bedace pod posrednig kontrolg:

¢ Iglotex tukasz Sp. z 0.0.

- podmiot zalezny w 16,67%
e Iglotex Krakéw Sp. z 0.0.

- podmiot zalezny w 14,55%

Spoétka IGLOTEX S.A. w 2018 roku posiadata nastepujgce jednostki bedace pod posrednig kontrolg innej jednostki:
e Iglotex tukasz Sp. z 0.0. (poprzez podmiot Iglotex — Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z.0.0.)

- podmiot zalezny w 83,33%
P.P.CH Fritar S.A. (poprzez podmiot Iglotex Krakow Sp. z 0.0.) - podmiot zalezny w 98,79%
Horeca GGZ Sp. z 0.0. (poprzez podmiot Horeca Holding S.A.) - podmiot zalezny w 75,00%
Nordfish Sp. z 0.0. (poprzez podmiot Iglotex — Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z.0.0.)
- podmiot zaleznyw 100 %
Iglotex Sosnowiec (poprzez podmiot Iglotex Krakéw Sp. z 0.0.) - podmiot zalezny w 64,16 %
Iglotex Dystrybucja (poprzez podmiot Iglotex Brokers Sp. z 0.0.) - podmiot zaleznyw  1,42%
e Iglotex Brokers (poprzez podmiot Iglotex Krakéw Sp. z 0.0.)
Iglotex Krakéw (poprzez podmiot Iglotex Sosnowiec Sp. z 0.0. )
¢ Iglotex Krakéw (poprzez podmiot Iglotex Brokers Sp. z 0.0. )

- podmiot zaleznyw  16,72%
- podmiot zalezny w  35,84%
- podmiot zalezny w  49,61%

1.8 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Zastosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro:

Rok obrotowy sredni kurs w | Kurs na ostatni
okresie* dzien okresu
01.01.2018 - 31.12.2018 4,2669 4,3000
01.01.2017 - 31.12.2017 4,2447 4,1709

*Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 16
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Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

finansowego

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki oraz jej catkowity dochdd.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku i okres porownywalny od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi
przez Rade Nadzorczg zasadami, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg spétki Iglotex S.A. uchwatg nr
1z dnia 20.11.2017 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc
na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego
rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd w dniu 6 sierpnia 2019 roku.

Niniejszym potwierdzamy zgodnos$¢ danych zawartych na stronach 6-12 prezentujgcych sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw, sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z
przeptywow pienieznych, ponadto potwierdzamy zgodno$¢ danych zawartych na stronach 13-102 prezentujgce
informacje dodatkowe do ww. sprawozdan.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 17
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2  Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

2.1 Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujace nowe standardy, zmiany do istniejagcych standardéw oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po
raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym spotki za 2018 rok.

e MSSF 9 ,lInstrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

e  MSSF 15,,Przychody z umoéw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony
w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji - — zatwierdzone
w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub pézniej),

e  Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
,Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej lub w momencie zastosowania MSSF
9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e  Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”
— zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych — zatwierdzone
w UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do
MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — zatwierdzona w UE w dniu
28 marca 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018
roku lub pdzniej).

Wptyw wdrozenia nowych standardéw

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2017, z
wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okresow
rocznych, rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2018 roku i pdzniej.

Standard MSSF 9 oraz MSSF 15 nie miat istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki, zatem nie dokonano
korekty przejSciowej na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 18
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MSSF 9 “Instrumenty Finansowe”

Nowy standard MSSF 9 usuwa obecnie wystepujgce w MSR 39 kategorie instrumentdw finansowych i klasyfikuje
instrumenty jako wyceniane w wartosci godziwej ( przez wynik finansowy badz przez pozostate dochody catkowite )
lub jako wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Spétka zastosowata MSSF 9 Instrumenty finansowe od dnia
wejscia w zycie standardu tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych poréwnawczych na 31 grudnia
2017 roku.

W odniesieniu do zmian dotyczacych MSSF 9 , Instrumenty Finansowe” spétka oszacowata, ze zastosowanie
zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe. Wiekszos¢ aktywdw ujmowanych
obecnie jako pozyczki i naleznosci (w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz srodki pieniezne) bedzie nadal
wyceniana wedtug zamortyzowanego kosztu, natomiast pochodne instrumenty w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Zasady rachunkowosci w zakresie klasyfikacji | wyceny aktywow i zobowigzan zostaty opisane w punkcie
3.3.13.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji aktywdw finansowych spétki na dzien

1 stycznia 2018 roku.

Kategoria wyceny

Kategoria wyceny

Wartosc bilansowa

Wartosc bilansowa

Pozycja MSR 39 MSSF 9 wediug MSR39na | wedtug MSSF 9 na
31 grudnia 2017 1 stycznia 2018
Aktywa Finansowe
Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug koszt 43 465 804,82 43 465 804,82
Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty koszt 16 565 801,51 16 565 801,51

Aktywa finansowe
wyceniane przez

Wyceniane w
wartosci godziwej

wynik finansowy przez wynik

Pochodne instrumenty finansowe finansowy 515 213,88 515 213,88
Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany

Pozostate aktywa finansowe koszt 131 462 546,79 131 462 546,79

Razem: X X 192 009 367,00 192 009 367,00

Zobowigzania Finansowe

Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany

Kredyty i pozyczki koszt 103 690 843,03 103 690 843,03
Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug koszt 46 890 015,65 46 890 015,65

Zobowigzania
finansowe

Wyceniane w
wartosci godziwej

wyceniane przez przez wynik
Pochodne instrumenty finansowe wynik finansowy finansowy 0,00 0,00
Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany
Pozostate zobowigzania finansowe koszt 40 845 235,94 40 845 235,94
Razem: X X 191 426 094,62 191 426 094,62

*wycena wg kosztu historycznego na 31 grudnia 2017 roku

Utrata wartosci

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejscie do utraty wartosci aktywdéw finansowych poprzez
odejscie od koncepcji straty poniesionej na rzecz straty oczekiwanej, gdzie cato$¢ oczekiwanej straty kredytowej
jest rozpoznawane ex-ante. W zakresie utraty wartosci spotka zastosowata uproszczenia i rozwigzania praktyczne
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dopuszczone przez MSSF 9 w tym zakresie. Zasady rachunkowosci w zakresie utraty wartosci aktywow finansowych
zostaty przedstawione w punkcie 3.3.14.

MSSF 15 “Przychody z umoéw z klientami” oraz objasnienia do MSSF 15

Standard MSSF 15 ktéry zastepuje standardy MSR 18 | MSR 11, a takze powigzane z nimi interpretacje,
ustanawia i systematyzuje zasady ujecia przychodéw z kontraktéw z klientami. Standard wprowadza miedzy innymi
jeden, pieciostopniowy model ujmowania przychoddw, ktory bedzie miat zastosowanie do wszystkich umoéw z
klientami i bedzie oparty o identyfikacje odrebnych obowigzkéw $wiadczenia oraz alokacje przychoddéw z transakcji
do poszczegdlnych obowigzkow swiadczenia. Standard doprecyzowuje rowniez zasady szacowania wynagrodzenia
zmiennego, ustalania kiedy umowa zawiera czynnik finansowania oraz rozrdznia ujecie obowigzkéw wykonania
Swiadczenia wynikajgcego z umowy jako spetnionych w czasie lub w okreslonym momencie.

W odniesieniu do zmian dotyczgcych MSSF 15 ,,Przychody z tytutu uméw z klientami” spdtka oszacowata
wptyw powyzszego standardu na wyniki dziatalnosci spétki oraz na zakres informacji prezentowanych w
sprawozdaniu finansowym. Powyzsza analiza obejmowata przede wszystkim moment rozpoznania przychodu ze
sprzedazy produktow, towardw. Dotychczasowe podejscie spotki w zakresie rozpoznawania przychoddéw
wynikajacych z zawartych uméw z kontrahentami przez spétke byto spéjne ze zmianami wprowadzonymi w MSSF
15, stad tez spdtka nie wprowadzita zmian od roku 2018 w zwigzku z wejsciem tego standardu.

Zasady rachunkowosci w zakresie “Przychoddw z uméw z klientami” zostaty opisane w punkcie 3.3.27.

Pozostate w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

2.2 Standardy zatwierdzone przez RMSR jednakze nieobowigzujace w 2018 roku

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdane finansowe, nastepujacy nowy standard, zmiana do istniejgcego standardu
oraz interpretacja zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszty jeszcze w
zycie.

e MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedpfaty z ujemng kompensaty -
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej),

e Interpretacja KIMSF 23 , Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” - zatwierdzona w UE
w dniu 23 pazdziernika 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).

Spoétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do
standardodw i interpretacji.

MSSF 16 ,,Leasing” zostat wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku, zostat przez Jednostke wprowadzony
w dniu 01.01.2019 roku. Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych
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leasingobiorcy, zbiezny z dotychczasowym ujeciem leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16
umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywdéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu
z MSR 17 i MSSF 16 jest wymodg sprawowania kontroli nad uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywow,
wskazanym w umowie wprost lub w sposéb dorozumiany. Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wéwczas,
gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem, w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do
praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona Jednostka ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow
oraz zobowigzanie z tytutu leasingu ustalone w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania
leasingu. Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywdéw bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujete w
wiekszosci w kosztach ustug obcych, bedg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek. Prawo
do uzytkowania sktadnika aktywoéw jest amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzanie z tytutu leasingu jest
rozliczane efektywng stopg procentowa. MSSF 16 zasadniczo powielito wymogi zwigzane z rachunkowoscig
leasingodawcy zawarte w MSR 17. Tym samym leasingodawca nadal klasyfikuje rodzaje leasingu jako leasing
operacyjny lub leasing finansowy i rozlicza te dwa rodzaje leasingu w rézny sposob.

Spoétka w ramach projektu wdrozenia MSSF 16 dokonata analizy wszystkich realizowanych umoéw zakupu ustug, bez
wzgledu na obecng kwalifikacje, ktérej celem byto wyselekcjonowanie tych uméw na podstawie, ktorych spétki Grupy
uzytkujg sktadniki aktywéw nalezgce do dostawcow. Nastepnie kazda zidentyfikowana umowa zostata poddana ocenie
pod katem spetnienia kryteridéw uznania za leasing zgodnie z MSSF 16. Przedmiotem przeprowadzanych analiz byty
wszystkie umowy leasingu finansowego, leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy a takze prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw. Ponadto zostaty przeanalizowane transakcje nabytych ustug (koszty ustug obcych w ramach
dziatalnosci operacyjnej) pod katem wystepowania sytuacji korzystania ze zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

W ramach wdrozenia MSSF 16 Jednostka dokonata stosownych zmian w procedurach operacyjnych. Zostaty
opracowane i wdrozone metodyki prawidtowej identyfikacji uméw, ktére sg leasingiem oraz gromadzenia danych
niezbednych do prawidtowego ujecia ksiegowego tych transakcji.

Spoétka wdrozyta MSSF 16 stosujac podejscie zmodyfikowane retrospektywnie z tgcznym efektem pierwszego
zastosowania niniejszego standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania. W zwigzku z zastosowaniem podejscia
zmodyfikowanego, datg pierwszego zastosowania MSSF 16 dla Spodtek Grupy jest 1 stycznia 2019 roku a dane
poréwnawcze nie bedg podlegaty przeksztatceniu.

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Spotka skorzystata z nastepujgcych praktycznych rozwigzan dopuszczonych przez
standard:

e Nie ujmowanie tych umoéw leasingu operacyjnego, ktorych okres leasingu konczy sie przed uptywem 12
miesiecy od dnia 1 stycznia 2019 roku, beda potraktowane jako leasingi krétkoterminowe,

e Nie ujmowanie leasingéw, dla ktérych bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg wartos¢, tj. 16 000 zt,

e Zastosowanie pojedynczej stopy dyskontowe] do portfela leasingdw o podobnych cechach,

e Nie uwzgledniano komponentdw nieleasingowych, jezeli byty one wydzielane z optaty w umowie,

e Nie wyodrebniania elementéw nieleasingowych od elementdw leasingowych i ujecie kazdego elementu jako
pojedynczy element leasingowy,

e Wytaczenie poczgtkowych kosztéw bezposrednich z wyceny sktadnika aktywdéw z tytutu prawa do
uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania,

e  Wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie, takg jak w przypadku okreslenia okresu leasingu, jezeli umowa
przewiduje opcje przedtuzenia leasingu lub opcje wypowiedzenia leasingu.
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MSSF 16 wprowadza nowg definicje leasingu. Spotka korzysta jednak z uproszczenia, dopuszczalnego w okresie
przejsciowym i nie dokona ponownej oceny, czy wczesniej sklasyfikowane umowy zawierajg leasing. Wobec tego
definicja leasingu zgodna z MSR 17 i KIMSF 4 bedzie nadal obowigzywata w odniesieniu do uméw leasingu, zawartych
lub zmienionych przed 1 stycznia 2019 roku.

Zastosowanie MSSF 16 do zidentyfikowanych umdw leasingowych spowodowatoby rozpoznanie na dziei 1 stycznia
2019 roku sktadnikow aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w kwocie 216 765,95
zt. Na warto$¢ sktadnikéw aktywoéw leasingowanych sktadaja sie Budynki o wartosci 118 724,12 zt oraz Srodki
Transportowe o wartosci 98 041,81 zt. Zobowigzania krdotkoterminowe na dziern 01.01.2019 wynoszg 107 650,44 zi,
czes¢ dtugoterminowa 109 115,51 zt.

Spotka posiada takze naleznosci leasingowe wynikajgce z leasingu budynku ktéry sama dalej podnajmuje. Kwota
naleznosci leasingowych wynosi 1 696 145,29 z1, z tego naleznosci krétkoterminowe wynoszg 329 510,81 zt.

W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt
finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajacego leasingowi. W celu oszacowania wysokosci
stopy dyskonta Grupa wzieta nastepujace parametry umowy: okres trwania umowy, walute oraz potencjalng marze,
jaka musiataby zaptacié na rzecz instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania.

Na dziert 01.01.2019 roku zastosowania przez Spétki Grupy stopy dyskontowe do ustalenia wartosci zdyskontowanych
optat leasingowych miescity sie w przedziale od 1,50 do 3,47 (w zaleznosci od okresu trwania umowy):

e dlaumédw w PLN: od 2,92 % do 3,47%,
e dlaumoéw w EUR: od 1,50% do 2,05%.

Wptyw na kapitat wtasny
Wdrozenie MSSF 16 nie bedzie miato wptywu na zyski zatrzymane i kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2019 roku
z uwagi na ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w takiej samej wysokosci.

Przeprowadzone analizy bazujg na warunkach ekonomicznych na dzierh 01.01.2019 roku.

2.3 Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 6 sierpnia 2019 roku nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania.

e IMSSF 14 , Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji
MSSF 14,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia (obowigzujgce w odniesieniu do
potaczen w przypadku, ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego
rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktdore nastgpito
w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pdzniej),
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e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem
a jego jednostky stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja istotnosci (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej),

e  Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdézniej),

e Zmiany odniesien do zatozenn koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).

Wedtug szacunkéw Grupy w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy. Jednoczesnie nadal poza
regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$c¢ zabezpieczen portfela aktywéw i zobowigzan finansowych,
ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkoéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane na dzien bilansowy.

3  Podstawowe zasady rachunkowosci

3.1 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Spaotki.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego
w dniu transakgcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, o ile nie odracza sie
ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do wuznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

3.2 Informacje o podstawie sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem pochodnych
instrumentow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej. Spdtka Iglotex S.A. w okresie 2018 roku nie
posiadata pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Spoétka dokonata weryfikacji nowych interpretacji, standardéw oraz zmian do standarddw juz istniejgcych. Nowe
interpretacje, standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw oprécz MSSF 16 nie majg istotnego wptywu na
stosowane przez Spétke zasady (polityki rachunkowosci), opis zmian wynikajgcy z zastosowania zmian do standarddéw
(MSSF 15, MSSF 9 ) zostat opisany w punkcie 3.3.13 oraz 3.3.27, wptyw zmian w ramach wejscia od 01.01.2019 r. MSSF
16 dla spotki Iglotex S.A. zostat opisany w punkcie 2.2.
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33 Prezentacja sprawozdania finansowego

3.3.1 Rok obrotowy i okres sprawozdawczy

Rokiem obrotowym dla Spdtki Iglotex S.A. jest rok kalendarzowy. Okresem sprawozdawczym jest rok.
Sprawozdanie finansowe sporzgdzane jest na dzier zamkniecia ksigg rachunkowych lub na kazdy inny dzien bilansowy.

3.3.2 Ksiegi rachunkowe

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Spotki
prowadzone s3g w siedzibie Spofki.

3.3.3 Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” aktywa oraz zobowigzania sg prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako krétkoterminowe i dtugoterminowe.

3.3.4 Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodow

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” sprawozdanie z catkowitych dochoddéw jest
prezentowane w ukfadzie kalkulacyjnym.

3.3.5 Prezentacja przeptywow pienieznych

Zgodnie z MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzgdzane jest
metoda posrednia.

3.3.6 Zatozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez jednostke, opis przestanek o tym swiadczgcy zostat opisany w
punkcie 1.2.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2018 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym
nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity istotne zmiany w polityce rachunkowosci, aktualizacji dokonano
wytacznie w ramach zmian do standardéw ktére weszty w zycie od 01.01.2018 r. (MSSF 15 oraz MSSF 9), opisy zasad
zostaty zamieszczone ponizej w punkcie 3.3.13. 3.3.14 oraz 3.3.27.

3.3.7 Wartosci niematerialne

Spoétka stosuje model wyceny wartosci niematerialnych oparty na cenie nabycia tzn. po poczatkowym ujeciu pozycji
wartosci niematerialnych, jako sktadnika aktywéw wykazuje sie wedtug ceny nabycia pomniejszonego
0 umorzenie oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja prowadzona jest metoda liniowg od miesigca, kiedy sktadnik znajduje sie w miejscu i stanie
umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposdb zamierzony przez kierownictwo. Amortyzacja naliczana jest miesiecznie.

Spotka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych:
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Sktadnik Minimalny okres umarzania Maksymalny okres umarzania
Licencje, Patenty 10 lat 25 lat
Oprogramowanie 5 at 10 lat
komputerowe

oszacowanie na bazie odwrotnosci wskaznika utraty

Relacje z klientami klientéw z lat ubiegtych

Znaki towarowe 10 lat 20 lat

PWUG wg dtugosci trwania tego prawa

Do wartosci niematerialnych Spétka zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntu. Wartosci te w ksiegach
ujmowane sg wg cen nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne.

Spotka ustala czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.

Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego.

3.3.8 Rzeczowe aktywa trwate

Spotka stosuje model wyceny rzeczowych aktywow trwatych oparty na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia tzn.
po poczgtkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywdw trwatych, jako sktadnika aktywow, wykazuje sie wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia lub koszty wytworzenia, wraz z ctami
importowymi niepodlegajgcymi odliczeniu podatkami zawartymi cenie oraz jest pomniejszona o upusty, rabaty
i powiekszona o naktady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywdéw do uzytkowania zgodnie
z jego planowanym przeznaczeniem i jesli dotyczy kosztami finansowania zewnetrznego.

Koszty wytworzenia aktywéw we wtasnym zakresie obejmujg koszty materiatéw, wynagrodzen bezposrednich oraz
inne koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania. Koszt
wytworzenia sktadnikéw srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztdw poniesionych
w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika
majatkowego do uzywania (lub do korica okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do
uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw
demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty renowacji miejsc, w ktérych bedzie sie
on znajdowat. Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim
urzadzenia jest aktywowane jako cze$¢ tego urzadzenia.

Spétka w ramach rzeczowych aktywoéw trwatych wyodrebnia gtéwne i istotne czesci sktadowe. S3 to czesci
zamienne danego aktywa trwatego podlegajace wymianie w okreslonych odstepach czasu, w wyniku zuzycia sie
podczas biezgcej eksploatacji oraz ktorych przewidywany okres uzytkowania jest dtuzszy niz jeden rok.

Kryteria ujmowania specjalistycznych czesci zamiennych:

e Warto$¢ poczatkowa aktywa trwatego, w ktdrym czesé sktadowa jest wymieniana wynosi co najmniej 50
tys. zt,

e  Warto$¢ wymienianej czesci sktadowej jest nie mniejsza niz 10 tys. zt i nie mniejszg niz 2% wartosci
poczatkowej aktywa trwatego, w ktérym ta czes¢ jest wymieniana, w zaleznosci, ktéra kwota jest wyzsza

Nie wyodrebnia sie gtdwnych i istotnych czesci sktadowych w przypadku samochoddéw osobowych czy dostawczych
do 3,5 tony.

Jezeli spetniona jest definicja oraz wyzej wymienione kryteria ujecia gtdwnych i istotnych czesci sktadowych,
to zaprzestaje sie ujmowania dotychczasowej czesci w wartosci catego aktywa. Nowg cze$¢ ujmuje sie jako osobny
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srodek trwaty i amortyzuje osobno. Natomiast zastgpiong czes¢ oszacowuje sie poprzez okreslenie jej wartosci do
wyksiegowania.

Amortyzacja prowadzona jest metodg liniowg. Amortyzacja naliczana jest miesiecznie. Amortyzacje wylicza sie dla
wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw, srodkéw trwatych w budowie oraz zaliczek na poczet sSrodkéw
trwatych przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych
stawek amortyzacji:

e Budynki niemieszkalne, obiekty: 20-40 lat,

e Kotty, Maszyny, urzadzenia chtodnicze nieprzenosne, przenosne, aparaty przemystu spozywczego,
agregaty, Bonety ciggi chtodnicze, urzadzenia techniczne: 3-25 lat,

e Pojazdy mechaniczne, pozostaty tabor bezszynowy: 5 -10 lat,

e Narzedzia, przyrzady, ruchomosci, wyposazenie: 8-15 lat.

Podane przedziaty okreséw uzytkowania odnoszg sie do wieku przyjmowanego srodka trwatego (nowe — wartosci
najwyzsze, uzywane — wartosci nizsze). W przypadkach szczegdlnych mozliwe jest zastosowanie innych okreséw
uzytkowania niz te, ktére wynikajg z powyzszych ustalen dla srodkow trwatych dla ktorych szybsze zuzycie wynika
z uzasadnionych przyczyn technicznych.

Okres uzytkowania dla czesci zamiennej okreslany jest indywidualnie w oparciu o okres technologicznego zuzycia,
oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywow oraz czynnik ekonomicznego zuzycia (technologiczng lub rynkowa
utrate przydatnosci wynikajgcg ze zmian lub udoskonalen produkcji lub ze zmian popytu na dany produkt, do
wytworzenia ktérych wykorzystywany jest dany sktadnik aktywéw).

Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji s weryfikowane na koniec okresu
sprawozdawczego.

Zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy srodkéw trwatych sg okreslane jako rdznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Straty wynikajace z likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych, badz zastgpienia wymienianej
istotnej czesci na nowag sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostatych kosztéw
operacyjnych.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywow niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego
i aktywdw niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
sktadnika aktywow, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywéw generujgcych przeptywy
pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywdw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy
alokacji, sktadniki majgtku trwatego spotki alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy
pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢
wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku aktywdéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do
uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki
wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita, za wyjgtkiem sytuacji,
gdy sktadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat
wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie
z aktualizacji.
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Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Spotka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych przyjeta do odptatnego uzytkowania lub pobierania
pozytkdw obce srodki trwate przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie na spotke catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach Spétki jako srodek trwaty i jednoczesnie
ujmowane jest zobowigzanie w kwocie rownej wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe s3g dzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania.
Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w catkowitych dochodach.

W zakresie umoéw leasingowych, Spétka przyjeta w sprawozdaniu zasady wynikajgce z MSR 17 Umowy leasingu.
Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego sa amortyzowane w sposéb i w okresach
stosowanych dla wtasnych srodkéw trwatych. W przypadku braku pewnosci co do przejscia prawa wtasnosci
przedmiotu umowy, woéwczas Srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sg amortyzowane
przez krétszy z dwu okreséw: przewidywanego okresu uzytkowania lub okresu trwania leasingu.

Opftaty leasingowe z tytutu umow, ktdre nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg na
warunkach leasingu operacyjnego.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate, ktére nie s jeszcze zdatne do uzytkowania
i istnieje duze prawdopodobieAstwo, Ze zostang one zakoriczone. Prezentowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (dotyczy tylko rzeczowych aktywow trwatych)
pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych dfuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich
aktywow az do momentu, w ktdrym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow majatku, pomniejszajg wartos¢
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji. Wszelkie pozostate koszty finansowania
zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

3.3.9 Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dfugoterminowe w jednostkach powigzanych wyceniane sg wedtug ceny nabycia po uwzglednieniu
kosztow przeprowadzenia transakcji. Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty
wartosci sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywow finansowych. W przypadku stwierdzenia, ze nastgpita
trwata utrata wartosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar wyniku kosztow finansowych.

3.3.10 Naleznosci dtugoterminowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci dtugoterminowe wyceniane s3 wg zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce wartos¢ tych
naleznosci. Naleznosci dtugoterminowe obejmuja naleznosci, ktorych termin sptaty nastgpi w okresie dtuzszym niz 1
rok od dnia bilansowego. Ta czes$¢ naleznosci dtugoterminowych, ktéra przypada do sptaty w ciggu roku od dnia
bilansowego, wykazywana jest w naleznosciach kréotkoterminowych. Naleznosci dtugoterminowe obejmujg zaptacone
z gbry kaucje, ktére dotycza dtugoterminowych (wieloletnich) umoéw najmu lokali.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 27



Sprawozdanie finansowe spotki Iglotex S.A. za rok zakorczony 31 grudnia 2018 r.

3.3.11 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wydatki poniesione do dnia bilansowego, stanowigce koszty przysztych
okresow sprawozdawczych.

3.3.12 Zapasy

Zapasy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane sg wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonej o odpisy aktualizujgce ich wartos$¢ oraz o wartos¢ bonusdw otrzymanych od kontrahentéow z tytutu
realizacji progéw zakupowych.

Cene nabycia stanowig wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Na koszty zakupu zapaséw sktadajg sie cena zakupu, cta
importowe i pozostate podatki (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke od urzedéw
skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wytadunku oraz inne koszty dajace sie bezposrednio
przyporzgdkowac do pozyskania wyrobéw gotowych, materiatow i ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje
sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Wycene rozchodu zapasow w postaci materiatow i towardw ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze weszto,
pierwsze wyszto (FIFO). Wyroby gotowe wyceniane sg wedtug kosztu standardowego, ktéry odzwierciedla koszty
produkgji.

Koszt wytworzenia zapaséw w postaci wyrobdw gotowych ustala sie w wysokosci obejmujacej:

= zuzyte materiaty bezposrednie

= koszty robocizny oraz inne koszty zwigzane z personelem bezposrednio zaangazowanym w produkcji, tacznie
z kosztami personelu bezposrednio nadzorujacego oraz

= dajace sie przypisac¢ koszty posrednie.

Nie dolicza sie do kosztu wytworzenia wyrobow gotowych kosztdw zwigzanych ze sprzedazg oraz personelem
administracji ogdlnej, koszty te ujmuje sie w catkowitych dochodach w okresie ktérego dotycza. Jezeli nabycie
okreslonego zapasu nastgpito z odroczonym terminem ptatnosci i cena zakupu jest wyzsza niz ta, ktéra mozna uzyskac
w zwyktej transakcji, réznica miedzy tymi cenami stanowi koszt finansowania i jest ujmowany jako koszty odsetek
w trakcie okresu finansowania.

Konieczno$¢ dokonania odpiséow aktualizujgcych jest weryfikowana przez Spoétke w przypadku stwierdzenia
nastepujgce okolicznosci:

=  utrata wartosci uzytkowej zapaséw (zniszczenie, przeterminowanie, itp.),

=  przekroczenie poziomu zapaséw wynikajgcego z zapotrzebowania i mozliwosci zbycia,
= niska rotacja zapasow,

= utrata wartosci rynkowej w wyniku spadku cen sprzedazy ponizej aktualnej ich wyceny.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasdw obcigzajg koszty sprzedanych produktow, towardw czy materiatow.
W przypadku, gdy przestang istnie¢ okolicznosci bedgce przyczyng dokonanych odpiséw wartosci zapaséw, nastepuje
przywrdcenie wartosci zapaséow do wartosci, ktéra bedzie réwna cenie nabycia (kosztowi wytworzenia) lub
zaktualizowanej wartosci netto mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéry z tych wartosci jest mniejsza.
Przywrdcony zapis nie jest wiekszy niz pierwotny odpis.

3.3.13 Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe

Instrumenty finansowe obejmujg kazdy kontrakt, ktory skutkuje powstaniem sktadnika aktywow finansowych u
jednej jednostki i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej jednostki. Instrumenty
finansowe klasyfikowane sg przez Grupe w nastepujgcych kategoriach:
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a) pozyczkiinaleznosci,

b) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

c) aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
d) pozostate zobowigzania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia instrumenty finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej o koszty
transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika inwestycji. Usuniecie
instrumentow finansowych ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej nastepuje w sytuacji wygasniecia
praw do otrzymywania korzysci ekonomicznych i ponoszenia zwigzanych z nimi ryzyk lub ich transferu na rzecz oséb
trzecich. Wartos¢ godziwg instrumentdéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku ustala sie w
odniesieniu do ceny zamkniecia notowan z ostatniego dnia notowan przed dniem bilansowym. Wartosé godziwg
instrumentow finansowych nie bedgcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku ustala sie przy wykorzystaniu
technik wyceny, ktére obejmujg poréwnanie z wartoscig rynkowg innego instrumentu posiadajgcego zasadniczo takie
same cechy, bedacego przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, w oparciu o prognozowane przeptywy pieniezne lub
modele wyceny opcji uwzgledniajgcych okolicznosci specyficzne dla jednostki. Sktadnik aktywow finansowych zostaje
usuniety ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy spdtka Grupy traci kontrole nad prawami
umownymi skfadajagcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na
niezalezng strone trzecig. Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dziert dokonania transakgji.
W momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujgcej koszty
transakcji.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych do powyzszych kategorii zalezna jest od celu, w jakim instrumenty
finansowe zostaty nabyte.

Pozyczki i naleznosci

Stanowig aktywa finansowe, inne niz instrumenty pochodne, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach, ktore nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, powstate w wyniku wydania sSrodkéw pienieznych,
dostarczenia towardw lub realizacji ustug na rzecz dtuznika bez intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Ujmowane s3 jako aktywa obrotowe, za
wyjatkiem tych dla ktérych termin zapadalnosci przekracza 12 miesiecy po dniu bilansowym. Naleznosci z tytutu
dostaw towardw i ustug oraz pozostate naleznosci sg wyceniane w wysokoSci zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej pomniejszonej o odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe, tworzone
w oparciu o analize wiekowg naleznosci. Aktualizacja wyceny uwzglednia czas i stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa te sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji, z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng rdéznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktorych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny. Spadek wartosci aktywdw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do catkowitych
dochodow jako koszt finansowy.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
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Stanowig instrumenty finansowe kwalifikowane jako przeznaczone do obrotu lub instrumenty finansowe, ktdre po
poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
W poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe sg wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, z wyjgtkiem:

=  zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

=  zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywéw finansowych, ktérych nie
kwalifikuje sie do wytgczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowej,

=  umow gwarancji finansowych,

= zobowigzan do udzielenia pozyczki ponizej rynkowej stopy procentowej.

Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowe;.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposdb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i
alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta
szacunkowych przysztych wptywoéw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw
stanowigcych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztow transakcji i innych premii czy upustow) przez
okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w kréotszym okresie, do
wartosci bilansowej netto w chwili poczgtkowego ujecia.

Polityka rachunkowosci ujeta w powyzszym punkcie (3.3.13) stosowana byta do 31 grudnia 2017 roku.

0d 01.01.2018 stosowane sg w tym zakresie nastepujgce zasady ujete w polityce:

Aktywa finansowe

Spotka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzgdzania aktywami finansowymi oraz warunkow
umownych przeptywdw pienieznych. Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne jedynie wéwczas
gdy zmienia sie model zarzgdzania tymi aktywami.

Grupa dokonuje oceny modelu zarzgdzania dtuznymi aktywami finansowymi (w tym naleznosci handlowych) wedtug
trzech mozliwych kryteriow:

e utrzymywane w calu $ciggniecia,
e utrzymywane w celu Sciggniecia i sprzedazy,
e model inny niz powyzsze (efektywnie oznaczajgcy aktywa w celu zbycia).

Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Grupa staje sie strong postanowiern umownych instrumentu. Aktywa finansowe
wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywdéw finansowych wygasty
lub zostaty przeniesione, a Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich
wtasnosci.

Na moment poczatkowego ujecia, Grupa wycenia sktadnik aktywdéw finansowych wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcji, ktore mozina bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu sktadnika aktywow
finansowych, w przypadku sktadnika aktywéw finansowych, ktéry nie wycenia w wartosci godziwej przez wynik
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finansowy. Koszty transakcji dotyczacych aktywoéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy sg ujmowane w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dfuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywdw, ktére obejmuja wytacznie sptaty
kapitatu i odsetek (,,SPP1”), s wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji przychody z tytutu odsetek w wyniku finansowym.
Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w pozycji Strata z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych.

W szczegdlnosci w tej kategorii Spotka klasyfikuje:

e naleznosci handlowe poza naleznosciami podlegajgcymi faktoringowi,
e pozyczki, ktére spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktore zgodnie z modelem biznesowym sg wykazywane jako
»utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywéw pienieznych”,
e srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
e lokaty, depozyty zabezpieczajace, naleznosci inwestycyjne i inne naleznosci.
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe,
jezeli ich zapadalnosc¢ przekracza 12 miesiecy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Instrumenty dtuzne, z ktdrych przeptywy stanowig wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére sg utrzymywane
w celu $ciggniecia umownych przeptywdw pienieznych i w celu sprzedazy, wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody. Zmiany wartosci bilansowej sg ujmowane przez pozostate catkowite dochody, za
wyjatkiem zyskéw i strat z tytutu utraty wartosci, przychodoéw z tytutu odsetek oraz réznic kursowych, ktére ujmuje
sie w wyniku finansowym. W przypadku zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych tgczny zysk lub strate
poprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i
ujmuje jako pozostate zyski/(straty). Przychody z tytutu odsetek od takich aktywdw finansowych wylicza sie metodg
efektywnej stopy procentowej i ujmuje w pozycji ,,przychody z tytutu odsetek”. Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie zgodnie z zasadg rachunkowosci dotyczacej utraty wartosci aktywow finansowych i prezentuje w pozyc;ji ,odpisy z
tytutu wartosci aktywow finansowych”.

Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktére nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W szczegdlnosci Grupa zalicza do kategorii wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy instrumenty dtuzne
- pozyczki, ktére nie spetniajg testu SPPI (tj. przeptywy pieniezne z tych pozyczek nie stanowig wytacznie ptatnosci
kapitatu i odsetek), poniewaz czestotliwos¢ zmian oprocentowania nie odpowiada formule naliczania odsetek.

Wartos¢ godziwg naleznosci handlowych ustala sie w oparciu o warunki umowy faktoringowej zawartej z faktorem.
Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym i prezentuje w
pozycji ,,Zyski/(straty) z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych” w okresie, w ktérym wystapity.
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Zyski/(straty) z wyceny do wartosci godziwej zawierajg wynikajgce z umowy otrzymane odsetki od instrumentéw
finansowych zaliczonych do tej kategorii.

Instrumenty kapitatowe

Udziaty w kapitale innych jednostek obejmujg instrumenty kapitatowe innych jednostek, ktére nie dajg kontroli,
wspotkontroli ani znaczgcego wptywu na te jednostki.

Udziaty w innych jednostkach sg poczgtkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne.
W pdiniejszych okresach sg one ujmowane w wartosci godziwej. Dla wszystkich posiadanych inwestycji Grupa wybrata
opcje prezentowania zyskéw i strat z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow kapitatowych w pozostatych
catkowitych dochodach, poniewaz udziaty te nie sg utrzymywane w celach uzyskiwania krétkoterminowych zwrotéw.
W przypadku dokonania takiego wyboru, zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej nie podlegajg pdzniejszej
reklasyfikacji do wyniku finansowego w momencie zaprzestania ujmowania inwestycji. Odpisy z tytutu utraty wartosci
(i odwrdcenie odpiséw) w odniesieniu do inwestycji kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody nie sg prezentowane osobno od innych zmian wartosci godziwe;j.

Dywidendy z takich inwestycji ujmuje sie w wyniku finansowym w momencie ustanowienia prawa Spoétki do
otrzymania ptatnosci.

Zobowigazania finansowe

Zobowigzania finansowe s3 poczgtkowo ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne,
a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Grupa jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje przede wszystkim
zobowigzania handlowe, zobowigzania inwestycyjne oraz pozostate zobowigzania, kredyty i pozyczki, zobowigzania
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych. Zobowigzania te wykazywane s3 w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycjach: Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, Zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, Pozostate zobowigzania i rezerwy.

Zobowigzania finansowe wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych zobowigzan oraz przeliczenia wedtug
kurséw obowigzujgcych na dzien bilansowy ujmuje sie w wyniku finansowym, o ile nie odracza sie ich w innych
catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.

W przypadku modyfikacji warunkdw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje zaprzestania
ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk lub strate
oblicza sie jako rdznice pomiedzy wartoscig biezacg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywdéw pienieznych,
zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

3.3.14 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne dowody na to, ze wystgpita utrata wartosci aktywdéw finansowych ujmowanych wedtug
zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tego tytutu réwna sie rdéznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg sktadnika aktywoéw finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych (z
wytgczeniem przysztych strat z tytutu nie S$ciggniecia naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotne]j efektywnej stopy procentowe;j (tj. stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie o saldo ujetych z tytutu utraty wartosci
odpiséw ujetych na osobnym koncie. Kwote straty ujmuje sie w catkowitych dochodach.
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Jezeli w nastepnym okresie utrata wartosci jest nizsza, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposdb powigzaé ze
zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w catkowitych dochodach do takiej kwoty, ktéra nie spowoduje, ze
wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow bedzie wyzsza od jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie
sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci
tego sktadnika uprzednio ujete w catkowitych dochodach zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do
catkowitych dochodéw. Nie mozna ujmowaé w catkowitych dochodach odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci
instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartosc¢
godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byé obiektywnie tgczony ze
zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w catkowitych dochodach, to kwote odwracanego
odpisu ujmuje sie w catkowitych dochodach.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujq obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo
instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego
instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscia
bilansowg sktadnika aktywdw finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umdw i traktowane jako instrumenty pochodne.
Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem, zwigzanym gtéwnie ze
zmianami stép procentowych, kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz
kontrakty zwigzanych ze zmiang stép procentowych (swapy). Tego rodzaje pochodne instrumenty finansowe sg
wyceniane do wartosci godziwej. Wykazuje sie je jako aktywa, gdy ich wartosé jest dodatnia i jako zobowigzania — gdy
ich wartos¢ jest ujemna. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow pochodnych, ktére nie spetniajg
zasad rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego. Wartosé
godziwa kontraktow forward jest ustalona poprzez odniesienie do biezgcych kurséw terminowych (forward)
wystepujgca przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

Polityka rachunkowosci ujeta w powyzszym punkcie (3.3.14) stosowana byta do 31 grudnia 2017 roku.

0d 01.01.2018 stosowane sg w tym zakresie nastepujace zasady ujete w polityce:

Spoétka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi wycenianymi
wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez wynik finansowy, niezaleznie od tego, czy wystgpity
przestanki utraty wartosci. Spdtka stosuje model uproszczony wyznaczania odpisdw z tytutu utraty wartosci.

W odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczacego elementu finansowania,
spotka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym
stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Spétka wykorzystuje w tym celu swoje dane
historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych
przysztosci.

Spotka stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywow finansowych innych niz naleznosci handlowe:

Stopien pierwszy —salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczatkowego ujecia. Oczekiwane
straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (
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tj. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez prawdopodobienistwo, ze strata wystgpi w ciggu
nastepnych 12 miesiecy );

Stopien drugi -obejmuje salda, dla ktdrych nastapit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia,
ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci, oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie
prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia danego aktywa;

Stopien trzeci — obejmuje salda z obiektywng przestankg utraty wartosci.

Naleznosci handlowe zaliczane sg do Stopnia 2 lub stopnia 3:

Stopien 2 — obejmuje naleznosci handlowe, do ktdrych zastosowano podejscie uproszczone do oczekiwanych strat
kredytowych w catym okresie zycia naleznosci, za wyjatkiem naleznosci handlowych zaliczanych do Stopnia 3. W tym
celu Spétka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych
przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

Stopien 3 — obejmuje naleznosci handlowe przeterminowane o ponad 180 lub zidentyfikowane indywidualnie jako
nieobstugiwane.

Aktywa finansowe sg spisywane w catosci lub w czesci, kiedy Spdtka wyczerpie praktycznie wszystkie dziatania
w zakresie $ciggniecia i uzna, ze nie mozna racjonalnie oczekiwac odzyskania naleznosci. Zazwyczaj nastepuje to, gdy
sktadnik aktywdw jest przeterminowany co najmniej 180 dni.

Przychody / Koszty dotyczgce aktyw finansowych

Zyski / Straty z aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywdw, ktére obejmujg wytgcznie sptaty
kapitatu i odsetek sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji
»Przychody z tytutu odsetek”. Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie
3.3.14 i prezentuje sie w pozycji Strata z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych.

W przypadku gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Zyski / Straty z instrumentéw dtuznych — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Sktadniki aktywdw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sg
oba ponizsze warunki:

e sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
zarowno otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw
aktywow finansowych; oraz

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtownej
pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, rdznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku
finansowym i obliczane w taki sam sposéb jak w przypadku aktywdéw finansowych wycenianych zamortyzowanym
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kosztem. Pozostate zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite dochody. W momencie
zaprzestania ujmowania skfadnika aktywéw finansowych taczny zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych
catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i ujmuje sie jako
pozostate zyski ( straty ).

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek”.

Zyski /Straty z instrumentéw kapitatowych — aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody

Udziaty w innych jednostkach sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne.
W pdiniejszych okresach sg one ujmowane w wartosci godziwej W momencie poczgtkowego ujecia spotka moze
dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych catkowitych dochodach pdzZniejszych zmian
wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktdry nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowg
zaptatg ujeta przez jednostke przejmujacg w ramach potaczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3.
Wybér taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego.
Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do
otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposdb stanowig odzyskanie czesci kosztéw inwestycji.

Zyski/ Straty z aktyw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadniki aktywow finansowych, ktore nie spetniajg kryteriéw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym i prezentuje w
pozycji ,Zyski/ Straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych” w okresie w ktdrym wystapity.
Zyski / straty z wyceny do warto$ci godziwe] zawierajg wynikajgce z umowy otrzymane odsetki od instrumentow
finansowych zaliczanych do tej kategorii.

Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do
otrzymania dywidendy.

3.3.15 Utrata wartosci aktywdw niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktoregos$ z aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwanej danego
sktadnika aktywodw. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow dotyczacych dziatalnosci kontynuowanej s3 ujmowane
w catkowitych dochodach. Dla aktywdw, z wytgczeniem wartosci firmy, na korcu kazdego okresu obrachunkowego
dokonuje sie oceny, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze wczesniej ujete odpisy z tytutu utraty
wartosci sg nadal zasadne i czy nie powinny zosta¢ pomniejszone. Jezeli takie przestanki wystepujg spotka szacuje
wartos¢ odzyskiwang tego skfadnika aktywow bgdz osrodkédw wypracowujgcych przeptywy pieniezne. Poprzednio
ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego
odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow. W takim przypadku podwyzsza sie wartos$¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci
jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie powinna przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw,
jaka zostataby ustalona po odjeciu umorzenia, gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego
tytutu utraty wartosci tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie w catkowitych dochodach, chyba ze dany sktadnik aktywéw wykazywany
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jest w wartosci przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.

3.3.16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krotkoterminowe

Do naleznosci handlowych nie s3 zaliczane naleznosci z tytutu zaliczek udzielonych dostawcom jak rowniez zaliczek
na poczet wartosci niematerialnych oraz srodkow trwatych w budowie czy naleznosci z tytutu aktywdw niefinansowych
ktore Spotka prezentuje te pozycje jako oddzielne pozycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Naleznosci z tytutu
dostaw i wustug, ktoérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 7 do 90 dni, s3 ujmowane
i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego naleznosci
niesciggalne.

Zgodnie z MSR 21 naleznosci wyrazone w walutach obcych wyceniane s3 nie rzadziej niz na dzien bilansowy przy
zastosowaniu kursu natychmiastowej wymiany. Rdznice kursowe dotyczgce naleznosci wyrazonych w walutach
obcych, powstate na dzien ich wyceny zaliczane sg odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

3.3.17 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie i $rodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy, a takze srodki pieniezne w drodze (tj. wptaty gotéwkowe do banku lub przelewy pomiedzy rachunkami
bankowymi, ktére wptynety na rachunek docelowy po dniu bilansowym, a na dziei bilansowy nie zostaty jeszcze
w nim ujete).

Krajowe $rodki pieniezne ujmuje sie w ksiegach wedtug wartosci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w walucie
obcej, gromadzone na witasnym rachunku dewizowym wycenia sie na koniec roku wedtug sredniego kursu
stosowanego przez Narodowy Bank Polski.

Spoétka wykazuje w innych srodkach pienieznych lokaty. Lokaty na dzien bilansowy wyceniane s3 w wartosci
ustalonej przy ich powstaniu powiekszonej o nalezne odsetki.

3.3.18 Kapitaty

Kapitaty wtasne to Zrddta finansowania majatku i dziatalnosci Spotki, pochodzace z wktadow wspéinikow oraz
z reinwestowanych przez wspdlnikdw zyskdw z dziatalnosci spotki. Kapitaty wtasne wycenia sie w wartosci nominalnej
i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.

Kapitat zapasowy stanowi pewng rezerwe finansowg wspomagajacg i stabilizujgcg dziatalnos¢ spétki. Tworzony jest
z podziatu zysku oraz nadwyzki wartosci ze sprzedazy akcji, udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej
o koszty emisji. Ponadto kapitat zapasowy tworzony jest poprzez rdznice z aktualizacji wyceny zbytych lub
zlikwidowanych srodkow trwatych, ktére uprzednio takiej aktualizacji podlegaty.

Kapitat rezerwowy tworzony jest z odpiséw z zysku netto, z przeznaczeniem na okreslony cel. W uchwale
o utworzeniu takiego kapitatu okresla sie jego przeznaczenie. Jest on zrédiem wyptaty dywidendy czy zysku
przeznaczonym do podziatu pomiedzy wspdlnikéw, Zrédtem finansowania prac badawczo — rozwojowych,
inwestycyjnych, czy szczegdlnych swiadczen na rzecz pracownikow spotki. Wysokosé i terminy doptat oznaczone sg
w miare potrzeby uchwalg wspdlnikow. Umowa spdtki moze w dowolny sposdb ksztattowac zasady dotyczace
naktadania badz zwolnienia wspdlnika z obowigzku zaptaty odsetek, jezeli w umownym terminie doptaty nie zostaty
whiesione, oraz zwrotu wniesionych dopfat.

Zyski zatrzymane obejmujg w catosci zyski zatrzymane w Spétce podjete decyzjg jej akcjonariuszy, skutki
implementacji MSSF.
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3.3.19 Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie
dtuzszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.
Zobowigzania dfugoterminowe obejmuja gtéwnie:
=  zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek,
=  zobowigzania finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego,

3.3.20 Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie
krétszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego. Do zobowigzan handlowych nie s3g zaliczane zobowigzania
z tytutu aktywow niefinansowych ktére spoétka prezentuje jako oddzielng pozycje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j.

Zobowigzania w ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 14 do 90 dni, sg ujmowane i wykazywane wedtug
kwot pierwotnie zafakturowanych. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartosc
zobowigzan jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie zobowigzan w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

3.3.21 Kredyty bankowe

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane w wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Rdznica miedzy srodkami otrzymanymi (pomniejszonymi o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki)
a wartoscig do sptaty ujmowana jest w catkowitych dochodach przez okres trwania kredytu lub pozyczki. Zyski i straty
sg ujmowane w catkowitych dochodach z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej lub
stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku naliczania amortyzacji. Wszelkie koszty obstugi kredytéw i pozyczek
ujmowane sg w catkowitych dochodach okreséw, ktérych dotycza.

3.3.22 Rezerwy

Rezerwy s to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub wysokos$¢ kwoty nie sg pewne. Rezerwy wyceniane
sg w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wielkosci.

Spoétka tworzy rezerwy, gdy spetnione sg tacznie nastepujace przypadki:

=  cigzy na Spodtce obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzen przesztych,

= prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu sSrodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne,

= mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku tej kwoty.

Spoétka w okresie objetym sprawozdaniem finansowym stosowata réwniez zasady okreslone w MSR 19, wyceniajgc
Swiadczenia pracownicze. Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spétki sg uprawnieni do
odpraw emerytalnych. Zobowigzania te wynikajg z praw nabytych przez pracownikéw Spétki w roku biezgcym jak i w
latach poprzednich. Odprawy te wyptacane sg jednorazowo w momencie zaistnienia takich zdarzen, wysokoscig
ustalong w kodeksie pracy lub w uktadzie zbiorowym. Spdtka nie wydziela aktywodw, ktore w przysztosci stuzytyby
uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych. Spétka utworzyta rezerwe na zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresu ktdorego one dotyczg. Kwote zobowigzan Spétki z tytutu
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Swiadczen emerytalnych stanowi biezgca wartosé korzysci, jakie pracownicy Spoétki otrzymajg z chwilg przejscia na
emeryture w zwigzku z zatrudnieniem w spdfce w biezgcym i poprzednich okresach. Dodatkowo Spétka tworzy
rezerwe na niewykorzystane urlopy. Koszty nie wykorzystanych urlopéw wyliczane s w oparciu o $rednioroczne
zarobki dla poszczegdlnych oséb w przeliczeniu na niewykorzystane dni urlopu.

3.3.23 Wycena zobowigzan

Na dzien bilansowy zobowigzania wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Zgodnie z MSR 21 zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane s3g nie rzadziej niz na dzien bilansowy
przy zastosowaniu kursu natychmiastowej wymiany. Rdéznice kursowe dotyczace zobowigzan dtugoterminowych
wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzieri ich wyceny, zaliczane s3 odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw
finansowych.

Do podziatu optaty leasingowej na cze$¢ kapitatowa i czes¢ odsetkowgq stosuje sie metode wewnetrznej stopy
zwrotu — IRR (metoda degresywna petna).

3.3.24 Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajg sie: podatek biezacy oraz odroczony podatek dochodowy.

Podatek dochodowy biezacy jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z wytgczeniem
przychodéw nie podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztdw uzyskania przychoddw.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Kwota netto podatku dochodowego biezgcego oraz podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna
do zaptaty na rzecz organdéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub
zobowigzan.

Podatek dochodowy odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdéznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywodw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze bedzie moina pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice
przejsciowe. Aktywo tworzone jest takze w odniesieniu do nierozliczonych strat podatkowych.

Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejSciowa powstaje z tytutu wartosci
firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy z wytgczeniem transakcji zwigzanych z potgczeniem i nabyciem spétek.
Wartosc¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku,
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest uymowany
w catkowitych dochodach, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.
W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty witasne.

Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.
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3.3.25 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmuja
w szczegolnosci:
= réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkow z tytutu swiadczen, ktérych wykonanie
nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych, i tak np. przedptacone ustugi reklamowe i prenumerata
rozliczane sg w okresach, w ktorych swiadczenia sg realizowane,
= Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow trwatych, wartos¢ godziwg
przyjetych nieodptatnie, takze w drodze darowizny, srodkédw trwatych, $rodkéw trwatych w budowie,
wartosci niematerialnych i prawnych.
Jezeli spdtka otrzymuje dotacje w formie niepienieznego sktadnika aktywow, zaréwno sktadnik aktywéw jak
i odpowiadajgcy mu przychdd przysztych okreséw sg ujmowane w wartosci nominalnej i stopniowo, drogg rownych
odpiséw rocznych, odpisywane do catkowitych dochodach przez szacowany okres uzytkowania otrzymanego sktadnika
aktywow.

3.3.26 Dotacje rzadowe

Dotacje rzagdowe sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione
zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona
kompensowana. Jezeli natomiast dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wowczas jest ujmowana w pozycji przychodow
przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do catkowitych dochoddéw
do pozycji ,Pozostate przychody operacyjne” przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

3.3.27 Przychody

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci
za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty (bonusy,
skonta), podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody te sg
ujmowane w okresach, ktérych dotycza, niezaleznie od ich daty zaptaty. Otrzymane ustugi marketingowe majace
charakter przekazanych bonuséw Grupa prezentuje jako zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy towardw, produktow,
materiatéw w wartosciach takich do ktérych ten bonus sie odnosi.

Grupa przyjmuje, ze momentem sprzedazy jest moment gdy:
jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towarodw,

jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w jakim
zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towardow, do ktérych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli.

Uznawanie przychodow:
Przychody ze sprzedazy towardw sg uznawane pod datg dokonania sprzedazy (czyli wydania towaru nabywcy).

Przychody ze sprzedazy ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakgc;ji, jezeli kwote
przychoddw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposdb. Dodatkowo w tej pozycji ujmowane sg przychody z tytutu czynszéw
z nieruchomosci inwestycyjnych.
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Pozostate przychody ze sprzedazy uznawane s3 za zrealizowane do okresu, ktérego dotycza niezaleznie od daty
zafakturowania.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmowane s3 sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do giéwnej kwoty
naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy, udziatowcéw do ich
otrzymania.

Polityka rachunkowosci ujeta w powyzszym punkcie ( 3.3.27) stosowana byta do 31 grudnia 2017 roku (MSR 18).
0Od 01.01.2018 stosowane s3 w tym zakresie nastepujace zasady ujete w polityce:
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, ustug

Przychody z umdw z klientami ujmowane s3 w momencie spetnienia przez Spétke zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi klientowi, gdzie przekazanie to stanowi
jednoczesnie uzyskanie przez nabywce kontroli nad tym sktadnikiem aktywow. W przychodach z uméw z klientami w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw ujmowane sg przychody powstajgce ze zwyktej dziatalnosci operacyjnej Spotki
(tj. przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatoéw) skorygowane o wynik z rozliczenia instrumentéw
pochodnych zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiana
jest umowa ( zaleznie od stosunku pomiedzy spetnieniem zobowigzania przez Spétke, a ptatnoscia dokonywang przez
klienta ) jako sktadnik aktywow z tytutu umowy lub zobowigzania z tytutu umowy. Oddzielnie, jako naleznosci z tytutu
dostaw i ustug prezentowane s3 wytgcznie bezwarunkowe prawa spotki do otrzymania wynagrodzenia ( np. gdy
wystawiono juz klientowi fakture lub inny tytut zobowigzujgcy prawnie do zaptaty w okreslonym terminie czasu ).
Prawa o charakterze warunkowym ( innym niz tylko uptyw czasu ) s prezentowane jako sktadniki aktywéw z tytutu
umowy. Jezeli z tytutu jednej umowy wynika kilka obowigzkéw, w odniesieniu do ktérych rozpoznano zaréwno aktywa
jak i zobowigzania z tytutu umowy to w sprawozdaniu z sytuacji finansowej s3 one prezentowane w wartosci netto.
Sktadnik aktywodw z tytutu umowy podlegaja ujeciu i wycenie zgodnie z wytycznymi MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”.

Identyfikacja umowy z klientem

Spotka zanim uzna kontrakt jako ,umowe z klientem” przeprowadza analize, czy ponizsze okreslone kryteria tgcznie
zostaty spetnione:

e umowa pomiedzy dwiema lub wiecej stronami zostata zawarta w formie pisemnej, ustnej lub innej zgodnej
ze zwyczajowymi praktykami handlowymi i zostata zaakceptowana przez strony,

e umowa identyfikuje prawa i obowigzki kazdej ze stron w zakresie towardw lub ustug oraz warunkow ptatnosci
— kontrakt powinien zawiera¢ jasne zapisy dotyczagce momentu przekazania kontroli klientowi nad
sprzedanymi dobrami lub wyswiadczonymi ustugami. W przypadku sprzedazy débr, moment przekazania
kontroli jest zwykle momentem przekazania dobra klientowi. Jesli moment przekazania kontroli nie zostat
okreslony badz nie jest zdefiniowany praktyka rynkowg, wéwczas umowa nie spetnia kryteriow, poniewaz
sprzedawca nie jest w stanie okresli¢ czasu rozpoznania przychodu ze sprzedazy. Kontrakt musi precyzowac
takze sposéb, kwote oraz termin ptatnosci.

e kazda ze stron oczekuje wykonania swoich obowigzkéw wynikajgcych z umowy oraz jest prawdopodobne ze
za przekazane dobra lub ustugi zostanie otrzymane wynagrodzenie, ktére spdtka jest w stanie okreslic.
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Oceniajac prawdopodobienistwo zaptaty na tym etapie spétka rozwaza wytgcznie zdolnos¢ kontrahenta oraz
jego intencje zaptaty w danie wymagalnosci zobowigzania, nie oceniajgc wysokosci kwoty jakg uzyska od
kontrahenta ( kwota ta moze sie réznic od wysokosci ceny kontraktu np. pdzniejsze rabaty, upusty czy inne
elementy wynagrodzenia zmiennego ),

e umowa musi posiadac tres¢ ekonomiczng, czyli w rezultacie jej wykonania zmienia sig ryzyko, czas oraz kwota
przysztych przeptywdw pienieznych spotki. W przypadku gdy nie przewiduje sie zmiany tych parametréw, jest
mato prawdopodobne ze kontrakt posiada tres¢ ekonomiczng. Zmiana wielkosci planowanych przeptywow
pienieznych nie musi ulega¢ zmianie tylko poprzez dodatkowe przeptywy pieniezne otrzymywane od klienta
ale takze zmniejszenie wielkosci przeptywdw pienieznych wychodzacych od sprzedawcy, na przyktad poprzez
otrzymanie od klienta wynagrodzenia w formie niepienieznej

e jest prawdopodobne ze spotka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ustugi, ktdre zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy spétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i
identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
dobra lub ustugi ( lub pakietu débr lub ustug ) ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére
sg zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:
e klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktore sg dla niego tatwo dostepne, oraz
e zobowigzanie spoétki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowac jako odrebne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.
Spotka rozpoznaje przychdd z tytutu umowy z klientem w punkcie czasu i momencie, kiedy przekazuje klientowi
kontrole nad dobrem. Kontrola oznacza zdolnos$¢ do bezposredniego rozporzadzania sktadnikiem aktywéw i uzyskania
z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci. Spotka rozwaza nastepujgce czynniki Swiadczace o wykonaniu
zobowigzania do wykonania swiadczenia:
e biezgce prawo spotki do zaptaty za sktadnik aktywow,
e przekazanie klientowi tytutu prawnego do sktadnika aktywoéw,
e przekazania fizycznego posiadania aktywa klientowi,
e przekazanie klientowi istotnego ryzyka i istotnych korzysci,
e przejecie przez klienta sktadnika aktywodw.

Ustalenie ceny transakcji

Przy ustalaniu ceny transakcyjnej spétka uwzglednia nie tylko wynagrodzenie state, ale réwniez inne elementy
wynagrodzenia jak wynagrodzenie zmienne ( tj. kwota wynagrodzenia uwarunkowana wystgpieniem lub nie jakiego$
niepewnego zdarzenia w przyszfosci ), wynagrodzenie niepieniezne, wynagrodzenie nalezne klientowi oraz istotny
czynnik finansowania. Cena ta nie obejmuje kwota pobranych w imieniu innego podmiotu tj. podatek Vat i inne
podatki zwigzane ze sprzedazg ( np. podatek akcyzowy )

Zmienne wynagrodzenie
Niektore umowy z klientami mogg zawiera¢ kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzieleniem upustow,
rabatéw, zwrotu wynagrodzenia, ustepstw cenowych, premii za wyniki lub naktadaniem kar.

W wartosci ceny transakcyjnej spotka uwzglednia taka kwote wynagrodzenia zmiennego, co do ktérej istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi konieczno$¢ znacznego odwrdcenia ujetego wczesniej przychodu ( zasada
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ostroznosci ) i dokonuje szacunku stosujgc jedng z nastepujgcych metod, w zaleznosci od tego, ktéra z nich pozwoli
doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktdrego jest uprawniona:
e metode oczekiwanych wartosci ( sumie iloczynédw kwot wynagrodzenia i prawdopodobienstw ich wystgpienia
), ktéra stosuje sie w przypadku zawierania duzej liczby podobnych uméw, w danej umowie przewiduje sie
wiecej niz dwa mozliwe wyniki,
e metode wartosci najbardziej prawdopodobnej ( czyli najbardziej prawdopodobnej kwoty z mozliwych ) w
przypadku gdy umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki ( np. z premig lub bez ).
Raz wybrana metoda stosowana jest do danej umowy konsekwentnie. Szacunek aktualizuje sie na kazdy dzien
sprawozdawczy. Ewentualne korekty rozpoznanego przychodu ujmowane sg w okresie, w ktérym ma miejsce
aktualizacja —tgczna kwota rozpoznanych przychodéw powinna odpowiadac kwocie, ktéra bytaby rozpoznana, gdyby
nowe informacje byty znane spdfce od poczatku.

Wynagrodzenie niepieniezne spotka wycenia w wartosci godziwej, a w przypadku braku mozliwosci jej racjonalnego
szacunku, w sposéb posredni przez odniesienie do indywidualnej ceny sprzedazy przyrzeczonych débr lub ustug.
Wynagrodzenie ptatne klientowi, o ile tylko nie stanowi zaptaty za wyodrebnione dobro lub ustuge nabywang od
klienta, powoduje obnizenie ceny transakcyjnej. Obnizenie przychoddw nastepuje w chwili wystgpienia pdzniejszego
z ponizszych zdarzen:

e ujecie przez spotke przychoddw z tytutu przekazania powigzanych débr lub ustug klientowi; oraz

e zapfata lub zobowigzanie sie spo6tki do zaptaty wynagrodzenia (nawet jezeli zaptata ta jest uzalezniona od

wystgpienia niepewnego zdarzenia w przysztosci )

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego majacego miejsce w trakcie trwania umowy spétka dokonuje aktualizacji
swoich szacunkéw majacych wptyw na cene transakcyjng. Kazda zmiana w cenie transakcyjnej jest alokowana do
wszystkich zobowigzan do wykonania swiadczenia, chyba ze wynagrodzenie zmienne dotyczy tylko jednego lub kilku
(a nie wszystkich ) takich zobowigzan

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia ( lub do odrebnego dobra
lub odrebnej ustugi ) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem spotki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spetnienie zobowigzan do wykonania swiadczenia

Jesli obowigzek $wiadczenia wypetniany jest w danym punkcie czasu przychdd ujmuje sie w momencie przekazania
kontroli nad produktem, towarem lub ustugg ( tzn. przekazanie mozliwosci kierowania wykorzystaniem i uzyskiwania
praktycznie wszystkich korzysci z tego produktu, towaru lub ustugi)

Przestankami wskazujgcymi na przekazanie kontroli do klienta sa:
e spotka posiada biezgce prawo do wynagrodzenia,
e  klient posiada prawo wtasnosci do aktywa,
e klient posiada fizyczne wtadanie nad aktywem,
e  klient przejat istotne ryzyka i korzysci zwigzane z aktywem,
e  klient zaakceptowat rezultat obowigzku swiadczenia,

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw ujmuje sie wyniku finansowy jednorazowo, w okreslonym
momencie czasu, zgodnym z momentem spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia ( w szczegdlnosci
okreslanym w oparciu o reguty sprzedazy INCOTERMS ). W odniesieniu do uméw dotyczgcych ustug ciggtych na
podstawie ktérych spétka ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada
bezposrednio wartosci, jaka dla klienta ma Swiadczenie dotychczas wykonane, spétka ujmuje przychdod w kwocie, ktorg
ma prawo zafakturowac.
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Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy dostarczenie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, spétka okresla czy
charakter przyrzeczenia spotki stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajagcego na dostarczeniu
okreslonych débr lub ustug ( w tym przypadku spétka jest posrednikiem ).

Spotka jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole na przyrzeczonym dobrem lub ustuga przed ich przekazaniem
klientowi. Jednostka nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko
chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Jednostka wystepujgca w umowie jako zleceniodawca moze
sama wypetni¢ zobowigzanie do wykonania swiadczenia lub moze powierzy¢ wypetnienie tego zobowigzania lub jego
czesci innemu podmiotowi ( np. podwykonawcy ) w jej imieniu. W takiej sytuacji spétka ujmuje przychody w kwocie
wynagrodzenia brutto, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub
ustugi.

Spotka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia
dobr lub ustug przez inny podmiot. W takim przypadku spdtka ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek opfaty lub
prowizji, do ktorej — zgodnie z oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia doébr lub
ustug przez inny podmiot.

Istotny komponent finansowania

W przypadku umoéw z klientami, dla ktérych okres pomiedzy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub ustugi
klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok spétka ocenia, czy umowy zawierajg istotny
element finansowania. W celu ustalenia ceny transakcyjnej, spotka koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia o
istotny komponent finansowania stosujac stope dyskontowg ktéra zostataby zastosowana w przypadku zawarcia
oddzielnej transakcji finansowania pomiedzy jednostkg a jej klientem w momencie zawarcia umowy. Spotka
zdecydowata sie nie korygowac przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jezeli
w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi
do momentu zaptaty za dobro lub ustuge wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krétkoterminowych
zaliczek spotka nie wydziela istotnego elementu finansowania.

Wynagrodzenie niepieniezne

W przypadku umoéw, w ktdrych klient zobowigzat sie do zaptaty wynagrodzenia w formie innej niz pieniezna, spotka
w celu ustalenia ceny transakcyjnej wycenia wynagrodzenie niepieniezne w wartosci godziwej. W sytuacji gdy spotka
nie moze racjonalnie oszacowac wartosci godziwej wynagrodzenia niepienieznego, wycenia je posrednio przez
odniesienie do indywidualnej ceny sprzedazy doébr lub ustug przyrzeczonych klientowi w zamian za wynagrodzenie.

Gwarancje

Spétka udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny
z ustalong przez strony specyfikacjg. Spotka ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe”. Niektére niestandardowe umowy z klientami moga zawiera¢ gwarancje
rozszerzone. Gwarancje takie stanowig oddzielng ustuge — ujmowang jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia,
do ktérej przypisuje sie czesé ceny transakcyjnej.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Spoétka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywow, jezeli
spodziewa sig, ze koszty te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone przez
jednostke w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktérych jednostka nie poniostaby, jezeli umowa nie
zostataby zawarta. Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszone bez wzgledu na to, czy umowa zostata
zawarta, ujmuje sie jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze koszty te wyraznie obcigzajg klienta bez wzgledu
na to, czy umowa zostanie zawarta. Spétka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty
w momencie ich poniesienia, jesli okres amortyzacji sktadnika aktywoéw, ktéry w przeciwnym razie zostatby ujety przez
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Spoétke wynosi jeden rok lub krécej. Sktadnik aktywodw jest systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu
przekazywania klientowi débr i ustug, z ktérymi jest powigzany. Spétka dokonuje aktualizacji okresu amortyzacji, aby
odzwierciedli¢ istotng zmiane oczekiwanego okresu przekazywania klientowi débr lub ustug, z ktérymi powigzany jest
sktadnik aktywow.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywoéw z tytutu umowy spétka ujmuje prawa d wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére
przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu. Spétka ocenia, czy nie
nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywodw z tytutu umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadnika
aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9.

Naleznosci

W ramach naleznosci spétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe ( jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw
okreslonego czasu ), Spdtka ujmuje naleznosci zgodnie z MSSF 9. W momencie poczgtkowego ujecia naleznosci z tytutu
umowy wszelkie réznice pomiedzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9, a odpowiadajacg jej wczesniej ujetg kwotg
przychoddw spétka ujmuje jako koszt ( strata z tytutu utraty wartosci ).

Zobowigzanie z tytutu umowy
W ramach zobowigzan z tytutu umowy spdtka ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktérym
wigze sie obowigzek przekazania klientowi débr lub ustug.

Aktywa z tytutu praw do zwrotu
W ramach aktywoéw z tytutu prawa do zwrotu spdtka ujmuje prawo do odzyskania produktéw od klientow po
wywigzaniu sie ze zobowigzan do zwrotu zapfaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Spoétka ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwrdci jego czesé¢
lub catos¢ klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia sie w kwocie otrzymanego wynagrodzenia ( lub
naleznosci ), do ktorego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — nie jest ona uprawniona ( tj. w wysokosci kwot
nieujetych w cenie transakcyjnej ). Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia ( oraz odpowiednia zmiana ceny
transakcyjnej oraz wynikajaca z niej zmiana zobowigzania z tytutu umowy ) jest aktualizowane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego w zwigzku ze zmianami okolicznosci.

4  Podstawowe osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Sporzadzone sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkoéw i zatozen, ktére wptywaja
na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Przyjete szacunki i zatozenia odzwierciedlajg najlepszg wiedze
Zarzadu, nie mniej jednak rzeczywiste wielkoSci mogg sie rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki te dotyczg przede wszystkim przyjetych okresow amortyzacji rzeczowych aktywoéw trwatych, kwot
odpisow aktualizujgcych, rezerw oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

e wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow
(3.3.7,3.3.8),
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e rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete
w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 37,

e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w odniesieniu do wszystkich
niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej wysokosci, w jakiej
prawdopodobne jest, ze osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystacd te straty.
Zastosowanie profesjonalnego osgdu pozwolito ustali¢ wartos$¢ aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktéry Spdtka moze ujac kierujac sie prognozowanym terminem osiggniecia i wysokoscig
przysztych zyskdw oraz bazujgc na przysztych strategiach podatkowych. Wigcej informacji na temat podatku
odroczonego przedstawiono w nocie nr 9,

e odpis na naleznodci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢
prawdopodobne. Wiecej informacji na temat stanu odpiséw na naleznosci przedstawiono w nocie nr 18,

e zatozenia dotyczace wysokosci odpisu na zapasy opisane zostaly w zasadach rachunkowosci w czesci
»Zapasy”. Wiecej informacji na temat odpiséw stanu zapaséw przedstawiono w nocie nr 17 oraz w punkcie
3.3.12,

e spotka dokonuje odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych zgodnie z postanowieniami MSR 36.
W szczegdlnosci dotyczy to nieruchomosci oraz maszyn i urzadzen produkcyjnych. Dokonanie odpisu
nastepuje po przeprowadzeniu testu na utrate wartosci. Test ten przeprowadza sie po stwierdzeniu
pojawienia sie przestanek potencjalnej utraty wartosci na podstawie zasad opisanych w nocie 3.3.8,

e spotka stosuje metode identyfikacji alokacji szacowanych rabatdw do poszczegdlnych pozycji
asortymentowych. W ocenie Zarzadu taki sposéb alokowania rabatéw lepiej odzwierciedla sens ekonomiczny
realizowanych transakcji oraz pozwala w sposéb bardziej precyzyjny szacowac realizowang marze (3.3.12),

e szacunki pozostatych rezerw sg najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy, czyli kwoty jakg — zgodnie z racjonalnymi przestankami — jednostka
zapfacitaby w ramach wypetnienia obowigzku na dzien bilansowy lub do przeniesienia go na strone trzecig na
ten dzien. Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sg dokonywane na drodze osgdu kierownictwa spotki,
wspomaganego dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczgcymi podobnych transakcji oraz — w niektérych
przypadkach - raportami niezaleznych ekspertéw. Wiecej informacji na temat szacunkéw pozostatych rezerw
przedstawiono w nocie nr 38.
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5 Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow dziatalnosci i koszty wedtug rodzaju

Spotka przeanalizowata zapisy MSSF 8 w obszarze segmentdw operacyjnych oraz wymogdéw stawianych przed
podmiotami sporzgdzajgcymi sprawozdania finansowe zgodnie z tym standardem. Analiza obejmowata segmenty,
w ktérych spétkach prowadzi biezaca dziatalnosé operacyjng z uwzglednieniem nastepujacych parametréw:

e charakter sprzedawanych produktéw i ustug,

e proces produkcyjny,

e obszar geograficzny,

e metody dystrybucji produktéw i Swiadczenia ustug,
e Srodowisko prawno-organizacyjne

Wskutek dokonanej oceny Spétka ocenia, ze charakter sprzedawanych produktéw i ustug jest jednolity, przy
zastosowaniu podobnego procesu produkcyjnego. Produkty sg sprzedawane na jednym obszarze geograficznym,
gtéwnie na rynku krajowym, sprzedaz poza granice kraju, biorgc pod uwage skale dziatalnosci jest incydentalna.
Zasadniczo metody dystrybucji produktow i ustug sg jednolite, jak réwniez Srodowisko prawno-organizacyjne,
w ktérym nastepuje sprzedaz.

Tym samym Spotka identyfikuje jeden segment operacyjny korzystajgc z kryterium tgczenia segmentéw, ktora daje

MSSF 8 w paragrafie 12.

Koszty wedtug rodzaju

Wyszczegblnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Amortyzacja 6558 837,02 7 423 474,36

Zuzycie materiatow i energii

79742 479,95

83852 173,62

Ustugi obce

47084 439,79

44 973 752,80

Podatki i optaty 1330381,75 1542 621,03
Wynagrodzenia 10 046 734,49 9969 870,99
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3282212,94 3259429,53
Pozostate koszty rodzajowe 6175 872,49 11215 312,47
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 154 220 958,43 162 236 634,80
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczerh miedzyokresowych 475 245,12 -1751 445,97

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

-35 878 581,31

-39 935 498,33

Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna)

-12135 922,39

-12 263 882,39

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, pétproduktow

99 768 014,75

100 656 695,79

Koszt wytworzenia sprzedanych ustug

6913 685,10

7629 112,32

Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Wyszczegélnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: 23 839,80 5462,30
Amortyzacja wartosci niematerialnych 23 839,80 5462,30
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 8352,04 35 256,22
Amortyzacja wartosci niematerialnych 8 352,04 35 256,22
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 59 192,50 128 059,59
Amortyzacja wartosci niematerialnych 59 192,50 128 059,59
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Koszty swiadczen pracowniczych

Wyszczegélnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Wynagrodzenia 9689 578,53 9679 002,85
Ubezpieczenia spoteczne 1964 884,05 1979 375,27
Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych 179 046,25 177 414,68
Szkolenia 47 520,91 121 644,70
Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 5 365,07 (1366,07)
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 179 401,41 (6 292,65)
Rezerwy na nagrode roczng i premie motywacyjna 200 771,52 352 606,76
Pozostate $wiadczenia pracownicze 1062 379,69 926 914,98
Suma kosztow Swiadczen pracowniczych, w tym: 13 328 947,43 13 229 300,52
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 5132672,84 5280 505,22
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 6 434 374,46 5509 013,86
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 1761900,13 2439781,44
Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 133 327,71
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow*(naleznosci) 1383 637,33 291 249,76
Inne przychody operacyjne, w tym: 490 669,77 798 214,94
Otrzymane kary, grzywny i odszkodowania 80572,17 72 511,50
Zwrot kosztéw sadowych, windykacyjnych 5 586,64 4021,34
Przychody z tytutu uméw leasingu zwrotnego 0,00 1813,42
Dotacje rzagdowe i dofinansowania 279 093,94 545 995,48
Odpisane, przedawnione i umorzone zobowigzania 0,00 55 334,93
Whptaty odszkodowan powypadkowych 91 063,22 65 482,81
Pozostate przychody 34 353,80 53 055,46
Razem 1874 307,10 1222 792,41
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 134 188,03 0,00
Zawigzanie odpisow aktualizujacych na wartosc sktadnikow
aktywow*(naleznosci) 1643 375,10 485 760,18
Inne koszty operacyjne, w tym: 1633 280,48 870 985,25
Umorzenie naleznosci 0,00 15 925,42
Likwidacja nie finansowych aktyw trwatych (Srodki trwate) 0,00 275 706,52
Spisanie (utylizacja) towardéw 913 164,80 197 053,78
Optaty sadowe, skarbowe, notarialne, koszty postepowania sadowego,
windykacyjnego 7 754,67 12 165,70
Upomnienia, mandaty, kary, grzywny, odszkodowania 321 187,68 108 682,89
Koszty napraw powypadkowych 84 832,61 62 957,93
Darowizny 227 123,81 98 113,47
Pozostate koszty 79 216,91 100 379,54
Razem 3410 843,61 1356 745,43
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow: 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Aktywa finansowe (instrumenty finansowe)* 509 819,68 (626 427,55)
Udziaty* 82570 000,00 588 000,00
Naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug* 259 737,77 194 510,42
83 339 557,45 156 082,87
Razem

*Zaprezentowane wartos$ci przedstawiajg utworzenie lub rozwigzanie odpisu aktualizujgcego dany typ aktywdw w ujeciu zwartym

Odpisy badz odwrdcenia odpiséw zwigzane z aktywami finansowymi zostaty zaprezentowane w dziatalnosci
finansowej, natomiast pozostate odpisy badZz odwrdcenia dotyczace pozostatych aktyw zostaty zaprezentowane
w pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

Wiecej informacji w zakresie odpiséw na aktywa finansowe (instrumenty finansowe) zostato zaprezentowane
w nocie nr 19, na naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug w nocie 18, na udziaty w nocie 15.

Przychody i koszty finansowe

P GhELeT 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Przychody z tytutu odsetek w tym: 4922 108,09 4487 776,25
- odsetki od naleznosci 876 803,55 789 083,20
- w tym do jednostek powigzanych 148 594,24 57 668,05
- odsetki od kredytow, pozyczek 1694,75 2 005,28
w tym do jednostek powigzanych 1694,75 2 005,28
- odsetki pozostate 4043 609,79 3696 687,77
- w tym do jednostek powigzanych 3910 158,17 3602 292,83
Dywidendy otrzymane 3910 709,07 3337 816,26
Zysk ze zbycia inwestycji 393 056,00 1077 485,20
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 626 427,55
Inne przychody finansowe, w tym: 1000 752,38 656 428,49
Dodatnie réznice kursowe 1000 016,64 656 428,49
- zrealizowane 934 515,82 564 734,27
- niezrealizowane 65 500,82 91 694,22
Pozostate 735,74 0,00
Razem 10 226 625,54 10 185 933,75
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Koszty finansowe 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Koszty z tytutu odsetek 4185 938,31 3872 807,81
- odsetki od zobowigzan 286 984,08 59422,72
- w tym od jednostek powigzanych 278 514,21 53 454,33
- odsetki od kredytéw, leasingdw, pozyczek, factoringu 3543 569,15 3452 015,31
- w tym od jednostek powigzanych 152 668,47 0,00
- odsetki pozostate 355 385,08 361 369,78
- w tym od jednostek powigzanych 186 974,35 184 674,40
Strata ze zbycia inwestycji 107 889,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji finansowych 83 079 819,68 588 000,00
Inne koszty finansowe, w tym: 1914 541,55 2573 368,32
Ujemne réznice kursowe 781 243,66 1724 736,16
_zrealizowane 1040 657,13 1340 106,00
-niezrealizowane -259 413,47 384 630,16
Optaty od kredytow i zabezpieczen 884 107,72 677 970,80
Koszty z tytutu umowy faktoringu (prowizja, dyskonto) 187 116,57 163 436,34
Pozostate 62 073,60 7 225,02
Razem 89 288 188,54 7034 176,13

Ujawnienie elementdw pozostatych dochoddéw catkowitych

W spoétce Iglotex S.A. wystgpity elementy pozostatych dochoddw catkowitych, a tym samym wystgpit takze efekt

podatkowy pozostatych dochoddéw catkowitych.

Elementy pozostatych dochodéw catkowitych 0312.222%188- 213222%177-
Sprawosdania s calkominyeh dochoder SRELE AR
Zmiany w nadwyice z przeszacowania: 0,00 0,00
- Zwiekszenie powstate z przeszacowana aktywéw w ciggu roku
- Zmniejszenie powstate z przeszacowana aktywow w ciggu roku
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczer emerytalnych: 7 323,57 -20 210,78
- Zyski aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczer emerytalnych
- Straty aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczent emerytalnych -7 323,57 20 210,78
::)zc:;‘t::;iizzh:ld:c;nil:ize\ji\;i:‘;,z::‘nzkzr:;r:heztami sktadnikoéw, ktore nie zostang -1391,00 3 840,00
Suma catkowitych dochodoéw: 5932,57 -16 370,78

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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9 Podatek dochodowy

W zakresie podatku dochodowego Spétka podlega przepisom ogdélnym. Spétka nie prowadzi dziatalnosci
w specjalnej strefie ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do
przepisow ogdlnych w tym zakresie.

Podatek dochodowy wykazany w catkowitych dochodach 01.01,2048 - ik
31.12.2018 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy 3 275 352,00 6 686 914,00
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 3275 895,00 6 624 488,00
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych (543,00) 62 426,00
Odroczony podatek dochodowy (17 782 986,70) (1534 451,16)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych (17 782 986,70) (1534 451,16)
Obcigzenie podatkowe wykazane w catkowitych dochodach: (14 507 634,70) 5152 462,84
Podatek dochodowy wykazany w kapitale wiasnym 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy - -
Efekt podatkowy kosztéw na skutek podniesienia kapitatu
akcyjnego
Odroczony podatek dochodowy -1 391,00 3 840,00
Podatek od zyskéw (strat) aktuarialnych z programoéw
okreslonych s}lwiadcz(eh er?nerytalnyd:/ Proe -1391,00 3 840,00
Korzysé podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w -1391.00 3840.00
kapitale wtasnym ¢ !

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci -66 928 345,10 27 711 012,47
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk brutto przed opodatkowaniem - 66 928 345,10 27 711 012,47
Podatek wedtug l.JStaWOWEJ stawki podatkowej obowigzujgce w 0,00 5 265 092,00
Polce wynoszgcej 19 %
Ko.rekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat 285789 -339084,21
ubiegtych
Efekt podatkowy przychoddw i kosztédw trwale niepodatkowych -14 510 492,59 226 455,05
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej -14 507 634,70 5152 462,84
Podatekldochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych 114507 634,70 5152 462,84
dochodoéw
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2018 i 31 grudnia 2017 roku

przedstawiajg sie nastepujaco:

BieZacy podatek dochodowy 0311.?112..22001188- 0311.?112..22001177-
Zysk przed opodatkowaniem -66 728 796,49 27 711 012,47
Przychody wytaczone z opodatkowania -7 256 058,92 -6 192 694,23
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 93 809 006,08 14 112 401,54
Inne koszty podatkowe -5718 214,17 -8 126 150,65
Przychody zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 3203894,43 7 441 636,17
Dochéd do opodatkowania 17 309 830,93 34 946 205,30
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 68 277,25 80 480,93
Podstawa opodatkowania 17 241 553,68 34 865 724,37
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19 % 3275 895,00 6 624 488,00

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy zyskéw kapitatowych 0311'?112'.22001 18 8- 0311'?112"22001 177-
Zysk przed opodatkowaniem -199 548,61 0,00
Przychody wytaczone z opodatkowania 0,00 0,00
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychoddow 19 648,96 0,00
Inne koszty podatkowe 0,00 0,00
Przychody zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 0,00 0,00
Dochdd do opodatkowania -219 197,57 0,00
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania -219 197,57 0,00
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19 % 0,00 0,00

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19 % dla podstawy opodatkowania

podatkiem dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

Wykazane w catkowitych dochodach obcigzenie podatkowe z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowi

roznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczgtek okresow

sprawozdawczych.

Wyszczegélnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 17 258 884,62 1028 529,50
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnosé
kontynuowana 7 895 597,13 9452 068,71
Aktywo / Rezerwa ujeta w kapitale wtasnym (1391,00) 3 840,00
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 9361 896,49 (8 419 699,21)

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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10

Ujemne réznice przejSciowe bedace podstawa do

TR A1 o 2 T (R e e T 01.01.2018 Zwiekszenia | Zmniejszenia 31.12.2018
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 176 476,82 5 365,07 7 323,57 174 518,32
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze 217 990,90 299 067,07 517 057,97
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 264 586,93 179 401,41 443 988,34
Rezerwy na ochrone Srodowiska 15 000,00 3 308,00 11 692,00
Rezerwa na zobowigzanie handlowe 863 119,32 154 544,36 616 140,76 401 522,92
Pozostate rezerwy (rezerwy na bonusy) 0,00 2325421,19 2325421,19
Pozostate rezerwy (np. badanie bilansu) 34 000,00 21 000,00 55 000,00
Odpisy aktualizujgce udziaty w jednostkach powigzanych* 588 000,00 | 82 570 000,00 83 158 000,00
Odpisy aktualizujgce zapasy 410 248,82 116 351,31 293 897,51
Odpisy aktualizujgce naleznosci 863 659,45 123 370,49 987 029,94
Rezerwa na zobowigzanie finansowe (FX) 0,00 50227,59 50 227,59
Z tytutu réznicy w zobow. w Srodkach trwatych w leasingu 0,00 635 278,00 635 278,00
Ujemne rdznice kursowe 358 545,76 358 545,76 0,00
Naliczone a niezaptacone odsetki 66 529,10 204 898,71 19 648,96 251 778,85
\r:\;\grt]sg;?/grz]e:;:-g:::zpleczen|a spotfeczne ptatne w 372 984,61 15 700,40 357 284,21
Korekta kosztéw wiasnego sprzedazy 0,00 145 150,96 145 150,96
Korekta faktur kosztowych z zakresu cen transferowych 1202 382,00 1021 066,00 | 1202 382,00 1021 066,00
Suma ujemnych réznic przejSciowych 5433523,71| 87734790,85| 2339400,76 90 828 913,80
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku na koniec okresu: 1032369,50 | 16669 610,26 444 486,14 17 257 493,62
Odpis aktualizujgcy aktywa z tytutu podatku odroczonego 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku na koniec okresu: 1032369,50 | 16669 610,26 444 486,14 17 257 493,62

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawg do
tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego 01.01.2018 Zwiegkszenia | Zmniejszenia 31.12.2018

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 46 891 039,98 7 383 752,82 39507 287,16
Wycena transakcji terminowych FX 515 213,88 459 592,09 55621,79
Dodatnie rdéznice kursowe 75 609,82 249 304,47 324 914,29
Naliczone a nieotrzymane odsetki, prowizje bankowe 240 705,61 343 068,62 238 872,00 344 902,23
Nie otrzymane dotacje - dofinansowanie SOD 137 400,90 5117,71 132 283,19
Srodki trwate w leasingu (réznica w zobowigzaniach) 1370902,68 743 583,35 | 1370902,68 743 583,35
Nierozliczone przychody 421 559,96 230 364,51 191 195,45
Przychody rozliczane w czasie (biate certyfikaty) 53 304,76 53 304,76
Prowizja bankowa roztozona w czasie 95 297,22 107 384,94 202 682,16
Suma dodatnich réznic przejsciowych 49 747 730,05 1496 646,14 | 9 688 601,81 41 555 774,38
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku na koniec 9452 068,71 284362,77 | 1840834,34 7895 597,13
okresu:
Dziatalnos¢ zaniechana
W okresie 2018 oraz 2017 spétka nie zaniechata zadnego rodzaju prowadzonej dziatalnosci.
Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 52
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11 Dywidendy zaproponowane Ilub uchwalone do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego
Spotka Iglotex S.A. nie podjeta w 2018 oraz w 2017 roku uchwat o wyptacie dywidendy. W sytuacji, gdy zostanie

podjeta uchwata o wyptacie dywidendy to zgodnie ze Statutem spotki Iglotex S.A. ten kto jest akcjonariuszem na dzien
podjecia uchwaty uczestniczy w podziale dywidendy.

12 Rzeczowe aktywa trwate

Struktura wtasnosciowa — wartos¢ netto

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

Witasne 77 424 745,06 75968 833,19
Srodki trwate wtasne w budowie 685 615,50 6 760 819,05
Uzywane na podstawie umowy leasingu 743 583,35 1796 234,59
S 78853943,91| 84525 886,83

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiagce
zabezpieczenie zobowigzan

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2018 31.12.2017

- zestaw hipoteczny kredytéw na nieruchomosciach 36 496 841,43 31914 173,07
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw, pozyczek i

zobowigzan pozostatych aktyw trwatych 40927 903,63 44 054 660,12
- uzytkowanych aktyw trwatych na podstawie umowy

leasingu finansowego 743 583,35 1796 234,59
Wartosc bilansowa rzeczowych aktywow trwatych

podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 78 168 328,41 77 765 067,78

stanowigcych zabezpieczenie

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywoéw trwatych

Tytut zobowigzania 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzanie Iezf\singc?we z tytutu wykupu Srodkéw 144 126,49 315 856,38
trwatych od leasingobiorcy
Suma 144 126,49 315 856,38

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 53



Sprawozdanie finansowe spotki Iglotex S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Zmiany w srodkach trwatych (wg grup rodzajowych) za okres 1.01.2018 do 31.12.2018

.. ¢ . Pozostate
Wyszczegélnienie Grunty Budynki i . Maszyny. Srodki srodki Razem
budowle i urzadzenia transportu
trwate
Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2018 965 135,20 45 505 799,49 83 490 889,26 7 019 804,52 3 819 756,79 140 801 385,26
Zwiekszenia, z tytutu: - 5817 267,45 3 296 458,85 1033 176,38 160 531,37 10 307 434,05
- nabycia srodkdw trwatych 9 558,25 580 249,72 30 506,47 160 531,37 780 845,81
- przejecia $srodkow trwatych w budowie 5807 709,20 475 014,64 6282 723,84
- zawartych uméw leasingu 793 754,47 793 754,47
-inne 2241194,49 208 915,44 2450 109,93
Zmniejszenia, z tytutu: - - 2312934,49 1741 012,67 - 4 053 947,16
- zbycia 71 740,00 1532 097,23 1603 837,23
-inne 2241194,49 208 915,44 2450 109,93
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2018 965 135,20 51 323 066,94 84 474 413,62 6311 968,23 3 980 288,16 147 054 872,15
Umorzenie na dzien 01.01.2018 - 14 556 761,62 42 789 931,23 3 954 980,29 1734 644,34 63 036 317,48
Zwiekszenia, z tytutu: - 1234 599,09 4196 433,43 758 479,58 277 940,58 6 467 452,68
- amortyzacji 1234 599,09 4196 433,43 758 479,58 277 940,58 6467 452,68
Zmniejszenia, z tytutu: - - 25 109,08 592 117,34 - 617 226,42
- sprzedazy 25 109,08 592 117,34 617 226,42
Umorzenie na dzien 31.12.2018 - 15 791 360,71 46 961 255,58 4121 342,53 2 012 584,92 68 886 543,74
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2018 = - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu: = = - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: = = - - - -
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2018 - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2018 965 135,20 35531 706,23 37 513 158,04 2 190 625,70 1967 703,24 78 168 328,41

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zmiany w srodkach trwatych (wg grup rodzajowych) za okres 1.01.2017 do 31.12.2017

.. < . Pozostate
Wyszczegdlnienie Grunty Budynk i . Maszyny- Srodk srodki Razem
budowle i urzadzenia transportu
trwate
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2017 965 135,20 45 247 632,01 88 414 924,49 12 038 356,10 3145911,23 149 811 959,03
Zwiekszenia, z tytutu: - 258 167,48 4 437 853,44 770 614,26 673 845,56 6 140 480,74
- nabycia srodkow trwatych 4 270,00 1697 361,67 760 000,00 625 582,92 3087 214,59
- przejecia srodkow trwatych w budowie 3 088,80 1232 603,45 10 614,26 48 262,64 1294 569,15
-inne 250 808,68 1507 888,32 1758 697,00
Zmniejszenia, z tytutu: - - 9 361 888,67 5789 165,84 - 15 151 054,51
- zbycia 8652 254,22 5657 645,65 14 309 899,87
- likwidacji 699 930,47 131 520,19 831 450,66
-inne 9 703,98 9 703,98
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2017 965 135,20 45 505 799,49 83 490 889,26 7 019 804,52 3 819 756,79 140 801 385,26
Umorzenie na dzien 01.01.2017 13 376 716,42 43 402 469,47 6 960 384,64 1518 357,34 65 257 927,87
Zwiekszenia, z tytutu: - 1 180 045,20 4941 418,83 1244 493,90 216 287,00 7 582 244,93
- amortyzacji 1149719,52 4 644 195,83 1244 493,90 216 287,00 7 254 696,25
- inne (przemieszczenie wewnetrzne, aport itp.) 30 325,68 297 223,00 327 548,68
Zmniejszenia, z tytutu: - - 5553 957,07 4 249 898,25 - 9 803 855,32
- likwidacji 432 855,89 122 888,25 555 744,14
- sprzedazy 5121101,18 4127 010,00 9248 111,18
Umorzenie na dzien 31.12.2017 - 14 556 761,62 42 789 931,23 3 954 980,29 1734 644,34 63 036 317,48
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2017 -
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2017 - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 965 135,20 30 949 037,87 40 700 958,03 3 064 824,23 2085 112,45 77 765 067,78

Wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego w roku finansowym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku wyniosta 0,00 zt (w roku zakoiczonym

dnia 31 grudnia 2017 roku: 0,00 zt).

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Srodki trwate w budowie

Tytut 31.12.2018 31.12.2017
Bilans otwarcia 6 760 819,05 7 169 248,02
Zwiekszenia 207 520,29 886 140,18
poniesione naktady inwestycyjne 207 520,29 886 140,18
Zmniejszenia 6282 723,84 1294 569,15
przekazanie na srodki trwate 6282 723,84 1294 569,15
Bilans zamkniecia 685 615,50 6 760 819,05
Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu
PR 31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Leasing finansowy

Urzadzenia techniczne i maszyny - 2241 194,49 560 298,60 1 680 895,89
Srodki transportu 793 754,47 50171,12 743 583,35 208 915,44 93 576,74 115 338,70

Razem 793 754,47 50171,12 743 583,35 2450 109,93 653 875,34 1796 234,59

Wartosc¢ bilansowa srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2018 roku uzytkowanych na mocy uméw leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi
743 583,35 zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku 1 796 234,59 zt). Na aktywach uzytkowanych na mocy umoéw leasingowych oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu zostat

ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu.

Wartosc¢ firmy przejeta w ramach potgczenia jednostek gospodarczych

W spoétce Iglotex S.A. za okres 2018 i 2017 nie powstata wartos¢ firmy w ramach potaczenia jednostek gospodarczych.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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14 Pozostate wartosci niematerialne

Struktura wtasnosciowa — wartosci netto

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Wiasne 88 092,16 136 348,66
Razem 88 092,16 136 348,66

Wartosci niematerialne — ograniczenie w dysponowaniu

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2018 31.12.2017

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw w zakresie

I . 88 092,16 136 348,66
pozostatych wartosci niematerialnych

Wartosc bilansowa rzeczowych aktywow trwatych

podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 88 092,16 136 348,66
stanowigcych zabezpieczenie

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych
Spétka nie posiada kwot zobowigzarh umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Wartosci niematerialne w budowie

Na dzien 31.12.2018 roku spdétka nie posiada wartosci niematerialnych w budowie.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2018 do 31.12.2018

Prawo

TR V\{ieczysteg'o Znaki P.atent.y i | Oprogramowanie Koszty prac k'l‘izlr::‘t‘:fn? / Inne Razem
uzytkowania towarowe licencje komputerowe | rozwojowych
S Prawo rynku
Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 52 634,94 - 2462 517,10 565 142,22 - 3 080 294,26
Zwiekszenia, z tytutu: - - 35 359,84 7 768,00 - 43 127,84
- nabycia wartosci niematerialnych 35 359,84 7 768,00 43 127,84
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -
Wartosc bilansowa brutto na dzier 31.12.2018 52 634,94 - 2 497 876,94 572 910,22 - 3123 422,10
Umorzenie na dzien 01.01.2018 48 985,09 - 2 329 818,29 565 142,22 - 2943 945,60
Zwiekszenia, z tytutu: 584,04 - 83 032,30 7 768,00- - 91 384,34
- amortyzacji 584,04 83 032,30 7 768,00 91 384,34
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2018 49 569,13 - 2 412 850,59 572 910,22 - 3035 329,94
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2018 = = = = = =
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2018 - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 3 065,81 - 85 026,35 - - - 88 092,16

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2017 do 31.12.2017

Prawo

TR V\{ieczysteg'o Znaki P.atent.y i | Oprogramowanie Koszty prac k'l‘izlr::‘t‘:fn? / Inne Razem
uzytkowania towarowe licencje komputerowe | rozwojowych
S Prawo rynku
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2017 52 634,94 - 2 440 715,95 529 886,00 -| 3023 236,89
Zwiekszenia, z tytutu: - - 21 801,15 - 35 256,22 - 57 057,37
- nabycia wartos$ci niematerialnych 21 801,15 35 256,22 57 057,37
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2017 52 634,94 - 2462517,10 - 565 142,22 -| 3080294,26
Umorzenie na dzien 01.01.2017 48 401,05 - 2 196 880,44 529 886,00 2775 167,49
Zwiekszenia, z tytutu: 584,04 - 132 937,85 - 35 256,22 - 168 778,11
- amortyzacji 584,04 132 937,85 35 256,22 168 778,11
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2017 48 985,09 - 2 329 818,29 - 565 142,22 -| 2943 945,60
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2017 =
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2017 - - - - - - -
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2017 3 649,85 - 132 698,81 - - - 136 348,66

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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15

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach bedacych pod bezposrednia kontrolg wycenianych wg ceny nabycia

Udziaty w jednostkach podporzgdkowanych

31.12.2018

31.12.2017

jednostek zaleznych

295652 615,08

378 222 615,08

jednostek wspotzaleznych

jednostek stowarzyszonych

30 000,00

30 000,00

Razem

295 682 615,08

378 252 615,08

nwestycje w jednostkach bedacych pod bezposrednia kontrolg na dzien 31.12.2018

Nazwa spotki, forma prawna, Wartosc Korekty Wartosc Procent Procent
miejscowosc, w ktorej miesci udziatow wg aktualizujgce bilansowa posiadanych | posiadanych Mett?da ..
sie siedziba zarzadu ceny nabycia wartos¢ udziatéw udziatow gtosow o]
Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. 67 108 815,19 67 108 815,19 98,55% 98,55% | Metoda petna
Iglotex CUW Sp. z 0.0. 87170 201,53 87170 201,53 100,00% 100,00% | Metoda petna
Chtodnia Grudziadz Sp. z 0.0. 10 854 061,00 10 854 061,00 100,00% 100,00% | Metoda petna
Igloport Sp.z 0.0. 25502 500,00 25502 500,00 100,00% 100,00% | Metoda petna
Iglotex Gastro Sp. z 0.0. 5 000,00 5 000,00 100,00% 100,00% | Metoda petna
Iglotex Krakéw Sp. z 0.0. 104 171 037,36 | 66 762 000,00 37 409 037,36 14,55% 14,55% | Metoda petna
Iglotex Brokers Sp. z 0.0. 59 445 000,00 | 11 982 000,00 47 463 000,00 83,28% 100,00% | Metoda petna
P.P.S. Lewil Sp.z 0.0. 23 326 000,00 3 826 000,00 19 500 000,00 100,00% 100,00% | Metoda petna
LMJ Sp. z 0.0. 588 000,00 588 000,00 0,00 100,00% 100,00% | Metoda petna
Horeca Holding S.A. 640 000,00 640 000,00 100,00% 100,00% | Metoda petna
Suma 378810 615,08 | 83158 000,00 | 295 652 615,08 X X X
Inwestycje w jednostkach bedacych pod bezposrednia kontrolg na dzien 31.12.2017
Nazwa spaétki, forma prawna, Wartos¢ Korekty Wartosc Procent Procent
miejscowos¢, w ktorej miesci udziatéw wg aktualizujgce bilansowa posiadanych | posiadanych Met?da .
sie siedziba zarzadu ceny nabycia wartos¢ udziatéw udziatéw gtosow LRt
Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. 67 108 815,19 67 108 815,19 98,55% 98,55% | Metoda petna
Iglotex CUW Sp. z o.0. 87170 201,53 87170 201,53 100,00% 100,00% | Metoda petna
Chtodnia Grudzigdz Sp. z 0.0. 10 854 061,00 10 854 061,00 100,00% 100,00% | Metoda petna
Igloport Sp.z o.0. 25502 500,00 25502 500,00 100,00% 100,00% | Metoda petna
Iglotex Gastro Sp. z 0.0. 5 000,00 5 000,00 100,00% 100,00% | Metoda petna
Iglotex Krakéw Sp. z 0.0. 104 171 037,36 104 171 037,36 14,55% 14,55% | Metoda petna
Iglotex Brokers Sp. z 0.0. 59 445 000,00 59 445 000,00 83,28% 83,28% | Metoda petna
P.P.S. Lewil Sp.z 0.0. 23 326 000,00 23326 000,00 100,00% 100,00% | Metoda petna
LMJ Sp. z o.0. 588 000,00 588 000,00 0,00 100,00% 100,00% | Metoda petna
Horeca Holding S.A. 640 000,00 640 000,00 100,00% 100,00% | Metoda petna
Suma: 378 810 615,08 588 000,00 378 222 615,08 X X X
Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 60
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Zmiana stanu inwestycji w jednostkach bedacych pod bezposrednia kontrola

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 378 222 615,08 378 810 615,08
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0,00 0,00
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 82 570 000,00 588 000,00
- sprzedaz jednostki zaleznej - -
- inne zmniejszenia 82570 000,00 588 000,00
- odpis udziatow w spétce Iglotex Krakow 66 762 000,00

- odpis udziatéw w spétce LMJ 588 000,00
- odpis udziatow w spdtce Iglotex Brokers 11 982 000,00

- odpis udziatow w spdtce Lewil 3826 000,00

Stan na koniec okresu 295 652 615,08 378 222 615,08

Odpisy dokonane w ramach udziatéw jednostek bedacych pod bezposrednig kontrolg

Wyszczegdlnienie | 31.12.2018 31.12.2017

Jednostki powigzane

::(i:;dplsow aktualizujgcych wartos¢ udziatéow na poczatek 588 000,00 0,00
Zwiekszenia, w tym: 82 570 000,00 588 000,00
- odpis na udziaty LMJ Sp. z 0.0. 588 000,00
- odpis udziatow w spétce Lewil 3826 000,00

- odpis udziatow w spétce Iglotex Brokers 11 982 000,00

- odpis udziatow w spétce Iglotex Krakow 66 762 000,00

Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00
i’:(arzzldplsow aktualizujgcych wartos¢ udziatéw na koniec 83 158 000,00 588 000,00

Inwestycje w jednostkach bedacych pod posrednig kontrolg na dzien 31.12.2018 oraz 31.12.2017

Nazwa spotki, forma .. ..
i . . s Wartosé Korekty Wartosé Procent Procent

prawna, miejscowos¢, .. . . . . Metoda

e . . udziatéw wg | aktualizujgce | bilansowa | posiadanych | posiadanych L.
w ktérej miesci sie . Y . . G P konsolidacji
. .. ceny nabycia wartos¢ udziatow udziatow gtosow
siedziba zarzadu
Iglotex - tukasz Sp. z 0.0.| 30000,00 0,00 30 000,00 16,67% 16,67% | Metoda petna

W okresie 2018 roku jak i 2017 nie dokonano odpiséw udziatéw.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Inwestycje w jednostkach bedacych pod posrednig kontrolg poprzez inng jednostke na dzier 31.12.2018

Nazwa spatki, forma prawna, Wartos¢ Korekty Wartos¢ Procent Procent Metoda
miejscowos¢, w ktérej miesci sie siedziba | udziatdw wg | aktualizujace bilansowa posiadanych | posiadanych konsolidacii
zarzadu ceny nabycia wartos¢ udziatéw udziatéw gtosow )
Iglotex - tukasz Sp. z 0.0. (poprzez lglotex - | 56 518 048 0o 0,00| 56218048,00 83,33% 83,339 | Metodapraw
Centrum Ustug Wspélnych Sp.z 0.0.) ’ ’ ’ ’ ! wiasnosci
P.P.H. Fritar S.A. (poprzez lglotex Krakow | 15165 465 78 0,00| 1616246528 98,79% 98,79% | Metoda praw
Sp.z0.0.) ’ ’ ’ ’ ’ wtasnosci
Nordfish Sp. z 0.0. (poprzez Iglotex - Metoda praw
p poprzez 1g 21908 376,00 | -21 908 376,00 0,00 100,00% 100,00% -
Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z 0.0.) wtasnosci
Iglotex Sosnowiec Sp. 2 0.0. (poprzez 4 431 800,80 0,00| 4431800,80 64,16% 64,16% | Vetodapraw
Iglotex Krakéw Sp. z 0.0.) ’ ’ ’ ’ ’ wiasnosci
Horeca GGZ Sp. z.0.0. (poprzez Horeca 630 000,00 0,00 630 000,00 75,00% 75,00% | Metoda praw
Holding S.A.) ’ ’ ! ! ! wiasnoéci
Iglotex Dystrybucja (poprzez podmiot 6690780,00| -3779000,00| 2911780,00 1,42% 1,42% | Metoda praw
Iglotex Brokers Sp. z 0.0.) ! ! ! ! ! wtasnosci
Iglotex Brokers Sp. z 0.0. (poprzez Iglotex 2 010 000,00 0,00| 2010000,00 16,72% 16,72% | Metoda praw
Krakéw Sp. z 0.0.) wiasnosci
Iglotex Krakow Sp. z 0.0. ( poprzez lglotex | 4875000,00| -176 677,62 | 4698 322,38 35,84 % 35,84 95 | Metoda praw
Sosnowiec ) wtasnosci
Iglotex Krakéw Sp. z 0.0. ( poprzez lglotex | 5200 000,00| 1562363,13| 6762 363,13 49,61 % 49,619 | Metodapraw
Brokers ) ’ ’ ! ’ ’ wtasnosci
Inwestycje w jednostkach bedacych pod posrednig kontrolg poprzez inng jednostke na dzien 31.12.2017
Nazwa spatki, forma prawna, Wartos¢ Korekty Wartos¢ Procent Procent Metoda
miejscowosé, w ktorej miesci sie siedziba | udziatow wg aktualizujace bilansowa posiadanych | posiadanych konsolidacii
zarzadu ceny nabycia wartosé udziatéw udziatéw gtosow )
Iglotex - tukasz Sp. z 0.0. (poprzez lglotex - | 5¢ 515 048 0o 0,00| 56218 048,00 83,33% 83,339 | Vetodapraw
Centrum Ustug Wspdélnych Sp. z 0.0.) ’ ’ ’ ’ ’ wtasnosci
P.P.H. Fritar S.A. (poprzez Iglotex Krakdw 16 148 865.28 000| 1614886528 98.70% 98.70% Metoda praw
Sp.z0.0.) ’ ’ ’ ’ ’ wiasnosci
Nordfish Sp. z 0.0. (poprzez Iglotex - 21908 376,00 | -21 908 376,00 0,00 100,00% 100,00% | Metoda praw
Centrum Ustug Wspélnych Sp. z 0.0.) ' ’ ’ ’ ’ wtasnosci
Iglotex Sosnowiec Sp. z 0.0. (poprzez 4 431 800,80 0,00| 443180080 64,16% 64,16% | Vietoda praw
Iglotex Krakéw Sp. z 0.0.) ’ ’ ’ ’ ! wiasnosci
Horeca GGZ Sp. 2.0.0. (poprzez Horeca 630 000,00 0,00 630 000,00 75,00% 75,00% | Metoda praw
Holding S.A.) ’ ’ ’ ’ ! wiasnosci
Iglotex Dystrybucja (poprzez podmiot 6690780,00| -3779000,00| 2911 780,00 1,42% 1,429 | Metoda praw
Iglotex Brokers Sp. z 0.0.) ! ! ! ! ! wtasnosci
Iglotex Brokers Sp. z 0.0. (poprzez lglotex | 5 910 000,00 0,00| 2010000,00 16,72% 16,729% | Metoda praw
Krakéw Sp. z 0.0.) wtasnosci
Iglotex Krakéw Sp. z 0.0. ( poprzez lglotex | 4875000,00| -176677,62| 4 698322,38 35,84 % 35,84 9 | Vetoda praw
Sosnowiec ) wiasnosci
Iglotex Krakow Sp. z 0.0. ( poprzez lglotex | 5500 000,00 1562363,13| 6762 363,13 49,61 % 49,61 9% | Metoda praw

Brokers )

wtasnosci

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach bedacych pod posrednig kontrolg

W okresie 2018 jak 2017 spétka nie dokonata inwestycji w jednostkach bedgcych pod posrednia kontrolg.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

62




Sprawozdanie finansowe spotki Iglotex S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

Udziat we wspdlnych przedsiewzieciach

W 2018 i 2017 roku Spotka Iglotex S.A. nie posiadata zobowigzan warunkowych w zwigzku z udziatem wspédlnikow
Spotki we wspodlnych przedsiewzigciach.

Testy na utrate wartosci udziatow

Spotka w 2018 roku na bazie testu na utrate wartosci oszacowata wartos¢ odzyskiwalng pakietu udziatéw jakie
posiada i dokonata w 2018 roku stosownych odpisow wartosci ksiegowej posiadanych udziatow. Informacje o
dokonanych odpisach spétka ujeta w tabeli wyzej o nazwie ,Zmiany stanu inwestycji w jednostkach bedacych pod
bezposrednig kontrolg”.

Zatozenia do testow na utrate wartosci udziatow:

Wartos¢ odzyskiwalna poszczegdlnych osrodkdw generujacych przeptywy pieniezne zostata ustalona na podstawie
skalkulowanej wartosci uzytkowej. Wartosci uzytkowa skalkulowano kazdorazowo na bazie prognozy przeptywéw
Srodkéw pienieznych opartej na zatwierdzonym budzecie finansowym za rok 2019 rok oraz prognozie lat 2020-2023.
Prognozy odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenie kierownictwa zwigzane z prowadzonym biznesem oraz analize
przestanek pochodzacych ze Zzrédet zewnetrznych. Istotne zatozenia dotyczace stopy dyskontowej oraz zaktadanego
wzrostu po okresie szczegétowej prognozy zostaty podane nizej:

2018r.

e okres prognozy ustalono na prognozie wieloletniej. Obejmuje ona okres 5-cio letni oraz ostatni rok prognoz
e stopa dyskontowa zostata ustalona na poziomie:

= dla segmentu spétek produkcyjno-ustugowych

St
opa Korekta z tytutu Korekta z fytu’fu Stopa
dyskontowa L. stopnia
Okres e (e rentownosci K . dyskontowa po
*p operacyjnej** wykonania korekcie
tax) prognozy w 2018
roku***
2019 9,63 % 0,25% 0,50 % 10,38 %
2020 9,63 % 0,25 % 0,50 % 10,38 %
2021 9,63 % 0,25 % 0,50 % 10,38 %
2022 9,63 % 0,25 % 0,50 % 10,38 %
2023 9,63 % 0,25 % 0,50 % 10,38 %

*$redniowazony koszt kapitatu dla segmentu spétek Produkcja/Ustugi
**korekta z tytutu rentownosci operacyjnej (rozumianej jako stosunek zysku operacyjnego do przychoddéw ze sprzedazy) testowanego aktywa w 2018
roku, (przedziat korekty stép dyskontowych zostat zaprezentowany w punkcie ,,Dodatkowe dyskonta/premie stép dyskontowych”)
***korekta z tytutu stopnia wykonania prognozy zysku operacyjnego testowanego aktywa na 2018 rok (zatozonej w testach na utrate wartosci na

koniec 2017 roku)

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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dla segmentu spétek dystrybucyjnych

d sls(::ﬁzwa Korekta z tytutu Korekta z ?ytufu Stopa

Okres bayzowa T rentownosci stkopnla' dyskontowa po

*p operacyjnej** Wwykonania korekcie

tax) prognozy w 2018
roku***

2019 9,74 % 0,50 % 0,25 % 10,49 %
2020 9,74 % 0,50 % 0,25 % 10,49 %
2021 9,74 % 0,50 % 0,25 % 10,49 %
2022 9,74 % 0,50 % 0,25 % 10,49 %
2023 9,74 % 0,50 % 0,25 % 10,49 %

*Sredniowazony koszt kapitatu dla segmentu spétek dystrybucyjnych

** korekta z tytutu rentownosci operacyjnej (rozumianej jako stosunek zysku operacyjnego do przychodéw ze sprzedazy) testowanego aktywa w 2018
roku( przedziat korekty stop dyskontowych zostat zaprezentowany w punkcie ,,Dodatkowe dyskonta/premie stép dyskontowych”)

*** korekta z tytutu stopnia wykonania prognozy zysku operacyjnego testowanego aktywa na 2018 rok (zatozonej w testach na utrate wartosci na
koniec 2017 roku)

e stopa wzrostu przychoddw po okresie budzetowym (okres 2020-2023) ustalono na poziomie od 5,5 % do 6 % dla
roku 2023 dla segmentu produkcyjnego oraz od 3,5 % do 5,1 % dla roku 2023 dla segment dystrybucyjnego,
e po roku 2023 zatozono utrzymanie sie kosztu kapitatu na poziomie 2023 roku.

Inne kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej dla roku 2018

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujgce zmienne:

¢ prognozy finansowe i zatozenia do nich,

¢ stopy dyskontowe.

Okres prognozy opiera sie na prognozie wieloletniej. Uzycie okresu 5 letniego pozwala na bardziej precyzyjne

przedstawienie przysztej sytuacji przedsiebiorstwa. Okres 5 letni pozwala réwniez w sposéb bardziej kompleksowy

odnies¢ sie do perspektywy rynku, na ktérym przedsiebiorstwa dziatajg.

Zatozenia makroekonomiczne:

w okresie piecioletniej projekcji finansowej (obejmujgcej lata 2019-2023) dyskontowaniu podlegajg
prognozowane przeptywy pieniezne po opodatkowaniu, stanowigce sume zysku operacyjnego pomniejszonego
o podatek dochodowy, amortyzacji oraz zmian stanu kapitatu pracujgcego,

testy oparto na historycznych oraz prognozowanych danych finansowych poszczegélnych CGU z
uwzglednieniem wejscia w zycie standardu MSSF 16, zgodnie z ktérym wszystkie zobowigzania z tytutu uméw
leasingu stanowig element zobowigzan bilansowych, natomiast aktywa wykorzystywane na podstawie tych
umow leasingowych podlegajg amortyzacji (poniewaz jednak standard ten wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia
2019 roku, historyczne dane finansowe poszczegdlnych CGU zostaty skorygowane w sposdéb szacunkowy na
bazie roku 2019, dla zachowania poréwnywalnosci z projekcjami finansowymi),

dla testowanych aktywdw oraz wszystkich okresow projekcji efektywng stope podatku dochodowego zatozono
na poziomie 19 %,

kalkulacje nominalnej wartosci rezydualnej na koniec okresu piecioletniej projekcji finansowej (tj. na koniec
2023 roku) oparto na prognozowanym zysku operacyjnym (EBIT) po opodatkowaniu, skorygowanym o zmiane
stanu kapitatu pracujgcego (zatozono zatem koniecznos$¢ ponoszenia po 2023 roku corocznych naktadéw
inwestycyjnych na poziomach réwnych odpisom amortyzacyjnym aktywow trwatych),

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 64
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w kalkulacji nominalnej wartosci rezydualnej zatozono state tempo wzrostu przeptywdéw pienieznych
testowanego aktywu na poziomie 2,5% r/r,

zatozenia przychodowe jak i kosztowe zostaty oparte na zatozeniach ustalonych w ramach Grupy Kapitatowe;j
Iglotex dla poszczegdlnych spétek,

koszt dtugu przed opodatkowaniem przyjeto w obydwu segmentach spotek oraz we wszystkich latach projekcji
na poziomie 6 % (tj. na poziomie zblizonym do aktualnego przecietnego oprocentowania ztotowych umow
kredytowych Grupy Kapitatowej Iglotex),

wartos¢ kapitatu obrotowego netto zostata wyliczona na podstawie relacji miedzy przychodami ze sprzedazy
lub wartoscig sprzedanych towardéw i materiatéw a przyjetymi wskaznikami rotacji,

dla aktywow nalezacych do segmentu spdtek produkcyjnych jako stopy dyskontowe zastosowano przecietny
$redniowazony koszt kapitatu post-tax w branzy produkcji zywnosci, skorygowany o premie/dyskonto z tytutu
rentownosci operacyjnej testowanego aktywu w 2018 roku,

Dodatkowe dyskonta/premie stép dyskontowych dla segmentu spétek produkcyjnych

Rentownosc operacyjna testowanego <0% 0%-6% | 6%-11%** | 11%-16% | >16%
aktywu w 2018 roku*
Korekta stopy dyskontowej +0,50% [ +0,25% 0,00% -0,25% | -0,50%

*zysk operacyjny za 2018 rok / przychody netto ze sprzedazy w 2018 roku
**przedziat, w ktorym miesci sie przecietna rentownos$¢ operacyjna spétek z branzy produkcji zywnosci (Food Processing), zgodnie z danymi
publikowanymi przez A. Damodarana (8,54%)

dla aktywéw nalezgcych do segmentu spoétek dystrybucyjnych jako stopy dyskontowe zastosowano przecietny
$redniowazony koszt kapitatu post-tax w branzy dystrybucji artykutéw spozywczych, skorygowany o premie/
dyskonto z tytutu rentownosci operacyjnej testowanego aktywu w 2018 roku.

Dodatkowe dyskonta / premie stop dyskontowych dla segmentu spétek dystrybucyjnych

Rentownos¢ operacyjna testowanego <0% 0%-2% | 2%-4%** | 4%-6% >6%
aktywu w 2018 roku*
Korekta stopy dyskontowej +0,50% | +0,25% 0% -0,25% | -0,50%

* zysk operacyjny za 2018 rok / przychody netto ze sprzedazy w 2018 roku
** przedziat, w ktérym miesci sie przecietna rentownos¢ operacyjna spotek z branzy hurtowej dystrybucji zywnosci (Food Wholesalers),
zgodnie z danymi publikowanymi przez A.Damodarana (2,68%)

w testach uwzgledniono korekte z tytutu stopnia wykonania prognoz zysku operacyjnego na 2018 rok
uwzgledniajacy historyczng trafnosé prognoz Zarzadu, przyjmujac zatozenie, iz im nizszy stopien realizacji
prognoz na 2018 rok (dotyczy to prognoz, na ktérych oparto testy na koniec 2018 roku), tym wyzsze ryzyko
zwigzane z aktualnymi prognozami finansowymi Zarzadu (tj. prognozami, na ktérych oparto testy na koniec
2018 roku). W testach na utrate wartosci aktywdw Grupy Kapitatowej Iglotex zastosowano nastepujgce korekty
z tego tytutu:

(RZ02018 — PZ0313 1) x 100% Powyzej Pomiedzy - | Pomiedzy - Ponizej -
- 0
|PZ03018l +10% | 10% a +10% | 25% a -10% 25%
Korekta kosztu kapitatu -0,25% 0,0% 0,25% 0,50%

*RZ0(2018) — rzeczywisty zysk operacyjny testowanego aktywu w 2018 roku
**pZ0(2018) — planowany (w testach na utrate wartosci aktywow na koniec 2017 roku) zysk operacyjny testowanego aktywu w 2018 roku
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W korektach stop dyskontowych przyjeto zatem zatozenia, zgodnie z ktérymi:

e dyskonto z tytutu braku ptynnosci oraz premia z tytutu kontroli ,,znoszg sie” wzajemnie,

e skorygowane stopy dyskontowe s ujemnie skorelowane z rentownoscig operacyjng poszczegdlnych
testowanych aktywow,

e skorygowane stopy dyskontowe sg ujemnie skorelowane ze stopniem realizacji prognoz zysku operacyjnego na
2018 rok (stanowigcych podstawe testéw na utrate wartosci aktywow na koniec 2017 roku).

e Rok koncowy: w kalkulacji nominalnej wartosci rezydualnej zatozono state tempo wzrostu przeptywéw
pienieznych testowanego aktywu na poziomie 2,5 % r/r.

Wiecej informacji o wycenie udziatow zostato zawarte takze w punkcie 40.1.
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe

Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe obejmujg pozyczki udzielone jednostkom powigzanym w ramach

Grupy. Aktywa te zostaty zaprezentowane w nocie nr 22.

17  Zapasy
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

Materiaty na potrzeby produkcji 5852 616,16 4211651,42
Produkty gotowe 7 782 558,73 8089 895,34
Towary 5478 679,58 5279 599,75
Zapasy brutto ogétem, w tym: 19 113 854,47 17 581 146,51
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 293 897,51 410 248,82
Zapasy netto ogétem, w tym: 18 819 956,96 17 170 897,69
- wartosc¢ bilansowa zapaséw stanowigcych 18 819 956,96 17 170 897,69
zabezpieczenie zobowigzan

Na dzien bilansowy 31.12.2018 zapasy o wartosci bilansowej 18 819 956,96 zt stanowig zabezpieczenie kredytu
konsorcjalnego (zastaw rejestrowy produktow, materiatow, towarow spoétki Iglotex S.A.) wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej.

Zastaw ten wynika z podpisanej w dniu 22 grudnia 2014 roku Umowy Kredytowej zaktualizowanej w dniu 20 kwietnia
2018 pomiedzy Iglotex S.A, Chtodnig Grudzigdz jako kredytobiorcami oraz konsorcjum bankdéw:

e Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A., 02-211 Warszawa, ul. Kasprzaka 10/16,

e ING Bank Slaski S.A., 00-499 Warszawa, Plac Trzech Krzyzy 10/14,

e Raiffeisen Bank Polska S.A., 00-549 Warszawa, ul. Piekna 20,
na mocy ktérej jednym z zabezpieczen jest cata wartos¢ zapasu bedgcego na dany dzien.
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P OdPisY Odpisy aktualizujace Od!aisy Razem_od.pisy
Wyszczegdlnienie aktualizujace aktualizujace aktualizujace
X produkty gotowe
materiaty towary zapasy
Stan na dzier 01.01.2018 r. 72 708,15 332 350,39 5190,28 410 248,82
Zwiekszenia w tym: 248 333,22 589 706,37 35 332,59 873 372,18
- utworzenie odpisow aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi kosztami 248 333,22 589 706,37 35332,59 873 372,18
wytworzenia
Zmniejszenia w tym: 212 956,88 749 344,55 27 422,06 989 723,49
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych
w korespondencji z kosztami wytworzenia 212 956,88 749 344,55 27 422,06 989 723,49
sprzedanych zapasow
Stan na dzier 31.12.2018 r. 108 084,49 172 712,21 13 100,81 293 897,51
Stan na dzier 01.01.2017 r. 85 942,04 106 170,63 59 963,89 252 076,56
Zwiekszenia w tym: 124 622,84 387 307,44 6 310,32 518 240,60
- utworzenie odpisow aktualizujacych w 124 622,84 387 307,44 6310,32 518 240,60
korespondencji z kosztami wytworzenia
Zmniejszenia w tym: 137 856,73 161 127,68 61 083,93 360 068,34
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych
w korespondencji z kosztami wytworzenia 137 856,73 161 127,68 61 083,93 360 068,34
sprzedanych zapasow
Stan na dzien 31.12.2017r. 72 708,15 332 350,39 5190,28 410 248,82

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, w dziatalnosé Spotki wkalkulowane sg straty wynikajace m.in. z:
e ubytkow towardéw w procesach logistyki ich dostaw (niszczenia w transporcie lub w magazynach),
e ubytkéw naturalnych,
e ubytkow towardw w procesie sprzedazy (starzenia sie, przeterminowania, kradziezy).

Ujawniane na biezgco szkody i ubytki w towarach, obcigzajg biezgce koszty dziatalnosci Spoétki.

Wartos¢ zapasow ujetych w kosztach w 2018 roku wyniosta 296 402 254,39, zas w 2017 roku 280 491 739,82.

18 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 39 597 805,02 43 465 804,82
- od jednostek powigzanych 12 685 939,12 14 157 425,06
- od pozostatych jednostek 26 911 865,90 29 308 379,76
Odpisy aktualizujgce 1295 476,80 1133 553,03
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 40 893 281,82 44 599 357,85

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci. Spétka posiada odpowiednia polityke
w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa nie istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla
naleznosci handlowych Spaétki.
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Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujgce:

dostaw i ustug od jednostek pozostatych na koniec okresu

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Jednostki pozostate
Stan odPlsow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci z tytutu 1133 553,03 967 744,79
dostaw i ustug na poczatek okresu
- stan odpiséw sgdowych oraz oddanych do dziatu prawnego 786 989,75 856 264,08
- stan odpisow portfelowych 346 563,28 111 480,71
- stan odpiséw indywidualnych
Zwiekszenia, w tym: 1643 375,10 485 760,18
- dokonanie odplsow.na naleznosci sadowe oraz tych ktore 13 202,50 17 905,32
zostaty oddane do dziatu prawnego
- dokonanie odpiséw na naleznosci handlowe portfelowe nie
objete sprawg sadowa z okresem przeterminowania powyzej 1630172,60 467 854,86
180 dni
Zmniejszenia w tym: 1481 451,33 319951,94
- wykorzyst?nle odpisow aktualizujacych, zakonczenie 97 814,00 28702,18
postepowan - sprawy sgdowe
- rozwigzanie odpisow portfelowych 1358 161,45 232 772,29
- rozwigzanie odpwow aktuaI|ZUchth sgdowych oraz o 25 475,88 58 477,47
oddanych do dziatu prawnego w zwigzku ze spfatg naleznosci
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci z tytutu 1295 476,80 1133 553,03
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug — struktura przeterminowania

5 Przeterminowanie w dniach
Wyszczegélnienie Razem N'.e 91 -180
przeterminowane 0 - 30 dni 31-60 dni 61 - 90 dni dni 181 - 360 dni >360 dni

31.12.2018
naleznosci brutto 40 893 281,82 28 257 019,67 9295 225,83 971 604,53 481 446,06 | 529 088,07 428 745,75 930151,91
odpisy aktualizujgce 1295 476,80 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 365 324,89 930151,91
naleznosci netto 39 597 805,02 28 257 019,67 9 295 225,83 971 604,53 481 446,06 | 529 088,07 63 420,86 0,00

31.12.2017
naleznosci brutto 44 599 357,85 32386 123,57 9571 141,59 | 1024 786,66 368 712,47 | 115 476,16 106 483,89 | 1026 633,51
odpisy aktualizujgce 1133 553,03 0,00 0,00 0,00 0,00 435,63 106 483,89 | 1026 633,51
naleznosci netto 43 465 804,82 32 386 123,57 9571 141,59 | 1024 786,66 368 712,47 | 115 040,53 0,00 0,00

w tym struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Nie Przeterminowanie w dniach
Wyszczegdlnienie Razem .
przeterminowane 0-30dni 31 - 60 dni 61 -90 dni 91-180dni | 181 -360 dni >360 dni

31.12.2018
naleznosci brutto 12 685 939,12 10412 911,22 | 2164 183,47 25 809,18 2 878,54 79 943,57 213,14 0,00
odpisy aktualizujgce 0,00
naleznosci netto 12 685 939,12 10412911,22 | 2164 183,47 25 809,18 2 878,54 79 943,57 213,14 0,00

31.12.2017
naleznosci brutto 14 157 425,06 11175208,07 | 2982 054,63 0,00 0,00 162,36 0,00 0,00
odpisy aktualizujgce 0,00
naleznosci netto 14 157 425,06 11175 208,07 | 2982 054,63 0,00 0,00 162,36 0,00 0,00
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19 Pozostate naleznosci

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate naleznosci netto, w tym: 8358 377,09 9435 391,19
od jednostek powigzanych 39 815,70 0,00
od pozostatych jednostek 8318 561,39 9435 391,19
Pozostate naleznosci brutto 8358 377,09 9435 391,19

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate naleznosci netto w tym: 8 358 377,09 9435 391,19
- z tytutu podatkdw, z wyjatkiem podatku dochodowego
od os6b prawnych w tym: 5702 201,54 7 473 951,65
- Podatek Vat 5702 201,54 7 473 951,65
Inne naleznosci z tytutu podatkow: 0,00 0,00
Pozostate: 2 656 175,55 1961 439,54
Naleznos¢ z tytutu dofinansowan - PFRON 152 323,13 137 400,90
Nierozliczone zaliczki pracownicze 7 105,28 5788,02
Naleznos¢ z tytutu faktoringu 1960 881,20 1447 764,47
Naleznos¢ z tytutu wptaconych kaucji (leasingowych i
innych) 21 640,00 49 740,00
Wadia zaptacone do przetargéw 115 000,00 75 000,00
Naleznosci od pracownikow z tytutu rozliczen
inwentaryzacyjnych 920,80 0,00
Naleznosci pozostate (zajecia komornicze) 39 815,70 0,00
Pozostate naleznosci 358 489,44 245 746,15
Zakupione wierzytelnosci 43 342,50 43 342,50
Odpisy aktualizujace do: 0,00 0,00
Pozostate naleznosci brutto 8 358 377,09 9435391,19

Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci

Spotka Iglotex S.A. nie dokonata w 2018 oraz 2016 odpisu na pozostate naleznosci.

20 Aktywa finansowe krétkoterminowe dostepne do sprzedazy

Spotka Iglotex S.A. na dzien 31.12.2018 i 31.12.2017 nie posiadata istotnych krétkoterminowych aktywow

finansowych kwalifikowanych zgodnie z MSR 39 jako dostepne do sprzedazy.

21  Aktywa, Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Spotka Iglotex S.A. posiada na dziern 31.12.2018 i na 31.12.2017 roku aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy. Sg to transakcje terminowe forward, ktére zabezpieczajg kursy transakcji exportowych,
transakcje te rozliczajg sie kazdorazowo na koniec miesigca.
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Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2018 31.12.2017
Pochodne instrumenty finansowe 5394,20 515 213,88
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 5394,20 515 213,88
Wartos¢
rozliczonych
Typ transa.kcji / Sposéb Data' l?ata | waluta Kwota.w Kwota w Wart.oéé transa_kc’ji na
rozliczania zawarcia | rozliczenia walucie PLN godziwa dzien
sporzadzenia
sprawozdania
Wg stanu na dzien 31.12.2018 5394,20 72 135,00
FX1822800705 16.08.2018 | 31.01.2019 EUR 100 000,00 | 435000,00| 4 294,38 5480,00
FX1813802508 18.05.2018 | 31.01.2019 EUR 130000,00 | 563 810,00 | 3892,70 5434,00
FX1822800756 16.08.2018 | 28.02.2019 EUR 100 000,00 | 435000,00| 3545,11 3 270,00
FX1813802513 18.05.2018 | 28.02.2019 EUR 130000,00 | 563 810,00 | 2918,65 2 561,00
FX1822800763 16.08.2018 | 29.03.2019 EUR 100 000,00 | 435000,00| 2754,30 5020,00
FX1813802517 18.05.2018 | 29.03.2019 EUR 130 000,00 | 563 810,00| 1890,59 4 836,00
FX1822800772 16.08.2018 | 30.04.2019 EUR | 200000,00 | 870000,00| 3862,72 11 000,00
FX1822800778 16.08.2018 | 31.05.2019 EUR 200 000,00 | 870000,00 | 2285,54 11 620,00
FX1822800786 16.08.2018 | 28.06.2019 EUR | 200000,00 | 870000,00 860,98
FX1822800803 16.08.2018 | 31.07.2019 EUR | 200000,00 | 870 000,00 -776,36
A0825260 17.10.2018 | 28.02.2019 EUR 300 000,00 | 1303 650,00 | 8208,12 8 460,00
A0825259 17.10.2018 | 31.01.2019 EUR | 300 000,00 | 1303 650,00 | 10 290,50 15 090,00
A0825261 17.10.2018 | 29.03.2019 EUR 300 000,00 | 1303 650,00 | 6057,87 13 710,00
A0825262 17.10.2018 | 30.04.2019 EUR | 300000,00 | 1303 650,00 | 3559,96 15 150,00
A0825265 17.10.2018 | 31.07.2019 EUR 300 000,00 | 1303 650,00 | -3458,45
A0825263 17.10.2018 | 31.05.2019 EUR 300 000,00 | 1303 650,00 | 1200,37 16 080,00
A0825264 17.10.2018 | 28.06.2019 EUR | 300 000,00 | 1303 650,00 -923,28
A0825266 17.10.2018 | 30.08.2019 EUR 300 000,00 | 1303 650,00 | -5744,14
A0825267 17.10.2018 | 30.09.2019 EUR | 300 000,00 | 1303 650,00 | -8 075,52
A0825268 17.10.2018 | 17.10.2019 EUR 300 000,00 | 1303 650,00 | -9 278,09
A0825280 17.10.2018 | 30.04.2019 usD 40 000,00 | 147 664,00 | -2 371,90 -6 208,00
A0825285 17.10.2018 | 31.01.2019 usb 40 000,00 | 147 664,00 | -2 742,50 -2 644,00
A0825286 17.10.2018 | 28.02.2019 usD 40000,00 | 147664,00 | -2628,56 -3 880,00
A0825288 17.10.2018 | 31.05.2019 usD 40 000,00 | 147 664,00 | -2 252,62 -6 528,00
A0825287 17.10.2018 | 29.03.2019 usD 40000,00 | 147664,00| -2511,16 -5144,00
A0825289 17.10.2018 | 28.06.2019 usD 40 000,00 | 147 664,00 | -2 143,65
A0825290 17.10.2018 | 17.10.2019 usD 40000,00 | 147664,00| -1678,58
A0825291 17.10.2018 | 31.07.2019 usD 40000,00 | 147664,00| -1997,79
A0825293 17.10.2018 | 30.09.2019 usD 40 000,00 | 147 664,00 | -1761,96
A0825292 17.10.2018 | 30.08.2019 usD 40 000,00 | 147664,00| -1883,03
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Wartos¢
rozliczonych
Typ transa.kcji / Sposéb Data' I?ata | waluta Kwota.w Kwota w Wart.oé(: transa_kc’ji na
rozliczania zawarcia | rozliczenia walucie PLN godziwa dzien

sporzadzenia

sprawozdania

Wog stanu na dzien 31.12.2017 515 213,88 364 370,00
FX1720603020 25.07.2017 | 31.01.2018 EUR 160 000,00 | 688 000,00 | 19572,49 24 624,00
FX1727100916 28.09.2017 | 31.01.2018 EUR 200 000,00 | 870 000,00 | 34 465,62 40 780,00
FX1726201266 19.09.2017 | 31.01.2018 EUR 200 000,00 | 864 700,00 | 29 165,62 35 480,00
FX1723302717 21.08.2017 | 31.01.2018 HUF 5000 000,00 | 70 000,00 2 660,13 3 145,00
FX1727100932 28.09.2017 | 28.02.2018 EUR 200 000,00 | 870 000,00 | 33171,54 36 000,00
FX1720603025 25.07.2017 | 28.02.2018 EUR 160 000,00 | 688 000,00 | 18 537,23 20 800,00
FX1726201291 19.09.2017 | 28.02.2018 | EUR 200 000,00 | 864 700,00 | 27 871,54 30 700,00
FX1723302724 21.08.2017 | 28.02.2018 HUF 5000 000,00 | 70 000,00 2571,23 3 500,00
FX1720603031 25.07.2017 | 30.03.2018 | EUR 160 000,00 | 688 000,00 | 17 352,57 14 512,00
FX1727100945 28.09.2017 | 30.03.2018 EUR 200 000,00 | 870 000,00 | 31 690,71 28 140,00
FX1726201304 19.09.2017 | 30.03.2018 | EUR 200 000,00 | 864 700,00 | 26 390,71 22 840,00
FX1723302730 21.08.2017 | 30.03.2018 HUF 5000 000,00 | 70 000,00 2 486,92 2 660,00
FX1726201323 19.09.2017 | 30.04.2018 | EUR 150 000,00 | 648 525,00 | 18 639,44 14 640,00
FX1720603043 25.07.2017 | 30.04.2018 EUR 160 000,00 | 688 000,00 | 16 122,07 11 856,00
FX1727100960 28.09.2017 | 30.04.2018 | EUR 150 000,00 | 652 500,00 | 22 614,44 18 615,00
FX1723302742 21.08.2017 | 30.04.2018 HUF 5000 000,00 | 70 000,00 2 395,19 2 420,00
FX1720603051 25.07.2017 | 30.05.2018 EUR 160 000,00 | 688 000,00 | 14932,72 -896,00
FX1727100966 28.09.2017 | 30.05.2018 | EUR 150 000,00 | 652 500,00 | 21 499,43 6 660,00
FX1726201328 19.09.2017 | 30.05.2018 EUR 150 000,00 | 648 525,00 | 17 524,43 2 685,00
FX1723302780 21.08.2017 | 31.05.2018 | HUF | 5000 000,00 | 70 000,00 2302,46 2 690,00
FX1720603059 25.07.2017 | 29.06.2018 EUR 160 000,00 | 688 000,00 | 13 743,38 -9 056,00
FX1727100971 28.09.2017 | 29.06.2018 | EUR 150 000,00 | 652 500,00 | 20 384,42 -990,00
FX1726201339 19.09.2017 | 29.06.2018 EUR 150 000,00 | 648 525,00 | 16 409,42 -4 965,00
FX1723302786 21.08.2017 | 29.06.2018 | HUF | 5000 000,00 | 70 000,00 2215,71 3620,00
FX1726201346 19.09.2017 | 31.07.2018 EUR 150 000,00 | 648 525,00 | 15 204,91 5985,00
FX1727100977 28.09.2017 | 31.07.2018 | EUR 150 000,00 | 652 500,00 | 19 179,91 9 960,00
FX1723302791 21.08.2017 | 31.07.2018 HUF 5000 000,00 | 70 000,00 2 113,66 3 545,00
FX1726201351 19.09.2017 | 31.08.2018 | EUR 150 000,00 | 648 525,00 | 14 035,94 4770,00
FX1727100998 28.09.2017 | 31.08.2018 | EUR 150 000,00 | 652 500,00 | 18 010,94 8 745,00
FX1723302798 21.08.2017 | 31.08.2018 HUF 5000 000,00 | 70 000,00 2 013,92 4 300,00
FX1726201356 19.09.2017 | 28.09.2018 | EUR 150 000,00 | 648 525,00 | 12 980,09 6 315,00
FX1727101005 28.09.2017 | 28.09.2018 EUR 150 000,00 | 652 500,00 | 16 955,09 10 290,00
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22  Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe i dtugoterminowe

31.12.2018 31.12.2017
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 61 833,61 89 576,19
Pozyczki udzielone, w tym: 61 833,61 89 576,19
- dla jednostek powigzanych 61 833,61 89 576,19
Pozostate aktywa finansowe krdotkoterminowe 119 102 557,69 | 131 462 546,79
Pozyczki udzielone, w tym: - -
Inne 119 102 557,69 | 131 462 546,79
Pozostate aktywa finansowe 119102 557,69 | 131462 546,79
Razem aktywa i zobowigzania finansowe 119 164 391,30 | 131552 122,98

Udzielone pozyczki

Kwota an aa 2z

Pozyczkobiorca ozyczek w, AEIAEEE e 43
v pozy . & bilansowa dtugoterminowa | krotkoterminowa

umow

Wg stanu na dzien 31.12.2018 61 833,61 61 833,61 0,00
Horeca Holding S.A. 100 000,00 61 833,61 61 833,61 0,00
Wsg stanu na dzien 31.12.2017 89 576,19 89 576,19 0,00
Iglotex - Horeca GGZ Sp. z 0.0. 100 000,00 59 145,06 59 145,06 0,00
Horeca Holding S.A. 100 000,00 30431,13 30431,13 0,00

Spoétka w 2018 roku nie dokonata odpisu na udzielone pozyczki.
W pozycji pozostatych aktywow finansowych w 2018 roku w kwocie 119 102 557,69 spdtka Iglotex S.A.
zaprezentowata naleznosci z tytutu umowy cash pooling za$ w 2017 roku wartos$¢ wynosita 131 462 546,79.
W dniu 30 lipca 2015 roku pomiedzy spotkami GK Iglotex a bankiem Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna zostata
podpisana umowa Smart Pool. Agentem w ramach umowy Smart Pool zostata spétka Iglotex SA. W ramach tego
podmiotu a bankiem zachodzg transakcje przeniesienia zobowigzan i wierzytelnosci spétek GK Iglotex, ktére w ramach
tej umowy staty sie uczestnikami cash poolingu. Na podstawie tej umowy Agent przejmuje na kazdy dzien saldo
rachunku posiadaczy rachunku bedgcych w umowie cash poolingu.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spotka Iglotex S.A. na dziern 31.12.2018 i 31.12.2017 roku nie posiada aktywoéw utrzymywanych do terminu

wymagalnosci.

23  Rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

Ubezpieczenia majatkowe 203 142,95 308 659,29
Prenumerata czasopism 1 590,60 4 060,36
Kampanie reklamowe i projekty 43 273,60 81912,92
Obstuga serwisowa systemow informatycznych (koszty licencji i serwisu,

abonamenty) 99 600,34 107 130,02
Pozostate abonamenty 114 172,60 84 863,76
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 52 989,05 9042,24
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: 514 769,14 595 668,59

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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24

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 24 168 040,84 11 697 647,70
- wartos¢ gotéwki w kasach 114 484,24 30091,61
- wartosc gotowki na rachunkach bankowych 24 053 556,60 11 667 556,09
Inne srodki pieniezne: - 4 868 153,81
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 miesiecy 4868 153,81
Inne aktywa pieniezne: - -
Razem 24 168 040,84 16 565 801,51

Objasnienie do sprawozdania z przeptywdw pienieznych
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

(A) Srodki pieniezne w bilansie na koniec okresu

24 168 040,84

16 565 801,51

(B) Srodki pieniezne w bilansie na poczatek okresu

16 565 801,51

41180 215,43

pienieznych (C+D)

(C) Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (A-B) 7 602 239,33 -24 614 413,92
(D) Réznice kursowe z wyceny bilansowej -85 276,61 61611,89
Przeptywy pieniezne wykazywane w rachunku przeptywoéw 7516 962,72 -24'552 802,03

Objasnienia do stanu wybranych pozycji w RPP w pozycji dziatalnosci operacyjnej:

Zmiana stanu "Zobowigzan z wyjgtkiem pozyczek i kredytow" (-95 004,40) wynika z:

- ze zmiany stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan: -6 253 778,50

- réznicy w Vat dotyczgcym transakcji zakupu aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych: 123 368,90

- z kompensaty podatku dochodowego: 6 225 414,00

Zmiana stanu pozycji ,,Zyski Straty z tytutu réznic kursowych” (309 929,29) wynika z:

- wycena transakcji finansowych (forward): -285 167,00

- zmiany stanu réznic kursowych w wycenie bilansowej: 85 276,61

- zmiany stanu wyceny transakcji zabezpieczajgcych naleznosci exportowe: 509 819,68 zt

Zmiana stanu pozycji ,Odsetki i udziaty w zyskach ( dywidendy )” (- 3 262 393,77 ) wynika z:

- z wplywu i wydatkow z tytutu dywidend, odsetek, prowizji -3 430 678,20 ktére wynika z:

-z wptywu z dywidend od jednostek bedacych pod bezposrednig kontrola: -3 910 709,07

- z wptywu z odsetek otrzymanych od cash poolingu: -3 955 377,35

- z wptywu odsetek od lokat: - 68 216,71

- z zaptaconych odsetek od zobowigzan finansowych: 3 691 366,07

- z zaptaconych innych ptatnosci finansowych — np. prowizji bankowych: 812 258,86

oraz ze

- zmiany stanu odsetek naliczonych od zobowigzan finansowych: 199 548,61

- zmiany stanu odsetek od podatku dochodowego: 4 045,00

- zmiany stanu odsetek naliczonych od pozyczek: -1 402,48

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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- rozliczenie wyceny zobowigzania leasingowego wg IRR: - 33 906,70

Zmiana stanu pozycji ”"Zysk (Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej” (82 704 188,03) wynika z:
- wynik na sprzedazy aktywa trwatych oraz wartosci niematerialnych: -134 188,03

- zmiana stanu odpisdw na udziaty 82 570 000,00

Zmiana stanu naleznosci (5 068 026,62) wynika z:
- ze zmiany stanu naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostatych naleznosci: 4 945 013,90

- réznicy w Vat dotyczagcym transakcji sprzedazy aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych: 123 012,72
Zmiana stanu pozostatych aktywodw (-13 374,91) wynika z:
- ze zmiany stanu rozlicze miedzyokresowych czynnych: 80 899,45

- ze rozliczen miedzyokresowych kosztow w zakresie prowizji od kredytu roztozonego w czasie: -94 274,36

Objasnienia do stanu wybranych pozycji w RPP w pozycji dziatalnosci inwestycyjnej:

Pozycja zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych (1 387 260,68) wynika z:
- z réznicy zmiany stanu naleznosci gotowkowej netto z tyt. sprzedazy sSrodkow trwatych: 852 422,78

- przychodu ze sprzedazy srodkéw trwatych w ujeciu memoriatowym: 534 837,90
Pozycja nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1 524 725,64) wynika z:
-z réznicy zmiany stanu zobowigzan netto z tyt. zakupu Srodkéw trwatych zapt. w formie gotéwkowej: 536 386,54

- zakup Srodkéw trwatych w ujeciu memoriatowym: 988 339,10

Objasnienia do stanu wybranych pozycji w RPP w pozycji dziatalnosci finansowej:

Odsetki zaptacone wynikajg z (3 910 563,64) z:
- z odsetek bankowych: 2 758 629,35

- z odsetek leasingowych: 9 747,33

- z odsetek factoringowych: 575 643,86

- z odsetek od cash poolingu: 347 345,53

- z odsetek od pozostatych zobowigzan finansowych: 219 197,57 (opis do tej pozycji zostat opisany w nocie 32)

Inne wydatki finansowe wynikaja z (865 523,70)
-zaptaconych prowizji oraz innych opfat wynikajgcych z umowy kredytowej 812 258,86 oraz factoringu 53 264,84

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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25  Kapitaty
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Liczba akcji 43353284 43353 284
Wartos$¢ nominalna akgji 1,00 1,00
Kapitat zaktadowy 43 353 284,00 43 353 284,00
. Wartos¢ . Dat
Rodzaj Rodzaj Wartos¢ .?r os.c" Sposob ata
Seri - R . . . . . I serii/emisji . poczatkowa
eria/emisja rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia Liczba akcji | jednostkowa L. pokrycia . "
.. .. .. wg wartosci . rejestracji
akcji praw do akgji akcji . . kapitatu ..
nominalnej akcji
Dioryt Sp. z 0.0. Akcje imienne serii A | z ograniczeniem 20 616 788 1,00 20 616 788 aport 31.08.2007
IGLO HOLDINGS LIMITED Akcje imienne serii A | z ograniczeniem 6383212 1,00 6383 212,00 aport 31.08.2007
IGLO HOLDINGS LIMITED Akcje imienne serii B | z ograniczeniem 14 233576 1,00 | 14233576,00 aport 27.01.2011
IGLOTEX SA ( wykup akcji w celu umorzenia ) Akcje imienne serii C | z ograniczeniem 2119708 1,00 2119 708,00 aport 06.07.0211
- . o - Li
Akcjonariusz Liczba akeji % ka!altafu |cz|?a R
akcyjnego gtosow
Dioryt Sp. z 0.0. 20616 788 47,56% 41233576 58,62%
IGLO HOLDINGS LIMITED 20616 788 47,56% 27 000 000 38,38%
IGLOTEX SA ( wykup akcji w celu umorzenia ) 2119708 4,88% 2119708 4,88%
Razem 43 353 284 100,00% 70 353 284 100,00%
Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 76
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Zmiana kapitatu zaktadowego

W okresie 2018 roku spotka Iglotex nie dokonata zmian w wartosci kapitatu zaktadowego. Wszystkie wyemitowane
akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 1 zt i zostaty w petni optacone. Zmienit sie natomiast wtasciciel akcji,
11.12.2018 na podstawie aktu notarialnego Spoétka i Akcjonariusze posiadajace Akcje typu C zawarli porozumienie w
ktorym wyrazili zgode na dobrowolne umorzenie wszystkich akcji C bedacych w posiadaniu Akcjonariuszy.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie nastgpita zmiana w strukturze kapitatu zaktadowego.

26  Akcje

Spotka Iglotex S.A. posiada kapitat akcji wtasnych wynikajgcy z zakupu akcji C od bytych Akcjonariuszy tychze akgji.
Spotka zakupita akcje wilosci 2 119 708 za cene 20 300 000,00.
Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie nastgpita zmiana w strukturze wtascicielskiej akcji.

27  Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
Wyszczegdlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Kaplfal zap_asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 208 449 810,48 208 449 810,48
nominalnej na poczatek okresu
Zwiekszenia 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00
KaplFaI zap-asowy z.e sprzedazy akcji powyzej ceny 208 449 810,48 208 449 810,48
nominalnej na koniec okresu

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 180 766 424,00 zt
wynikajacej z wydania akcji z tytutu otrzymania aportem udziatéw w spotkach nalezgcych do Grupy Iglo Holdings Limited
z 0.0. oraz z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 27 683 386,48 zt wynikajacej z wydania akgcji z tytutu
otrzymania aportem udziatéw w spétkach Grupy LMJ Holding.

28  Pozostate kapitaty

31.12.2018 31.12.2017
Kapitat zapasowy 182 389 633,65 159 831 084,02
Kapitat rezerwowy inne tytuty 15 683 565,32 15 683 565,32
Razem: 198 073 198,97 175 514 649,34

Zmiany w pozostatych kapitatach zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

29  Zyski zatrzymane

W Spétce Iglotex S.A. na dzien 31.12.2018 r. i 31.12.2017 r. w pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,,Zyski
zatrzymane” nie byto kwoty, ktéra by nie podlegata wyptacie w formie dywidendy dla akcjonariusza.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 77
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30

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek roku obrotowego 41 516 487,20 60 742 199,99
Wynik roku biezacego (52 420 710,40) 22 558 549,63
Podziat / pokrycie dochodéw catkowitych netto
za lata ubiegte (22 558 549,63) | (41767 891,64)
Wycena $wiadczen emerytalnych 7 323,57 (20 210,78)
Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatymi catkowitych dochoddéw (1391,00) 3 840,00
Stan na koniec roku obrotowego (33 456 840,26) 41 516 487,20
Zobowigzania dtugoterminowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kredyty i pozyczki 0,00 19 813 110,57
Pozostate zobowigzania finansowe w tym: 3208 317,19 11 447 868,73
- zobowigzanie z tytutu leasingu 485 223,51 0,00
- pozostate zobowigzania finansowe 100 000,00 250 000,00
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 0,00 8419 699,21
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddow 2 150 055,90 2407 441,73
Swiadczenia emerytalne 166 237,78 170727,79
Pozostate rezerwy 306 800,00 200 000,00
Razem: 5931 410,87 31 260 979,30

Zobowigzanie finansowe diugoterminowe — kredyty, pozyczki i inne zobowigzania z tytutu dywidendy,

leasingu wg struktury zapadalnosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania dtugoterminowe
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 585 223,51 20063 110,57
- ptatne powyzej 3 roku do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Razem: 585 223,51 20 063 110,57

Spoétka na dzien 31.12.2018 i 31.12.2017 roku nie posiada zobowigzan dtugoterminowych ujetych w walutach

obcych. Kwota 585 223,51 zostata opisana w nocie 32.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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31 Kredytyi pozyczki

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kredyty w rachunku biezgcym 22 475 373,09 30 496 140,25
Kredyty bankowe 58 910 428,42 73 194 702,78
- dtugoterminowe 0,00 19813 110,57
- krotkoterminowe 58910 428,42 53381592,21
Suma kredytow i pozyczek, w tym 81 385 801,51 103 690 843,03
- dtugoterminowe 0,00 19813 110,57

- krétkoterminowe

81385 801,51

83877 732,46

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kredyty krétkoterminowe 81385 801,51 83877 732,46
Kredyty dtugoterminowe 0,00 19 813 110,57
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 0,00 19813 110,57
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 0,00 0,00
- ptatne powyzej 5 lat 0,00 0,00
Kredyty razem 81 385 801,51 103 690 843,03

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Opis kredytow i pozyczek na dzien 31.12.2018 r.
Zobowigzania dtugoterminowe
Na dzier 31.12.2018 Spétka nie posiada zobowigzan dfugoterminowych z tytutu kredytéw.

Zobowigzania krotkoterminowe

Nazwa banku Kwota kredytu,
ozyczkodawc // nr A LT 02 czkz/ / Warunki i i
— e Siedziba pozyczki wg Waluta e .| Termin sptaty |Zabezpieczenia
umowy / rodzaj kredytu —— pozostata do | oprocentowania kredytu /
/ pozyczki spfaty pozyczki
ZBa;I;SS,ZSis@i?rSkIA 02-211 Kredyt konsorcjalny (Raiffeisen Bank Polska
Y ) >R 00-549 Warszawa ul. Pigkna 20, ING Bank WIBOR 1M +
Warszawa ul. Kasprzaka Slaski S.A. 00-499 Warszawa Plac Trzech marza Zabezpieczenie
10/16 - Agent kredytu; 3 Lo . 66 000 000,00 PLN 19610 428,42 31.12.2019 . P e
. Krzyzy 10/14, Bank Gospodarki (skorygowana o opisane ponizej
Umowa kredytowa z dnia 22 |, . .
) Zywnosciowej S.A. 02-211 Warszawa ul. korekte *)
grudnia 2014 roku - Kredyt
. Kasprzaka 10/16)
terminowy
ZBa\:,I;Ss’c;sis:i?rsklA 02-211 Kredyt konsorcjalny (Raiffeisen Bank Polska
Y ) >~ 00-549 Warszawa ul. Pigkna 20, ING Bank WIBOR 1M +
Warszawa ul. Kasprzaka Slaski S.A. 00-499 Warszawa Plac Trzech marza Zabezpieczenie
10/16 - Agent kredytu; aski >.A. . 40 000 000,00 PLN 39 300 000,00 22.12.2019 ) L
) Krzyzy 10/14, Bank Gospodarki (skorygowana o opisane ponizej
Umowa kredytowa z dnia 22 | . . .
) Zywnosciowej S.A. 02-211 Warszawa ul. korekte *)
grudnia 2014 roku - Kredyt
- Kasprzaka 10/16)
odnawialny
ZBaSII;Ss’C::?S:IZ?rSkIA 02-211 Kredyt konsorcjalny (Raiffeisen Bank Polska
v 1> 00-549 Warszawa ul. Piekna 20, ING Bank WIBOR 1M +
Warszawa ul. Kasprzaka Slaski S.A. 00-499 Warszawa Plac Trzech marza Zabezpieczenie
10/16 - Agent kredytu; 35Kl 3.7, . 50 000 000,00 PLN 22 475 373,09 22.12.2019 10ezp L
. Krzyzy 10/14, Bank Gospodarki (skorygowana o opisane ponizej
Umowa kredytowa z dnia 22 | . - .
. Zywnosciowej S.A. 02-211 Warszawa ul. korekte *)
grudnia 2014 roku - Kredyt
. Kasprzaka 10/16)
w rachunku biezagcym
Razem: 156 000 000,00 81 385 801,51

*Korekta marzy nastepuje poprzez odniesienie do wspdtczynnika Zadtuzenia Finansowego do EBIDTA dla 4 kwartatéw bezposrednio poprzedzajacych taka date obliczer, wskazanego w Swiadectwie Zgodnosci
przekazanym wraz z kazdym sprawozdaniem dla danego okresu obliczeniowego.

W dniu 22 grudniu 2014 roku zostata zawarta umowa kredytowa pomiedzy Iglotex S.A. jako Kredytobiorca oraz konsorcjum bankéw Bank Gospodarki Zywnosciowej
S.A., ING Bank Slaski S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. — kwota udzielonych kredytéw wyniosta 186 000 000,00 zt, w dniu 20 kwietnia 2018 roku dokonano aktualizacji
umowy, poprzez ustanowienie nowego tekstu jednolitego umowy, zmiany w stosunku do wersji pierwotnej zawarto w nocie nr 48.

Kredyt konsorcjalny sktada sie z trzech czesci: kredytu terminowego, kredytu odnawialnego oraz kredytu w rachunku biezgcym. Na podstawie aneksu nr 11 z dnia
20.04.2018 roku od dnia 1 lipca 2018 nastgpita zmiana kwoty dostepnej w ramach kredytu w rachunku biezagcym z kwoty 80 min zt do kwoty 50 mIn zt. W ramach

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 80
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obnizenia limitu kredytu w rachunku biezagcym spoétki ( Iglotex SA, Iglotex Dystrybucja, Iglotex Krakow, Iglotex tukasz zawarty z Bankami Konsorcjum umowy factoringowe

z kwotami limitu wspélnie do 30 min zt.

Zabezpieczenia wierzytelnosci:

= hipoteka faczna umowna o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 504 min zt

= ustanowienie hipotek na nieruchomosciach spétki Iglotex S.A.

= cesje wierzytelnosci wynikajacych z uméw ubezpieczenia dotyczgcych majatku spétki Iglotex S.A.

= umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych (zapasy, ruchome srodki trwate i wszelkie inne rzeczy ruchome spotki), oraz prawach wtasnosci

Intelektualnej oraz wszelkich innych praw spétki z jakiegokolwiek tytutu lub umowy bedace jego wtasnoscig w dniu zawarcia umowy oraz nabyte przez niego

po jej zawarciu do kwoty 279 min zt

= oswiadczenie Spotki Iglotex S.A. o poddaniu sie egzekucji w trybie prawa bankowego

=  ustanowienie zastawu rejestrowego i zastawdw finansowych na prowadzonych rachunkach bankowych

=  petnomocnictwo do prowadzonych przez Iglotex S.A. rachunkéw bankowych

= udzielita nieodwotalnie i bezwarunkowo petnomocnictwa bankom do wykonywania wszelkich czynnosci praw wynikajacych z umowy kredytowej,

= oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 77 §1 pkt 5 KPC do kwoty 60 min zt oraz poprzez wystawienie weksla in blanco na rzecz Raiffeisen Bank
Polska

Opis kredytéw i pozyczek na dzieri 31.12.2017 r.

Zobowigzania dtugoterminowe

Kwota kredytu

Nazwa (firma) . . Oznaczenie | Kwota kredytu Warunki Termin | Zabezpieczenie
. . Siedziba Nr umowy pozostata do .
jednostki waluty wg umowy - oprocentowania sptaty kredytu
ZBaal;Séocsiz\c:i?rkl Kredyt konsorcjalny (Raiffeisen Bank Polska 00-549 Umowa kredvtowa 2
SyA 02-211 l Warszawa ul. Piekna 20, ING Bank Slaski S.A. 00-499 dnia 22 rud:ia 2014 WIBOR 1M + marza Zabezpieczenie
o Warszawa Plac Trzech Krzyzy 10/14, Bank Gospodarki 5 PLN 66 000 000,00 19610428,42 (skorygowana o 31.12.2019 X P .
Warszawa ul. . - . roku - Kredyt * opisane ponizej
Zywnosciowej S.A. 02-211 Warszawa ul. Kasprzaka ) korekte*)
Kasprzaka 10/16 - terminowy
10/16)
Agent kredytu
Razem 66 000 000,00 | 19610 428,42

*Korekta marzy nastepuje poprzez odniesienie do wspétczynnika Zadtuzenia Finansowego do EBIDTA dla 4 kwartatéw bezposrednio poprzedzajacych taka date obliczeri, wskazanego w Swiadectwie Zgodnosci

przekazanym wraz z kazdym sprawozdaniem dla danego okresu obliczeniowego.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zobowigzania krétkoterminowe

Kwota kredytu

Nazwa (firma) .. Oznaczenie | Kwota kredytu Warunki Termin | Zabezpieczenie

. X Siedziba Nr umowy pozostata do .

jednostki waluty wg umowy T oprocentowania sptaty kredytu

ZBa:II:]S;sis\(;ia}rkl Kredyt konsorcjalny (Raiffeisen Bank Polska 00-549 Umowa kredvtowa 2

SVA N 1| warszawa ul. Piekna 20, ING Bank $laski 5.A. 00-499 R rud:ia Sors WIBOR 1M + marza Zaberbiecsenic
o Warszawa Plac Trzech Krzyzy 10/14, Bank Gospodarki g PLN 66 000 000,00 14 081 592,21 (skorygowana o 31.12.2018 . P .

Warszawa ul. N - ) roku - Kredyt opisane ponizej

Zywnosciowej S.A. 02-211 Warszawa ul. Kasprzaka . korekte *)

Kasprzaka 10/16 - 10/16) terminowy

Agent kredytu

gaaigg:?gai?rkl Kredyt konsorcjalny (Raiffeisen Bank Polska 00-549 Umowa kredvtowa 2

SVA 02911 ) Warszawa ul. Pigkna 20, ING Bank Slaski S.A. 00-499 | /17" rudr‘]’ia o4 WIBOR 1M + maria Zaberbiecsenic
o Warszawa Plac Trzech Krzyzy 10/14, Bank Gospodarki g PLN 80 000 000,00 30 496 140,25 (skorygowana o 30.09.2018 . P L

Warszawa ul. . - . roku - Kredyt w opisane ponizej

Zywnosciowej S.A. 02-211 Warszawa ul. Kasprzaka .. korekte *)

Kasprzaka 10/16 - 10/16) rachunku biezacym

Agent kredytu

Zywnosciowej Kredyt konsorcjalny (Raiffeisen Bank Polska 00-549 Umowa kredvtowa 2

S.A.02-211 Warszawa ul. Piekna 20, ING Bank Slaski S.A. 00-499 dnia 22 rudr\:ia 2014 WIBOR 1M + marza Zabezpieczenie

Warszawa ul. Warszawa Plac Trzech Krzyzy 10/14, Bank Gospodarki roku - Krged R PLN 40 000 000,00 39300000,00 | (skorygowana o 30.09.2018 o isan‘:e onisei

Kasprzaka 10/16 - | Zywno$ciowej S.A. 02-211 Warszawa ul. Kasprzaka odnawialn 4 korekte *) P P )

Agent kredytu 10/16) Y

Razem 186 000 000,00 | 83 877 732,46

*Korekta marzy nastepuje poprzez odniesienie do wspétczynnika Zadtuzenia Finansowego do EBIDTA dla 4 kwartatéw bezposrednio poprzedzajacych taka date obliczer, wskazanego w Swiadectwie Zgodnosci

przekazanym wraz z kazdym sprawozdaniem dla danego okresu obliczeniowego.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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32

Pozostate zobowigzania finansowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania leasingowe 635 278,80 425 331,91
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 54 151 601,53 35 498 236,00

Zobowigzanie do faktora z tytutu umowy
factoringowej

Inne 3017 951,80 5118 403,19

Zobowigzanie z tytutu odroczonej ptatnosci za

- 53 264,84

L 250 000,00 550 000,00
zakup udziatéw
Zobowigzanie do Funduszu Inwestycyjnego 2762 951,80 4563 403,19
Ipopema 3
Pozostate zobowigzania 5 000,00 5 000,00
Razem zobowigzania finansowe 57 804 832,13 41 095 235,94
- dtugoterminowe 585 223,51 250 000,00
- krotkoterminowe 57 219 608,62 40 845 235,94

Pozycja zobowigzanie do Funduszu Inwestycyjnego IPOPEMA wykazuje zobowigzanie z tytutu zakupu przez spotke
Iglotex S.A. 100% udziatéw spotki Igloport Sp. z 0. o od Funduszu Inwestycyjnego IPOPEMA. Wartos¢ biezaca
zobowigzania wraz z naliczonymi odsetkami w stosunku do Funduszu IPOPEMA na dzien 31.12.2018 r. wynosi
2762 951,80 zt z czego warto$¢ nominalna zobowigzania wynosi 2 716 071,66 zt, pozostatg kwote stanowig odsetki. W
2018 roku odsetki wyniosty 199 548,61 zt i obcigzyty koszty finansowe. Termin sptaty tego zobowigzania mija 31.12.2019
roku.

W pozycji zobowigzan z tytutu odroczonej ptatnosci za zakup udziatéw wykazywane jest zadtuzenie z tytutu zakupu
w 2016 udziatéw od udziatowcdw niesprawujgcych kontroli w spétfce Iglotex Pita Sp. z 0.0. Umowa ta zawierata zapisy
zakupu tych udziatéw z odroczonym terminem ptatnosci. Na dzien 31.12.2018 roku czes¢ krétkoterminowa wynosi
150 000,00 a czes$¢ dtugoterminowa 100 000,00 zt.

Na czes¢ dtugoterminowg zobowigzan finansowych sktada sie zobowigzanie dtugoterminowe z umow leasingu w
wysokosci 485 223,51 zt oraz zobowigzanie z tytutu odroczonej ptatnosci za zakup udziatéw, o ktérej mowa powyze;j.

Opis do pozycji zobowigzan z tytutu cash poolingu zostat opisany w nocie 22. Na dziert 31.12.2018 saldo zobowigzan
spotki Iglotex S.A. w stosunku do spétek GK Iglotex wyniosto 54 151 601,53 zt.

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjq zakupu

Na dzier 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych
umow oraz wartosé biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:
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31.12.2018 31.12.2017
Wi Optaty minimalne et Optaty minimalne S aeiass
optat optat
W okresie 1 roku 169 666,92 150 055,29 426 799,29 425 331,91
W okresie od 1 do 5 lat 511 394,10 485 223,51
Minimalne optaty leasingowe ogétem 681 061,02 635 278,80 426 799,29 425 331,91
Przyszty koszt odsetkowy 45 782,22 X 1467,38 X
Wartosc biezgca minimalnych optat
leasingowych, w tym: 635 278,80 635 278,80 425 331,91 425 331,91
krotkoterminowe 150 055,29 425 331,91
dtugoterminowe 485 223,51 -

Warunki umoéw leasingu finansowego zawartych pomiedzy Spoétka, a firmami leasingowymi:
= czas trwania umoéw leasingowych —od 42 miesiecy do 48 miesiecy,
=  wstepne raty leasingowe wyniosty od 0 % do 15 % podstawy wyliczania rat leasingowych,
=  waluta umowy: PLN,
=  brak optat manipulacyjnych oraz kaucji gwarancyjnych
= warto$¢ wykupu przedmiotu leasingu: od 13 % do 43 % podstawy wyliczenia rat leasingowych,

=  wysokos¢ rat leasingowych oparty jest na zmiennej stopie procentowej, okres odsetkowy o statej stopie
procentowej stanowi 1 miesigc,

= jako podstawa ustalenia rat leasingowych obowigzuje stopa oprocentowania dla waluty umowy WIBOR 1M,
=  wymagane zabezpieczenie: weksel In blanco wystawiony przez Korzystajgcego wraz z deklaracjg wekslowa,

= przez okres trwania umoéw finansujacy pozostaje witascicielem przedmiotu leasingu.

33 Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Opis aktyw jak i zobowigzan finansowych zostat opisany w nocie nr 21.

Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg, zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Spotka Iglotex S.A. nie posiadata na dziern 31.12.2018 i 31.12.2017 roku instrumentow zabezpieczajgcych wartos¢
godziwg czy zabezpieczajacych przeptywy pieniezne.

34 Inne zobowigzania dtugoterminowe
Spotka Iglotex S.A. nie posiada innych zobowigzan dtugoterminowych.

35 Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
do jednostek powigzanych 23 645 917,59 15 405 078,77
do jednostek pozostatych 29764 077,32 31484 936,88
Razem 53 409 994,91 46 890 015,65
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - struktura przeterminowania

) Nie Przeterminowane, lecz sciggalne
Wyszczegdlnienie Razem .
przeterminowane 0-30dni 30-60dni | 61—-90dni | 91-180dni | 181 -360dni | >360 dni
31.12.2018 53 409 994,91 40 096 144,83 9681 078,21 | 2809925,38 | 490919,38 | 132 087,79 -20 853,76 | 220 693,08
Wobec jednostek powigzanych 23 645 917,59 22 296 146,74 1343 282,12 6 788,20 -2 715,05 2 415,58 0,00 0,00
Wobec jednostek pozostatych 29 764 077,32 17 799 998,09 8337796,09| 2803137,18| 493634,43 129 672,21 -20 853,76 | 220693,08
31.12.2017 46 890 015,65 32423 166,09 | 10966 173,88 | 2561 044,15 | 274 952,52 | 399 519,00 24 206,26 | 240 953,75
Wobec jednostek powigzanych 15 405 078,77 13475952,73 1832 728,62 96 397,42 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec jednostek pozostatych 31484 936,88 18 947 213,36 9133445,26 | 2464 646,73 | 274 952,52 | 399 519,00 24 206,26 | 240 953,75
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zobowiazania z tytutu pozostatych podatkow, cet,
ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku 85 926,00 87 255,00
dochodowego od os6b prawnych
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 36 109,00 33 482,00
Inne rozrachunk!.z tyt. Podatkow (optata srodowiskowa, 49 817,00 53 773,00
fundusz promocji)
Pozostate zobowiazania 2136 675,13 2 401 546,89
Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen 1096 473,61 1280 001,60
Inne zobowigzania w tym: 1040 201,52 1121 545,29
Zobovtnazanlle do |nstytuc1|.ubezp|eczen|owych (polisy 8 892,00 8 145,00
ubezpieczeniowe pracownicze)
Zobowigzania pracownicze 13 542,88 17 231,16
Zobowigzania z tytutu zaje¢ sgdowych (komorniczych) 2 062,58 439,27
Zobom.llazanlla d9 instytucji ubezpieczeniowych z tytutu 1015 681,56 1095 708,86
ubezpieczen majatkowych
Pozostate zobowiazania 22,50 21,00
Razem pozostate zobowigzania 2222601,13 2488 801,89
- do jednostek powigzanych
- do pozostatych jednostek 2222601,13 2 488 801,89
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

W dniu 30 lipca 2015 roku pomiedzy spétkami GK Iglotex a bankiem Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna zostata podpisana umowa Smart Pool. W ramach tej
umowy nastgpito
e porecznie kazdego z posiadaczy rachunku w ramach umowy cashpool za wierzytelnosci kazdego innego bedacego w ramach umowy. Powyisza
odpowiedzialnos¢ wynikajgca z poreczenia ma charakter solidarny, a zatem Bank jest uprawniony do zgdania sptaty Wierzytelnosci od kazdego z osobna lub
wszystkich tgcznie Posiadaczy Rachunkéw w tym Agenta umowy Smart Pool.

Ponadto spotka posiada zobowigzania warunkowe wynikajgce z weksli in blanco z uméw leasingowych opisanych w nocie 32.
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36 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Dotacje 2374 741,05 2 653 834,99
Dofinansowanie z programu Sapard 359 100,42 410 657,94
Dofinansowanie z tytutu posiadania statusu ZPCHR 2 015 640,63 2243 177,05
Przychody przysztych okresow 53 304,76 -
Rozliczenie biatych certyfikatow 53 304,76 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 2 428 045,81 2 653 834,99
dtugoterminowe 2 150 055,90 2407 441,73
krotkoterminowe 277 989,91 246 393,26
Wykaz dotacji
kwota
data L. pozostata do data zakonczenia
ls . . . . wartosc . . . .
Wyszczegdlnienie (opis dofinansowania) otrzymania X ._ | rozliczenia na rozliczania
. ._ | dofinansowania . . .
dofinansowania dzien dofinansowania
31.12.2018
Dofinansowanie z programu SAPARD 2004.06.30 1419900,00| 35910042 | d°Zakonczenia
amortyzacji
Dofinansowanie z tytutu statusu ZPCHiR 2001-2011 7058317,57| 1402081,01| U0 Z3konczenia
amortyzacji
Dofinansowanie z tytutu statusu ZPCHiR (Umowa nr do zakoriczenia
2 .03.07 71,31 15 319,01
08/PWR/2007) 008.03.0 390713 23190 amortyzacji
Dofinansowanie z tytutu statusu ZPCHiR (Umowa nr do zakoriczenia
2 1231 2
11/PFRON-S/2008) 008.12.3 80000,00 0 000,00 amortyzacji
Dofinansowanie stanowisk pracy z ZFRON 2014.08.30 78283350 | 577339,71| 4 Zakonczenia
amortyzacji

Zdarzenia warunkowe zwigzane z ujeta w sprawozdaniu pomocg rzagdowa:

Zwrot pomocy publicznej mogtby nastgpi¢ w przypadkach naruszenia warunkéw umowy:
= zaprzestania zatrudniania na nowych miejscach pracy oséb niepetnosprawnych przez okres krétszy niz zawarta
umowa, umowa zawarta z osobg niepetnosprawng od dnia podpisania umowy,
= zakup srodkéw trwatych niezgodnie z podpisanymi warunkami umowy,
=  sprzedazy Srodkéw trwatych, ktére stanowity wyposazenie nowych miejsc pracy w ramach podpisanej umowy
= zaprzestania ubezpieczenia zakupionych maszyn i urzgdzen dofinansowanych ze srodkéw publicznych.

W zwigzku z tym, iz dotacje zostaty zawarte zgodnie z warunkami umow i byty spetniane przez okres wynikajacy z
umowy oprdcz otrzymanego dofinansowania z roku 2014, dla ktérego okres trwania nie minat to na dzien dzisiejszy
istnieje niewielkie ryzyko zwigzane ze zwrotem tejze dotacji.

37 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Spotka Iglotex S.A. na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng utworzyta rezerwe na
wartos¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza Biuro Doradztwa Piotr Btazejczyk przy wycenie aktuarialnej dokonane;j
dla spotki sg nastepujace:

= Stopa dyskontowa: 3,00 %,
=  Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen: 3,00 %,

= Przewidywany wskaznik inflacji: 2,50 %.
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38

Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na
odprawy pozostate ,
emerytalne i . n.agrody UL Swiadczenia Ogdlem:
- jubileuszowe wypoczynkowe A ———
Stan na 01.01.2018 176 476,82 - 264 586,93 143 570,90 584 634,65
Koszty przysztych $wiadczen 5618,86 401 017,27 574 258,59 980 894,72
Koszty wyptaconych $wiadczen (7 577,36) (221 615,86) (200 771,52) (429 964,74)
Stan na 31.12.2018, w tym: 174 518,32 - 443 988,34 517 057,97 1135 564,63
- dtugoterminowe 166 237,78 166 237,78
- krétkoterminowe 8 280,54 443 988,34 517 057,97 969 326,85
Stan na 01.01.2017 157 632,11 - 270 879,58 372 000,77 800 512,46
Koszty przysztych swiadczen 47 019,15 264 586,93 143 570,90 455 176,98
Koszty wyptaconych swiadczen (28 174,44) (212 629,01) (352 606,76) (593 410,21)
Rozwigzanie rezerwy (58 250,57) (19 394,01) (77 644,58)
Stan na 31.12.2017, w tym: 176 476,82 - 264 586,93 143 570,90 584 634,65
- dtugoterminowe 170 727,79 170 727,79
- krétkoterminowe 5749,03 264 586,93 143 570,90 413 906,86
Pozostate rezerwy
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

Ece’:;:r\//asgfz:\évaeir;tualne zobowigzania wobec kontrahentéw - 228 620,65 146 755,53

Niezafakturowane koszty zuzycia energii, paliwa, media 527 744,05 299 201,97

Rezerwa na koszty transportu 717 409,64 613 847,65

ESOZZL\?(I?énWa koszty utylizacji, koszty weterynaryjne, badania 67 911,40 20 940,00

Rezerwa na badanie bilansu 60 000,00 34 000,00

Rezerwa na dodatkowe koszty zwigzane z badaniem 8892,47

Rezerwa na koszty reklamy, projekty graficzne, nagrody 700 287,86 1687 795,92

Rezerwa na koszty zwigzane z remontami 15 622,64

Rezerwa na ustugi doradcze 45 231,30 27 000,00

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 230 000,00 200 000,00

Rezerwa na ochrone Srodowiska / optaty produktowe 11 692,00 15 000,00

Niezafakturowane pozostate koszty 9416,59 83 690,74

Razem, w tym: 2613 936,13 3137 124,28

- dtugoterminowe 306 800,00 200 000,00

- krétkoterminowe 2307 136,13 2937 124,28
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Rezerwy na
e s napraw! Rezerwa a
Wyszczegdlnienie gwaran’::yjneyoraz restrukturyzacyjna Inne rezerwy Ogoétem
zwroty
Stan na 01.01.2018 200 000,00 - 2937 124,28 3137 124,28
Utworzone w ciggu roku obrotowego 30 000,00 2613936,13 2643 936,13
Rozwigzane (3167 124,28) (3167 124,28)
Stan na 31.12.2018, w tym: 230 000,00 - 2383 936,13 2613 936,13
- dtugoterminowe 230 000,00 76 800,00 306 800,00
- krotkoterminowe 2307 136,13 2307 136,13
Stan na 01.01.2017 200 000,00 - 3112 336,69 3312 336,69
Utworzone w ciggu roku obrotowego 2937 124,28 2937 124,28
Rozwigzane (3112 336,69) (3112 336,69)
Stan na 31.12.2017, w tym: 200 000,00 - 2937 124,28 3137 124,28
- dtugoterminowe 200 000,00 200 000,00
- krotkoterminowe 2937 124,28 2937 124,28

39

39.1

39.2

W zwigzku ze specyfikg sprzedazy spoétki Iglotex S.A. nie zachodzi potrzeba tworzenia rezerw na inne rezerwy

zwigzane ze sprzedazg produktow.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkéw jakie mogg wywotac¢ czynniki
ryzyka. Poniewaz spodtka posiada rézne instrumenty finansowe, zarzadzanie ryzykiem finansowym realizowane jest na
podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary dziatalnosci spoétki.

Do gtéwnych instrumentédw finansowych, z ktérych korzysta spétka, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, instrumenty pochodne, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtdwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ spotki. Spétka posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtoéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych spétki obejmujg: ryzyko rynkowe (ryzyko
walutowe, ryzyko cenowe, ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentowy), ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane
z ptynnoscig, ryzyko przeptywoéw pienieznych zwigzanych ze stopg procentowg. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez
ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Spétka nie prowadzi

rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyka wynikajgce z instrumentdéw finansowych i zasady zarzadzania

Ryzyko rynkowe
e  Ryzyko walutowe

Spotka zaréwno otrzymuje czes$é swoich naleznosci w walutach obcych jak i posiada zobowigzania w walutach obcych
z tytutu importu, co powoduje, ze takie ryzyko istnieje. Skala tego ryzyka jest znikoma, gdyz wartos¢ eksportu
w walutach obcych (w tym dostaw wewnatrz wspdlnotowych) oscyluje w granicach 19,45 % wartosci catej sprzedazy
Spotki.
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Przyjete zasady zabezpieczen ryzyka walutowego obejmuja skale zabezpieczenia (max 65% wartosci zabezpieczanej),
oraz sposéb decydowania, akceptowania i kontroli zawartych transakcji. Jednoczesnie spotka w ciggu catego 2018 roku
zabezpieczata przeptywy w walutach obcych. W 2018 roku spotka zawarta kontrakty forward w celu zabezpieczenia
transakcji handlowych. Termin realizacji tych transakcji zostat okreslony na okres styczen 2018 - grudzien 2018. Wartos¢
rozliczonych transakcji w okresie do grudnia 2018 zrealizowata sie wynikiem dodatnim w kwocie 285 167,00 zt. W 2019
roku spotka nadal zabezpiecza przeptywy w walutach obcych, terminy realizacji tych transakcji zostaty okreslone na
okres styczen —luty 2020. Suma wszystkich referencyjnych wycen bankowych na dzier 31.12.2018 wyniosta 5 394,20 zt
i stanowi przysztg naleznosc.

Spotka na dzier 31.12.2018 nie posiada kredytow, zobowigzan leasingowych w walutach obcych.

e  Ryzyko cenowe

Grupa nie posiada instrumentéw finansowych narazonych na zmiany cen.

e  Ryzyko kredytowe

Spotka w czesci finansuje swoich klientdw, udzielajac im kredytu kupieckiego. Naleznosci z tego tytutu sg codziennie
monitorowane, a w zakresie obowigzkéw pracownikdéw Dziatu sprzedazy jest egzekwowanie ich od klientéw. Bardzo
duza dywersyfikacja klientébw powoduje, ze ryzyko jest niewielkie. Zgodnie z przyjetg procedurg
w tym zakresie, udzielenie kredytu kupieckiego jest poprzedzone wnikliwg analizg klienta oraz udzielany jest on tylko
klientom z dobrag historig wspdtpracy ze Spotkg. Monitorowanie sytuacji klienta pozwala na wczesng reakcje
w zakresie odzyskiwania naleznosci, a tym samym na ograniczenie tego ryzyka. Maksymalna kwota narazona na ryzyko
jest zaprezentowana w nocie nr 18. Wszystkie naleznosci od klientéw w eksporcie sg ubezpieczone w instytucji
ubezpieczeniowej co wptywa na obnizenie ryzyka kredytowego. Spdtka posiada rowniez factoring, ktéry przejmuje
ryzyko niewyptacalnosci dtuznika. Ryzyko spétki jest niewielkie gdyz odnosi sie do zmiennej stopy procentowej zawartej
w umowie, a opartej na WIBOR 1M.

e  Ryzyko ptynnosci

Ryzyko to zwigzane jest z trudnosciami w wywigzywaniu sie z przyjetych zobowigzan. Celem zarzgdzania ryzykiem
ptynnosci jest zabezpieczenie Spoétce mozliwosci realizacji swoich zobowigzan przy jednoczesnym zabezpieczeniu
kapitatu niezbednego do ptynnego funkcjonowania. Spétka korzysta z instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych ten
kapitat. Sg to kredyty (oprocentowane), kredyty kupieckie, leasing. Terminy zapadalnosci poszczegdlnych instrumentow
podane sg w notach 30, 31 i 32. Spotka na biezgco monitoruje swojg ptynnos¢ i dba o nalezyty jej poziom. W ramach
zarzadzania ptynnoscig Spotka ubezpiecza w instytucjach ubezpieczeniowych cze$¢ swoich naleznosci. Ponadto, nadzér
oraz biezgce dziatania w zakresie sptywu naleznosci prowadzony jest w oparciu o opracowang Procedure Windykacyjna.
Spodtka rowniez dba o nalezyty stan zapaséw surowcow, materiatow i towarow w kontekscie mozliwosci szybkiego ich
zbycia w przypadku pojawienia sie sygnatéw o problemach z ptynnoscia. Dotyczy to przede wszystkim wielkosci zapaséw
oraz ich rotacji. Pod nadzorem Instrukcji Bankowej monitorowane sg wybrane parametry finansowe Spétki w kontekscie
spetniania kryteriow umow kredytowych. Dziatania te majg charakter prewencyjny, ktérych celem jest unikniecie
sytuacji wypowiedzenia kredytu przez bank kredytujgcy, co w sposdb oczywisty mogtoby pogorszy¢ ptynnosc Spotki.

e Ryzyko przeptywow pienieznych zwigzanych ze stopa procentowa

Istniejgce w spodtce instrumenty finansowe wrazliwe na zmiany stop procentowych to kredyty, pozyczki. W sytuacji
kryzysu finansowego istnieje ryzyko zmiany oprocentowania kredytéw wynikajgce ze wzrostu marz bankéw dla tych
produktéow. Jednakze kryzys wymusit jednoczesnie obnizke stép bazowych co rekompensuje wzrost marz bankéw. W
przypadku spotki ryzyko zmiany marz istnieje w przypadku odnawiania kredytow krétkoterminowych. Ryzyko zmiany
marz kredytow dtugoterminowych jest niewielkie. Struktura kredytow pod wzgledem ich zapadalnosci zaprezentowana
jest w nocie nr 31.
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40.1

Tabela nr 1 przedstawia analize wrazliwosci pozyczek (wptyw zmian 0 1% i -1%) na zmiane stép procentowych.

Tabela nr 1. Analiza wrazliwosci udzielonych pozyczek na zmiane stép procentowych

Zobowiazania kredytowe na 31.12.2018

Wptyw na wynik zmiany stopy
procentowej / odsetki

Wptyw na wynik zmiany stopy
procentowej / odsetki

1%

-1%

81385801,51

813 858,02

-813 858,02

Informacja o instrumentach finansowych

Wartos¢ godziwa aktywow, zobowigzan oraz instrumentéw finansowych

Na dzien 31.12.2018 roku spotka posiada zobowigzania finansowe. Nalezg do nich kredyty, zobowigzania

leasingowe, zobowigzania wynikajgce z umowy cash poolingu, factoringu, zobowigzania wynikajgce z instrumentéw

finansowych oraz pozostate zobowigzania wynikajace z zakupu udziatéw. Do aktywow finansowych spoétka zalicza

gotéwke bedaca na rachunkach bankowych oraz pozyczki. Wszystkie wspomniane aktywa, zobowigzania stanowig

grupe inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci opartych w wiekszosci o zmienne stopy procentowe.

Dla udziatéw oraz dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na gietdzie nie istnieje aktywny rynek, ani tez

nie ma mozliwosci zastosowania w ich przypadku technik wyceny dajgcych wiarygodne wartosci, w zwigzku z tym Spdtka

nie jest w stanie ustali¢ zakresu, w ktédrym mogtaby miescic sie ich wartosé¢ godziwa. Aktywa te sg wyceniane wg ceny

nabycia pomniejszone o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci ksiegowe, aktywdéw, zobowigzan oraz instrumentéw finansowych bedacych w spétce stanowig racjonalne

przyblizenie wartosci godziwej. Wartosci te sg oparte o dane nieobserwowalne dotyczgce danego sktadnika aktywow

lub zobowigzan.

MSSF 9
Wycena wg L.
31 grudnia 2018 zamortyzowanego Wycena wg wartosci RETITE
kosztu Inne
catkowite
Nota Wynik finansowy dochody
Aktywa Finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 39 597 805,02 0,00 0,00 | 39597 805,02
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 24 168 040,84 0,00 0,00 | 24168 040,84
Pochodne instrumenty finansowe 21 0,00 5394,20 0,00 5394,20
Pozostate aktywa finansowe ( cash pooling ) | 22 119 102 557,69 0,00 0,00 | 119 102 557,69
Razem: 182 868 403,55 5 394,20 0,00 | 182 873 797,75

Zobowiazania Finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Kredyty i pozyczki 30/31 81 385 801,51 0,00 0,00 | 81385801,51
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 35 53409 994,91 0,00 0,00 | 53409 994,91
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 30/32 57 804 832,13 0,00 0,00 | 57804 832,13
Razem: 192 600 628,55 0,00 0,00 | 192 600 628,55

Spotka wdrozyta MSSF 9 bez przeksztatcenia danych poréwnawczych
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MSR 39
Aktywa /
Zo!oowmzanla . . Aktywa Zobowiazania
finansowe Pozyczki X )
ceniane w udzielone i WLELEETT LLETET
31 grudnia 2017 Nota | Y L . . L. dostepne wyceniane w Razem:
wartosci naleznosci
. do zamortyzowanym
godziwej witasne . .
y sprzedazy koszcie
przez wynik
finansowy
Aktywa Finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 0,00 | 43465 804,82 0,00 0,00 | 43465 804,82
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 0,00 | 16565801,51 0,00 0,00 | 16565801,51
Pochodne instrumenty finansowe 21 515 213,88 0,00 0,00 0,00 515 213,88
Pozostate aktywa finansowe 22 0,00 | 131462 546,79 0,00 0,00 | 131 462 546,79
Razem: 515 213,88 | 191 494 153,12 0,00 0,00 | 192 009 367,00
Zobowiazania Finansowe
Kredyty i pozyczki 30/31 0,00 0,00 0,00 103 690 843,03 | 103 690 843,03
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug | 35 0,00 0,00 0,00 46 890 015,65 | 46 890 015,65
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 30/32 0,00 0,00 0,00 40 845 235,94 | 40 845 235,94
Razem: 0,00 0,00 0,00 191 426 094,62 | 191 426 094,62

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej

jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu

terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentdw. Pozostate instrumenty finansowe Spétki, ktére nie zostaty

ujete w punkcie 40.3 nie s3 oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;j.

40.2 Istotne pozycje przychoddéw, kosztéw, zyskéw i strat ujete w catkowitych dochodach w podziale na
kategorie instrumentow finansowych
MSSF9
Z - -
Aktywa finansowe . o.bowmlzanla
. Aktywa finansowe finansowe
wyceniane w wyceniane wedtug wyceniane Razem wycena
01.01.2018 - 31.12.2018 wartosci godziwej v v instrumentow
Nota . zamortyzowanego wedtug X
przez wynik finansowych
. kosztu zamortyzowanego
finansowy
kosztu
Przychody / koszty z tytutu odsetek 7 4922 108,09 -4 185 938,31 736 169,78
Utworzenie odpisow aktualizujacych 7/18 -83 079 819,68 -1643 375,10 -84 723 194,78
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 18 1383637,33 1383 637,33
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 7 1000 016,64 -781 243,66 218 772,98
Zyski ze zbycia instrumentéw finansowych 7 393 056,00 393 056,00
Koszty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych -107 889,00 -107 889,00
Razem zysk / strata -82 794 652,68 5662 386,96 -4 967 181,97 -82 099 447,69
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MSR 39
Aktywa finansowe
wycler'ﬂane w | e e Pozo.staie' I.Razem wycelna
01.01.2017 - 31.12.2017 wartosci godziwej ., zobowigzania instrumentow
Nota przez wynik paleines finansowe finansowych
finansowy

Przychody / koszty z tytutu wyceny do wartos¢ 7
godziwej 626 427,55 626 427,55
Przychody / koszty z tytutu odsetek 7 4487 776,25 -3 872 807,81 614 968,44
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 7/18 -588 000,00 -485 760,18 -1073 760,18
Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych 18 291 249,76 291 249,76
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 7 656 428,49 -1724736,16 | -1068 307,67
Zyski/straty ze zbycia instrumentdéw finansowych 7 1077 485,20 1077 485,20
Razem zysk / strata 1115912,75 4949 694,32 -5507543,97 | 468 063,10

40.3 Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartosc¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegélne kategorie wiekowe. Analiza wrazliwosci zostata zaprezentowana w

nocie 39.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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31.12.2018 <1roku 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogétem

Oprocentowanie state 3 068 007,09 255 115,85 330 107,66 3653 230,60
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu 150 055,29 155 115,85 330 107,66 635 278,80
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw spétki Igloport od udziatowca spétki Funduszu

Inwestyacyjnego I:)opema 3p potkiiglop P 2762 951,80 ; 2762 951,80
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw spétki Iglotex Pita 150 000,00 100 000,00 250 000,00
Pozostate zobowigzania 5 000,00 5 000,00
Oprocentowanie zmienne 159 590 959,64 - - 159 590 959,64
Aktywa gotowkowe - rachunki bankowe 24 053 556,60 24 053 556,60
Kredyty w rachunku biezgcym 22 475 373,09 22 475 373,09
Kredyty pozostate 58910428,42 58 910 428,42
Pozostate zobowigzania (cash pooling) 54151 601,53 54151 601,53

31.12.2017 <1roku 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogoétem

Oprocentowanie state 5293 735,10 250 000,00 - 5543 735,10
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umdw dzierzawy z opcjg zakupu 42533191 - 42533191
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw spétki Igloport od udziatowca spétki Funduszu

Inwestyiyjnego I;opema 3p potktTglop P 4563 403,19 - 4563 403,19
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw spétek Iglotex Torun, Iglotex Pita 300 000,00 250 000,00 550 000,00
Pozostate zobowigzania 5 000,00 5 000,00
Oprocentowanie zmienne 135 964 943,20 19 813 110,57 - 155 778 053,77

Aktywa gotéwkowe - rachunki bankowe

16 535 709,90

16 535 709,90

Kredyty dtugoterminowe

19813 110,57

19813 110,57

Kredyty w rachunku biezgcym

30496 140,25

30496 140,25

Kredyty pozostate

53381592,21

53381592,21

Zobowigzania do faktora z tytutu umowy factoringowej

53 264,84

53 264,84

Pozostate zobowigzania (cash pooling)

35498 236,00

35498 236,00

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie Spétce zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
i realizowania przyjetej strategii z uwzglednieniem minimalizacji kosztu kapitatu i zwrotu dla akcjonariuszy. Zarzadzanie
kapitatem w Spodtce réwniez ma na celu utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spétki i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy. Spétka zarzadza
strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka prowadzi odpowiednig polityke dywidendowa.
Wyptata dywidendy dla akcjonariuszy nastepuje w miare mozliwosci zaréwno finansowych jak i mozliwosci
wynikajacych z koniecznosci utrzymania odpowiedniej struktury kapitatowej. Spétka bierze pod uwage réwniez
zwiekszenie kapitatow wtasnych poprzez emisje nowych akcji.

Spoétka monitoruje stan kapitatéw dwoma wskaznikami: wskaznik pokrycia i wskaznik dzwigni.

Wskaznik diwigni = zadtuzenie netto/(kapitat + zadtuzenie netto)

Wyszczegdlnienie

31.12.2018

31.12.2017

Oprocentowane kredyty i pozyczki

81385 801,51

103 690 843,03

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

58 677 185,59

50320 210,73

Minus Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

24 168 040,84

16 565 801,51

Zadtuzenie netto

115 894 946,26

137 445 252,25

Kapitat wtasny

396 119 453,19

468 834 231,02

Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto

Kapitat razem 396 119 453,19 468 834 231,02

Kapitat i zadtuzenie netto 512 014 399,45 606 279 483,27

Wskaznik dzwigni 0,23 0,23

Wskaznik pokrycia = (kapitat wtasny — korekty)/(aktywa razem — korekty)
Wskaznik wyptacalnosci 31.12.2018 31.12.2017

(wartos¢ referencyjna wskaznika - nie mniej niz 30 %) 65,30% 68,60%
Kapitat wtasny 396 119 453,19 468 834 231,02
- korekty 17 345 585,78 1168 718,16
- wartosci niematerialne i prawne 88 092,16 136 348,66
- wartosc firmy - -
- inwestycje dfugoterminowe w wartosci niematerialne i prawne

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 257 493,62 1032 369,50

Aktywa razem

597 401 867,19

682 934 601,85

- korekty 17 345 585,78 1168 718,16
- wartosci niematerialne i prawne 88 092,16 136 348,66
- wartosc firmy - -
- inwestycje dtugoterminowe w wartosci niematerialne i prawne

- aktywa/rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 257 493,62 1032 369,50

Programy swiadczen pracowniczych

Spotka nie prowadzi programdw akcji pracowniczych, w ramach ktdorego niektérym przyznawane sg niezbywalne

opcje na akcje.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Informacja o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami zaleznymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy

Pozostate przychody

ey Sprzed-ai t'owarévll na rzecz Zakupy towar¢.5w od p lezno$ '.od pod Zobowi i \.Mobec p operacyjne i fill'la'nsow’e, w Koszty operac’yjne i'ﬁnansowe, w
podmiotéw powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych tym sprzedaz srodkéw tym zakup srodkow trwatych
trwatych
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Iglotex - Dystrybucja Sp. z 0.0. 42717529,53 | 44686 235,86 53983633 | 148904657 | 6383092,83 | 2405419814 151 697,17 7763,57 41865928 | 2421411,23** 104 324,68** 86 276,62
'sg;?;e;;e”"”m Ustug Wspinych 1136552,21 | 186244545 | 18824044,82 | 19934073,03 | 115405829 | 5564686,44 | 1230603,83 3455 050,65 116 998,92 51358,03** 44.634,12%* 30129,29
Chiodnia Grudziadz Sp. z 0.0. 465 723,16 607 715,54 | 118291689,44 | 101488414,03 | 77170978,00 | 72814118,89 | 1978356155 763965307 | 3648257,66% | 3107922,63** 153 157,10 29747,23
Igloport Sp.  0.0. 52628,84 64 506,38 55 239,85 46249,35 75,97 1164094 | 576146535 5588220,95 | 157444528% | 135086386 28.005,96 30071,61
Iglotex Gastro Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5000,00 5000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Iglotex Krakow Sp. 2 0.0. 26037633,81 | 3114314567 361314,28 | 125991048 | 4088743599 | 36812097,41 -291 084,93 1492319 | 1065827,13 | 1862103,59%* 951,27 1042,10
Iglotex Sosnowiec Sp. 2 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 589 971,99 551211,74 0,00 0,00 17 018,89 16 075,59 0,00 0,00
Iglotex $lask Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 136 025,67 111719,32 0,00 0,00 3657,80 3074,40 0,00 0,00
P.P.Ch. Fritar S.A. 221 266,50 32193457 | 9413760809 | 79448927,36 263 490,08 5138503 | 3519626823 | 2536521856 0,00 20325,20%* 220718,77 107 123,91
P.P.S. Lewil Iglokrak Sp. z 0.0. 49819,96 134573,11 | 21292293,47 | 26051819,61 419943,72 1263951 | 809095591 7855 552,08 950 794,08* 905 041,09 24 262,42 32291,93
Iglotex - tukasz Sp. z 0.0. 1583368041 | 16555 475,66 95 158,21 245799,11 | 1128076,88 | 274182671 | 767691572 675 000,00 98.347,87 398 986,08+ * 25256,73 7798,10
Nordfish Sp. z 0.0. 10360,32 17 400,59 0,00 243,73 | 358681405 | 347173525 0,00 0,00 104 668,91 99044,14 163 918,39%* 0,00
LM Sp. z 0.0. 0,00 15801,36 0,00 0,00 0,00 15 801,36 197 136,29 197 134,76 0,00 37774,15 952,54 966,66
Horeca GGZ Sp. 2 0.0. 4032,50 2318,10 227 059,85 253 486,74 170 182,65 59 145,06 0,00 109 618,68 7114,66 4180,68 0,00 0,00
Horeca Holding s.a.
Podsumowanie: 86529227,24 | 95411552,20 | 253824 244,34 | 230217 970,51 | 131890146,12 | 14627220580 | 77802519,12 | 5091313551 | 8005790,48 | 10278 160,67 766 181,98 325 447,45
:::::r:f d’ ;::::;t:: kontrolujaca 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 2762951,80 | 4563403,19 0,00 0,00 46880,14 352 669,20
r:;;::qza'gweswcyjny Zamknigty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 | 2762951,80 | 4563403,19 0,00 0,00 46 880,14 352 669,20
Zarzad/Rada Nadzorcza Spétek Grupy 30190,71 69979,00 195 304,32 533 709,04 10390,51 42312,00 118319,37 77299,16 0,00 0,00 0,00 0,00
:;ao';;flzclft:i'g';k"z‘?’eﬁ‘i‘gt':::f’;i‘:‘y 26 570,00 62 800,00 195 304,32 502 509,04 10209,00 42312,00 118 319,37 77 299,16 0,00 0,00 0,00 0,00
Tg’ﬁ):iiksqzsz:‘;2':\ng:;?§:‘qu/°"" 3620,71 7179,00 0,00 31200,00 181,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

* w pozycjach tych zostaty wykazane w przewazajgcej czesci

(w 2017 roku 6 748,11 z1). Nabyte $rodki trwate zostaty zaprezentowane w aktywach spétki. W 2018 roku warto$¢ zakupdéw Srodkdw trwatych od poszczegdlnych spétek Grupy prezentowata sie nastepujgco:

kwoty dywidend (Chtodnia Grudzigdz Sp

Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0.: 38 702,87 zt, Iglotex — Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z 0.0.: 3 442,95 zt, Nordfish Sp. Z 0.0.: 163 918,39 zi.

Transakcje cztonkéw zarzadu spétki Iglotex S.A. nie maja charakteru pozyczek, dotyczg one transakcji pozostatych (najem mieszkania, obcigzenia za przekroczenia rozméw telefonicznych, ryczatt samochodowy

itp.).

.20.0.2018: 1 385 469,71 zt, rok 2017: 1 052 267,24 zt, Igloport Sp. z 0.0. 2018:1 574 445,28 zt, rok 2017:
1342 733,78 zt, P.P.S. Lewil Iglokrak Sp. z 0.0. rok 2018: 950 794,08 zt, rok 2017: 905 041,09 zt, LMJ Sp. z 0.0. rok 2018: 0,00 zt, rok 2017: 37 774,15 z1), pozostate kwoty dotyczg gtéwnie odsetek od cash poolingu
** W 2018 roku Spétka nie sprzedata srodkow trwatych do pozostatych spétek z Grupy (w 2017 roku sprzedaz ta wyniosta 3 242 665,10 zt). Wartos¢ zakupu srodkéw trwatych wyniosta w 2018 roku 206 064,21 zt

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Podmiot o znaczagcym wptywie na Spétke

Na dzier 31 grudnia 2018 roku podmiotami o znaczagcym wptywie na spétke sg spoétka Dioryt Sp. z 0.0. oraz IGLO
HOLDINGS LIMITED.

Jednostka bedace pod posrednig kontrolg
Spdtka posiada udziaty w jednostce bedacej pod posrednig kontrolg w spétce Iglotex tukasz Sp. z 0.0.
Wspdlne przedsiewziecie, w ktérym Spétka jest wspdlnikiem

Na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzien 31 grudnia 2017 roku Spdtka nie posiada wspdlnych przedsiewzieé
z obecnym udziatowcem.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Spotka Iglotex S.A. dokonuje transakcji z jednostkami powigzanymi na warunkach rynkowych.
Pozyczka udzielona cztonkom Zarzadu

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. Spotka nie udzielata
pozyczek cztonkom Zarzgdu oraz nie wystapity inne transakcje finansowe z udziatem cztonkéw Zarzadu. Na dzien 31
grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wystepowaty rozrachunki z powyzszych tytutéw. Pozostate transakcje z
cztonkami Zarzadu, ktére miaty miejsce w 2018 i 2017 roku zostaty opisane w nocie nr 43.

Wynagrodzenie cztonkow zarzadu i rady nadzorczej, pozostatej kadry
kierowniczej

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) nagrody
jubileuszowe, $wiadczenia po okresie zatrudnienia, Swiadczenia z tytutu 738 988,86 925 114,56
rozwigzania stosunku pracy itp..
Razem 738 988,86 925 114,56

Swiadczenia wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom kadry kierowniczej

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) nagrody
jubileuszowe, Swiadczenia po okresie zatrudnienia, Swiadczenia z tytutu 1747 272,14 1495 314,05
rozwigzania stosunku pracy itp..
Razem 1747 272,14 1495 314,05

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Rady Nadzorczej
Spétka Iglotex S.A. w 2018 i 2017 roku nie wyptacita Swiadczen Cztonkom Rady Nadzorczej.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia, pozostate $wiadczenia dtugoterminowe, $wiadczenia z tytutu rozwigzania
stosunku pracy oraz ptatnosci na bazie akcji w 2018 roku wyniosty 15 296,64 zt, w 2017 roku wyniosty 28 067,45 zt.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

Zarzad 3 2
Administracja 51 73
Dziat sprzedazy 33 25
Pion produkc;ji 70 77
Pozostali 30 27
Razem 187 204

Sprawy sadowe

Spétka Iglotex S.A. w 2018 roku nie byta strong istotnych spraw sgdowych, zaréwno jako pozwany jak i powdd.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korica roku, w ktédrym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdtki moga
zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2018
i31.12.2017 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Zdarzenia istotne po dacie sprawozdania z sytuacji finansowej

wraz z rozpoczeciem 2019 roku wznowiono emisje spotu reklamowego Prostych Historii z Natalig Kukulskg, w
ktoérej celebrytka prezentuje nietuzinkowe sposoby na zachecenie najmtodszych do czestszego jedzenia positkdw
Z warzywami,

w dniu 28.01.2019 Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu o
dobrowolnym umorzeniu wszystkich akcji serii C bedgcych w posiadaniu Akcjonariuszy, Pana Jarostawa
tukaszewicza, Marka tukaszewicza, Ryszarda tukaszewicza,

13.02.2019 roku Zarzad spotki Iglotex SA postanowit o utworzeniu i przyjeciu w Spétce programu motywacyjnego
dla kluczowych menadzeréw spétek zaleznych ktérego celem jest stworzenie ekonomicznych mechanizmow
zachety dla osdb, do ktdrych ten program zostat adresowany,

W dniu 15 marca 2019 roku spoétka Iglotex SA otrzymata zgode bankdéw w sprawie uchylenia istniejgcych
przypadkow naruszenia oraz zmian do umowy kredytéw z dnia 22 grudnia 2014 roku ( z p6zniejszymi zmianami ),
Bank potwierdzit ze zrzeka sie uprawnien z tytutu istniejgcych przypadkéw naruszenia ).

Dodatkowo, pismo to wprowadzito nastepujace zmiany do umowy kredytu:

e Konsorcjum Bankow wyrazito zgode na przedtuzenie dostepnosci kredytow obrotowych do dnia 30 czerwca
2019 roku po spetnieniu warunkéw zwigzanych z nie naruszeniem wskaznikow finansowych na dzien 30
wrzesnia 2018 roku, 31 grudnia 2018 roku oraz 31.03.2019, drugim warunkiem byto uzyskanie
potwierdzenia ze nie wystepujg zadne inne naruszenia umowy,

e  Konsorcjum Bankéw wyrazito zgode na przedtuzenie dostepnosci kredytéw obrotowych do dnia 22 grudnia
2019 pod warunkiem dostarczenia oswiadczenia potwierdzajgcego brak naruszenia na dzien 31.03.2019 r.
wskaznikdéw finansowych, drugim warunkiem byto uzyskanie potwierdzenia ze nie wystepujg zadne inne
naruszenia umowy,

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

98



Sprawozdanie finansowe spotki Iglotex S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

49

e  zobowigzano spétke do dostarczania nie pdzniej niz do dnia 15-go kazdego miesigca informacji o stanie

zobowigzan i naleznosci za miesigc poprzedni wraz z informacja o wiekowaniu zobowigzan i naleznosci przy
czym zobowigzanie to bedzie obowigzywac do 15 pazdziernik 2019 roku,

e ponadto spodtka uzyskata zgode na sprzedaz Nieruchomosci Rumia w cenie nie nizszej niz 6 min zi,
e Bank nie potwierdzit zgody na sptate raty 1, 3 i 4 zobowigzania finansowego do Funduszu Inwestycyjnego

Ipopema 3 w okresie finansowania kredytu,

Spétka na dziend sporzadzenia sprawozdania finansowego spetnito warunki na mozliwos¢ udostepnienia kredytéw
obrotowych do dnia 22 grudnia 2019 roku.,

w okresie do marca 2019 roku spoétka sprzedata prawa majatkowe wynikajgce ze $wiadectw efektywnosci
energetycznych ktore uzyskata w wyniku modernizacji rurociggdw instalacji chtodniczej oraz wymiany
oswietlenia na energooszczedne typu LED, osiggneta z tego tytutu przychéd w wysokosci 67 975,89 zf,

spotka ztozyta wniosek o przedtuzenie sptaty zadtuzenia do Funduszu Inwestycyjnego Ipopema 3 z terminem
sptaty do 31.03.2020 roku,

Marka Proste Historie zostata wyrézniona w badaniu ,, ULUBIONA MARKA POLAKOW/ POLEK 2019”. Ogtoszenie
wynikow odbyto sie 11.04.2019,. celem badania organizowanego przez Wydawnictwo Gospodarcze byto
zidentyfikowanie marek produktéw FMCG, ktdre zastuguja na miano ulubionych,

spotka Iglotex w kwietniu 2019 roku zaoferowata jako pierwsza na rynku frytki i talarki ziemniaczane Proste
Historie ( Frytki karbowane do piekarnika 750 g Proste Historie oraz Talarki ziemniaczane 600 g Proste Historie
). z licencjonowanym znakiem przekreslonego ktosa dedykowanym produktom bezglutenowym,
certyfikowanym przez Polskie Stowarzyszenie Oséb z Celiakig i na Diecie Bezglutenowej,

w miesigcu kwietniu 2019 roku spétka Iglotex przedstawita 4 nowe pizze wytwarzane w piecu kamiennym, pizze
te charakteryzuja sie idealnie wypieczonym spodem, cienkim i chrupigcym ciastem na zakwasie pszennym oraz
sosem na bazie passaty pomidorowej (z przetartych pomidoréw), na oliwie z oliwek. Cztery unikalne rodzaje
Pizzy z Pieca Kamiennego Proste Historie, to takze wysokiej jakosci sktadniki, skomponowane wedtug proste;j i
"czystej" receptury (bez zbednych i szkodliwych dodatkdéw):

12 kwietnia 2019 roku Zarzad spotki Iglotex zawnioskowat do Rady Nadzorczej o zgode na sprzeda:z
nieruchomosci, ktérej uzytkownikiem wieczystym jest NORDFISH sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, potozonej
w Biatymstoku przy ul. Handlowej 6D stanowigcej: dziatki o numerach 8/20, 8/22 o obszarze 0.4008 ha, dla
ktorej Sad Rejonowy w Biatymstoku prowadzi ksiege wieczystg nr BI1B/00072237/3 zabudowanej dwoma
budynkami magazynowymi oraz dziatke o numerze 8/24 o obszarze 0.3853 ha, dla ktdrej Sad Rejonowy w
Biatymstoku prowadzi ksiege wieczystg nr BI1B/00139662/9 zabudowanej budynkiem magazynowym wraz z
udziatem w wysokosci 3/20 w prawie uzytkowania dziatek gruntu o numerach 8/12 i 8/15 o obszarze 0.1624
ha (droga), dla ktérej Sad Rejonowy w Biatymstoku prowadzi ksiege wieczystg nr BI1B/00064950/8 wraz z
podstawowym wyposazeniem i infrastrukturg techniczng oraz instalacjami: chfodniczg, grzewczg i
wentylacyjng oraz pozostawionymi ruchomosciami tj. namiotem magazynowym,

pracownicy spotki wyrazili che¢ wstgpienia w realizowany przez Panstwo poprzez spétke Pracowniczy Program
Emerytalny, program zostat zainicjonowany od maja, srodki PPE zarzadzaé bedzie firma Investor Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych.

Inne istotne nietypowe zdarzenie po dacie sprawozdania z sytuacji finansowej

W nocy z 26 na 27 maja 2019 roku, okoto godziny 01:40 doszto do wybuchu pozaru w zaktadzie produkcyjnym
firmy Iglotex SA w Skérczu. Wybuch pozaru spowodowat trwate zniszczenia w ramach zaktadu produkcyjnego spotki
Iglotex SA, jak i bedgcego na tym terenie oddziatu dystrybucyjnego spoétki Iglotex Dystrybucja. Zaktad produkcyjny w
Skérczu odpowiedzialny byt za produkcje pierogéw, pizzy i zapiekanki.

W zwigzku z zaistniatg skalg pozaru wielkos$¢ strat poniesionych przez spotki jest znaczaca. Ponizej podane sg kwoty
majgtku, ktory mégt ulec zniszczeniu (informacje na podstawie wartosci z ksigg rachunkowych Spétek):

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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o lIglotex S.A.
. srodki obrotowe (gtéwnie zapasy) [8,4] MPLN
. srodki trwate (budynki, maszyny i urzagdzenia) wg wartosci odtworzeniowej [140] MPLN
o Iglotex Dystrybucja
. srodki obrotowe (gtéwnie zapasy) [5] MPLN.
. srodki trwate ( maszyny i urzadzenia, sprzet elektroniczny) wg wartosci odtworzeniowej [1,6 ]
MPLN
o lIglotex-Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z o.0.
. Srodki trwate ( sprzet elektroniczny) wg wartosci odtworzeniowej [1,3 ] MPLN

Cate mienie, zarowno aktywa trwate jak i obrotowe, ktdre ulegto zniszczeniu byto ubezpieczone. Obecnie trwajg
prace zwigzane z rozbidrka zniszczonego zaktadu, wywdzka artykutéw spozywczych zlokalizowanych w magazynach w
celu ich utylizacji.

Na dzien sporzadzania sprawozdania wznowiono produkcje zastepczg w ramach poszczegdlnych kategorii wyrobdéw
produkowanych w zakfadzie w Skdérczu:

. pierogi — zostata juz wznowiona produkcja pierogdw w zaktadzie w Tarnowie w spoétce Lewil, jak rowniez
finalizowana zostata umowa z zewnetrzng firmg. Zaktad w Tarnowie pokryje ok 70-80% niezbednego
zapotrzebowania, pozostate 20-30% zostanie zlecone zewnetrznej firmie,

. zapiekanki — od lipca zostata uruchomiona produkcja w zewnetrznym zaktfadzie, od ktdrego to Iglotex
S.A. wynajmie wolne moce produkcyjne. Przy wykorzystaniu pracownikdw Iglotex S.A w zaktadzie w
Pelplinie produkowane bedg zapiekanki oraz kilogramowa pizza. W ten sposéb pokryte zostanie w 100%
zapotrzebowanie na zapiekanki i kilogramowa pizze.

. pizza — trwajg rozmowy z zewnetrznymi zaktadami produkcyjnymi odnosnie zlecenia do nich produkgji
na technologii i specyfikacji Iglotex S.A..

Ponadto Zarzad podjat dziatania majace na celu zabezpieczenie pracy i unikniecie ponadnormatywnych kosztow
zatrudnienia pracownikéw produkcyjnych ktérzy pracowali w zaktadzie w Skérczu poprzez oddelegowanie ich do
pobliskiego zaktadu w Grudzigdzu jak i do zewnetrznego zaktadu w Pelplinie, cze$¢ osdb zostata oddelegowana do
obstugi pogorzeliska, sprzatania i zabezpieczenia terenu po pozarze, cze$s¢ pracownikdw zostata wyleasingowana do
sgsiednich zaktadow. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie ma oséb bez planu zagospodarowania. Pozostate zaktady
produkujace warzywa, owoce, pyzy, knedle i frytki pracujg bez zaktdcen.

Spétka Iglotex SA zgodnie z planem kredytowym spfacita pod koniec czerwca rate kredytu terminowego, saldo
kredytu terminowego na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego wynosi 12 893 087 087,86 zt., ponadto na dzien
30.06.2019 spotka nie posiada zadtuzenia wynikajacego z kredytu w rachunku odnawialnym, posiada natomiast kredyt
w rachunku biezgcym w wysokosci 39,3 min zt.

W zakresie dziatalnosci dystrybucyjnej prowadzonej przez spoétke Iglotex Dystrybucja zarzad spotki podjat decyzje o
przeniesieniu oddziatu ze Skércza do Grudzigdza, oddziat zapoczatkowat swoja dziatalnos$¢ w dniu 17.06.2019 r. Do dnia
pozaru zamoéwienia z oddziatu Skércz byty obstugiwane z pobliskich oddziatéw w Gdyni, Olsztynie, Pile , Koszalinie i
Toruniu. Podjete dziatania spowodowaty, brak wptywu na dziatalno$¢ operacyjng spotki i obstuge klientéow z tego
regionu. Dziatalno$¢ pozostatych spdtek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Iglotex przebiega bez zaktécen.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zatozenia kontynuacji dziatalnosci GK Iglotex SA w zwigzku z wydarzeniem z
dnia 26.05.2019

Zarzad spofki Iglotex SA jest w petni przekonany ze podejmowane dziatania wynikajace ze zdarzenia opisanego w
nocie 49 pozwalajg spétkom GK Iglotex w tym gtéwnie spodtce Iglotex SA na kontynuowanie dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Opis tych decyzji zostat opisany w nocie nr 1.2 oraz 49.

Skutkiem tego zdarzenia byto zniszczenie skfadnikdw majatku jak réwniez czasowe ograniczenie mozliwosci
produkcyjnych i sprzedazowych segmentu produkcyjnego, gtdwnie spotki Iglotex SA. Zwazywszy na zastepowalnosc
produktow wytwarzanych przez Iglotex SA w segmencie dystrybucyjnym, zarzad GK Iglotex SA nie widzi zagrozenia dla
dziatalnosci spétek dystrybucyjnych w wyniku czasowej utraty Iglotex S.A jako dostawcy produktow. W rezultacie zarzad
GK Iglotex dokonat w czerwcu 2019 roku aktualizacji dtugoterminowych plandéw finansowych segmentu produkcyjnego
celem uwzglednienia prawdopodobnego wptywu zdarzenia nadzwyczajnego ( pozaru ) na prognozowane przeptywy
pieniezne generowane przez ten segment. Aktualizacja tych plandw finansowych skutkowata uzyskaniem nizszych
prognoz przychoddéw oraz wynikow EBITDA ( w piecioletnim okresie 2019-2023 ) w pordownaniu do wczesniejszych
predykcji. Obnizenie prognoz finansowych przetozyto sig na uzyskanie nizszego szacunku wartosci odzyskiwalnej
aktywow netto segmentu produkcyjnego.

Plan finansowy zaktada obnizenie projekcji rocznych przychodéw ze sprzedazy ( do wczesniejszych projekcji
sprzed zdarzeniem ) o ok. 4 % w 2019 roku i 0 6% w kolejnych latach, obnizenie prognozy rocznych zyskow operacyjnych
o ok. 30 % w 2019 roku i okoto 40% w 2020, w kolejnych 2021-2023 o okoto 10 % oraz obnizenie projekcji rocznych
wolnych przeptywéw pienieznych o ok. 12 % w 2019 roku i okoto 21 % w 2020 roku, w okresie 2021-2023 o 7%. W
rezultacie, w catym piecioletnim okresie 2019-2023 tgczne przychody ze sprzedazy segmentu bedg nizsze o niespetna
6% (w stosunku do projekcji sprzed zdarzenia nadzwyczajnego), tagczny zysk operacyjny segmentu zmniejszy sie o nieco
ponad 18%, natomiast fgczne wolne przeptywy pieniezne bedg nizsze o ok. 10,5%. Zgodnie z aktualng estymacjg zarzadu
Iglotex S.A., negatywny efekt zdarzenia nadzwyczajnego (pozaru) na zyski operacyjne oraz wolne przeptywy pieniezne
segmentu operacyjnego bedzie ulegat stopniowemu wygaszaniu (tj. bedzie gtebszy w latach 2019-2020, w poréwnaniu
do lat pdzniejszych), jednak jego wptyw utrzyma sie przez caty piecioletni okres projekcji finansowej. Finalnym skutkiem
opisanych zmian dtugookresowe]j projekcji finansowej jest zmniejszenie sie oszacowanej wartosci odzyskiwalnej
aktywéw netto segmentu produkcyjnego o 11,4%. Jednakie skorygowana warto$¢ odzyskiwalna segmentu
produkcyjnego pozwala stwierdzi¢, ze nie wystepuje zagrozenie utraty wartosci aktywow netto spoétki Iglotex SA

Ponadto w okresie 12 miesiecy spdtka Iglotex SA jest zdolna do utrzymania ptynnosci. Estymowana projekcja
przeptywow gotowkowych wykazuje, ze cash-flow operacyjny pozwoli spdtce wygenerowaé wystarczajace nadwyzki w
celu pokrycia zobowigzan wynikajgcych z finansowania krétko i dtugoterminowych.

Spétka Iglotex SA zgodnie z planem kredytowym spfacita pod koniec czerwca rate kredytu terminowego, saldo
kredytu terminowego na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego wynosi 12 893 087 ,86 zt., ponadto na dzien
30.06.2019 spotka nie posiada zadtuzenia wynikajacego z kredytu w rachunku odnawialnym, posiada natomiast kredyt
w rachunku biezgcym w wysokosci 39 300 000,00 zt oraz srodki pieniezne w wysokosci 48 402 340,93 zt. Zarzad ocenia,
ze nie ma zadnego ryzyka z biezgcg sptata rat kredytu terminowego, a dostepne limity kredytowe sg wystarczajace do
zapewnienia ciggtosci finansowania biezgcej dziatalnosci operacyjnej spofki.

Ponadto Akcjonariusze spoétki Iglotex SA potwierdzili kontynuacje dziatalnosci spotki, poprzez deklaracje
zapewnienia finansowania niezbednego do kontynuacji dziatalnosci spétki przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Informacje o transakcjach z podmiotem dokonujacym badania

Rodzaj ustugi: 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
- za badanie rocznego sprawozdania finansowego 50 000,00 50 000,00
- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad
sprawozdania finansowego 105 000,00 5 000,00
- za pozostate ustugi 95 211,40
Razem: 250 211,40 55 000,00

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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