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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Wspolnikow Iglotex Krakéw Sp. z o0.0.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego Spétki Iglotex Krakow
Sp. z o.0. z siedziba w Krzeszowicach przy ulicy Daszyniskiego 10A {dalej ,Spé6ika”), na ktore sktadajg
sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 listopada 2017 roku, sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeplywdw
pienieznych za rok obrotowy od 1 grudnia 2016 roku do 30 listopada 2017 roku oraz informacje
dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowoséci i inne informacje objasniajace
{.sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze
umowag jednostki. Zarzad Spolki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedng dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. ¢ rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395

z pézn. zm.), zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, Zarzad Spoltki jest zobowigzany do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegiego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawczdanie finansowe przedstawia rzeteiny
i jasny obraz sytuacji majgtkowe]j i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretaciami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089 z pézn. zm.) {,Ustawa o bieglych rewidentach™),

2) Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 .
z pdzn. zm., w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standarddéw wykonywania zawodu.

Nazwa Deloitte odnosi sig do Kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiatu prawa brytyjskiego z ograniczong odpowiedzialnosciq i jege firm czlonkowskich, kidre stanowia
oddzielne i nigzalezne podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego firm czionkowskich mozna znaleZ€ na stronie www.deloitte.com/plionas

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowepe KRS 0000448833, NIP 527-020-07-86, REGONM (10076870
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Regulacje te wymagaja, przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajacy pewnosé, 2e sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej
w zakresie dotyczgcym sporzgdzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Spotki wartosci szacunkowych, jak rownieZ ocene ogoinej prezentacii sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad Spotki obecnie lub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

—  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 30 listopada
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 grudnia 2016 roku do 30 listopada
2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjiami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo, zgodnie z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa, i postanowieniami
umowy jednostki.

Uzupefniajace objaénienie

Nie zglaszajac zastrzezert do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na opis w nocie 1.2 infermacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. Za rok
zakonczony 30 listopada 2017 roku Spétka wykazata ujemny catkowity dochéd 18.150.103,30 zt craz
ujemne kapitaty obrotowe 29.577.263,92 zi. Dziatalnosé Spotki znaczaco zalezy od dalszego wsparcia
finansowego ze strony spdtek z Grupy Iglotex | korzysci ptynacych z warunkéw tego wsparcia.
Jakakolwiek negatywna zmiana warunkéw tego finansowania moze wplynaé na krotkookresowg
ptynnosc Spotki, a tym samym zagrozic jej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci. Podmiot dominujgcy
Iglotex S.A. wyrazit intencje wspierania dalszej dziatalnosci, jaka bedzie prowadzi¢ Spditka, co zostato
potwierdzone cdwiadczeniem zapewnienia finansowania niezbednego do kontynuacji dziatalnosci przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia 30 listopada 2017 roku, w razie zaistnienia takiej potrzeby.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej kwestii.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziafalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
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Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnodci zgodnie z przepisami
prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byio wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze
zloZzenie odwiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnodci istotne
znieksztatcenia craz wskazanie na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami | jest zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Deloitte Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(do dnia 18 marca 2018 roku dziatajgcej pod firma Deloitte Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag sp. k.) - podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzona przez KRBR
d nr. ewidencyjnym 73:

of| (dpou

Robert Wolszon
Kluczowy biegly rewident
nr ewidencyjny 10785

Warszawa, 6 czerwca 2018 roku
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

chody'z 2432565842

Przychody ze sprzedazy produktow 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy ustug 2 255 157,89 2074 226,16
Przychody ze sprzedazy towarow 241001426,36| 467587 627,42
Przychodv ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00
v oszty sprzedanych produktow, towardw i'materialol 193/813:229,1 73135156,87
Kosztv wytworzenia sprzedanych produktow 0,00 0,00
Koszty wytworzenta sprzedanych usiug 1387 609,94 1020 515,46
Wartos¢ sprzedanych towarow 192 425619,22 372114641,41
Wartos€ sprzedanych materia’céw 0,00 0,00
: /443:355;001] 7196526 696,71

Koszty sprzedazy 50 788 082,51 92 117 356,76
Koszty ogdlnego zarzadu 13 052 764,72 13 031 932,46
Pozostate przychody operacyjne 1023 309,78 13 949 905,05
3729 894,06 14 470 185,20

Pozosta’re koszty operacyjne

7.104'076;42

R

1142 876,66.

Przychody finansowe

367 673,55 295 490,19

K szty fi nan we 1384 520,07 1600 835,72
: §120922,94 |: 1510448 222,19
22 485 22 -327 218,39

“Zyski(strata)netio’z dziatalnodcei kontynuowan * 16+4101217003,80,

0,00

Zysk (strata) nettoz dzla{ lnos zanl

Skutki vﬁyceny aktywow flnansowych dostepnych do sprzedazy

Rachunkowosd zabezpieczen

Podatek dochodowy zwiazany z elementami sktadnikéw, ktére moga zostac
przeniesione w péZniejszych okresach do rachunku zyskéow i strat

Skutki aktua]izaéji majqtku trwatego

0,00
Zyski i straty aktuarialne z programdw okreslonych wiadczen emerytalnych
-8 265,61 81 259,64
Podatek dochodowy zwiazany z elementami skladnikdw, ktdre nie zostang
przeniesione w po2niejszych okresach do rachunku zyskow i strat
1570,47 -15 439,33

Krzeszowice, dnia 30.05.2018 r.
Prezes Zarzgdu Maclej Wiodarczyk

Cztonek Zarzadu Marcin Fojudzki

Sprawozdanie sporzadzita: Matgorzata Gajewska

[T Te | o1 LTI oo R SR

podpis: .o fo e aditat e

POAPIST ircee i St e et s

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej



Sprawozdanie finansowe spoiki lglotex Krakow za rok zakoriczony 30 listopada 2017,

SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)

CAKTYWA 112017 | 30.11.2016 -
Aktywa trwale 63 792 479,16 61742 221,87
Rzeczowe aktywa trwate 25277 211,86 22 441 602,97
Wartosci niematerialne 6679 872,53 7 465 224,13
Wartosc firmy 9244 728,69 9244 728,65
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 22 530 666,08 22 590 666,08
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate aktywa trwate 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 45 392 853,91 41 392 135,82
Zapasy 23612 458,24 22953 274,49
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19121 405,98 16 331 642,75
Naleznosci z tytutu bie?gcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 1278 370,27 818 806,92
Zaliczki na zakup aktyw nie pienieznych, obrotowych 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu sprzedaty $rodkdw trwatych 155 720,64 157 300,06
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
. . . N . 0,00 0,00
Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 0,00 782,40
Rozliczenia miedzyokresowe 456 206,50 268 090,54
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 768 692,28 862 238,66
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 09185333,07.| 1103134357,69
Krzeszowice, dnia 30.05.2018 r.
Prezes Zarzadu Maclej Wiodarczyk
Czlonek Zarzgdu Marcin Fojudzki podpis: frj%&;
Sprawozdanie sporzadzita: Mafgorzata Gajewska podpis: C}“\
7

Dane w PLN, ¢ ile nie zaznaczono inaczej




Sprawozdanie finansowe spétki Iglotex Krakéw za rok zakoriczony 30 listopada 2017 r,

PASYWA 017 30/11.2016
Kapitat wiasny 30092573,41 48 060 095,67
Kapitat podstawowy 13 605 000,00 13 605 000,00
. . . . . . 0,00 0,00
Kapitaf zapasowy ze sprzedazy akcji powyiej ceny nominalne]
Akcje / Udziaty wtasne 0,00 0,00
Pozostate kapitaly 50178 213,68 50178 213,68
Zyski zatrzymane -33 690 640,27 -15 723 118,01
w tym wynik finansowy bieZzacego okresu -17 960 827,12 -10 121 003,80
Zobowigzania diugoterminowe 4122641,83 2 425 964,37
Kredyty | pozyczki 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 3330869,16 1482 021,60
Inne zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 661 210,38 822 876,67
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 130 562,29 121 066,10
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 74970 117,83 52 648 297,65
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 35064 179,36 23521 430,40
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31740556,12 24 367 561,07
Zobowiazania z tytutu bieigcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 3314 532,56 3 089 950,89
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkdw trwatych 187 402,80 109 668,80
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 0,00 782,40
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1 podohne 1318 307,03 120511261
Pozostate rezerwy 3345 139,96 353 791,48
Zobowigzania bezpoérednio zwiazane z aktywami klasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedaiy

0,00

YWARAZEM

09185 333,07

Krzeszowice, dnia 30.05.2018 r.
Prezes Zarzadu Maciej Wiodarczyk

Czionek Zarzadu Marcin Fojudzki

Sprawozdanie sporzadzita: Matgorzata Gajewska

podpis: ....e

podpis: .

[STaT [ TP =iy NSO

Dane w PLN, o ife nie zaznaczono inaczef
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Sprawozdanie finansowe spdtki Iglotex Krakdw sp. z 0.0. za rok zakoriczony 30 listopada 2017 r.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zysk / Strata przed opodatkowamem

-18120922,94

-10 448 222,19

‘Korekty razémn: 1766:374193 0:853:306,95
Amortyzacja 3 849 195,97 8 156 967,97
Zyski (straty) z tytubu réZnic kursowych 0,00 0,00
Odsetki i udzialy w zyskach {dywidendy) 1027 692,04 774 855,90
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 267 932,05 -638 119,62
Zmiana stanu rezerw 3105773,48 533 769,77
Zmiana stanu zapasow -659 183,75 -1 455 518,39
Zmiana stanu naleznosci -3 245031,24 5 095 590,48
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem poiyczek i kredytéw 761211235 -1 778 417,49
Zmiana rozliczen migdzyokresowych przychoddw 0,00 -11 700,00
Zmiana stanu pozostatych aktyw -188 115,96 0,00

Inne korekty

Gotéwka'z.dziatalnosci operagyinejiisi

Podatek dochodowy (zapiacony} / zwrécony

‘DZIAEAENOSCINWESTYCYIN

Wplywy 583 473,64 10096 185,05
Zbycie rzeczowych aktywdw trwalych 583 473,64 9650 142,98
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0,00 0,00
Zbycie wartosci niematerialnych 0,00 0,00
Zbycie udzialéw w jednostek zaleinych, stowarzyszonych 0,00 0,00
Zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
Splata poiyczek przez jednostki powigzane oraz pozostate jednostki 0,00 435 000,00
Otrzymane dywidendy 0,00 0,00
Otrzymane odsetki 0,00 1104211
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Whydatki 3 429 704,60 2 611 588,68
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 3 356 205,10 2571033,18
Nabycie inwestycji w nieruchomaosci 0,00 0,00
Nabycie wartosci niematerialnych 73 495,50 40 555,50
Nabycie jednostki zaleznej 0,00 0,00
Wydatki na aktywa finansowe 0,00 0,00
Wyptata pozyczek dla jednostek powigzanych oraz pozostatych jednostek 0,00 0,00

0,00 0,00

Inne wydatki |nwestycyjne

B Przeptyy 48% 596,41
'DZIALALNOSCE F!NANSOWA g
Wplywy 11100 707,53 57 012 527,25
Wpt. netto z wydania udziatdw (emisji akcji) i innych instr. kap. oraz doptat do kapitafu 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki 0,00 34 100 000,00
Emisfa diuinych papierow wartosciowych 0,00 0,00
Inne wplywy finansowe 11 100 707,53 22912 527,25
Wydatki 1993 474,95 66 319 145,01
Nabvycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
Dywidendy | inne wptaty na rzecz wlascicieli 0,00 1948 870,70
Inne, niz wplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku 0,00 0,00
Spiaty kredytow i pozyczek 0,00 61 750 000,01
Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Ptatnhodci zobowigzai z tytutu umow leasingu finansowego 964 556,29 1333 703,95
Odsetki 1028 918,66 1286 570,35
Inne wydatki finansowe 0,00

0,00

C: Przeplywy pieniezne netto.z dziatalnosci finansowe;’

30661776

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie finansowe spéiki [glotex Krakdw sp. z 0.0. za rok zakonczony 30 listopada 2017 r,

1099,825,58.

099'825.58

0,00
9621064,24"
2238,66,

Krzeszowice, dnia 30 05 2018 r.
Prezes Zarzadu Maciej Wiodarczyk

Cztonek Zarzadu Marcin Fojudzki podpis: .. F;\?,LMQZ

Sprawozdanie sporzadzita: Matgorzata Gajewska podpis: C}ﬂ

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 12




Sprawozdanie finansowe spoiki Iglotex Krakow sp. z o.0. za rok zakonczony 30 listopada 2017 r.

INFORMACIA DODATKOWA

1 Informacje ogdine
1.1 Dane jednostki

Firma, forma prawna i przedmiot dziatalnosci

Nazwa: Iglotex Krakow Sp. z 0.0.

Siedziba: Krzeszowice, gmina Krzeszowice, powiat krakowski, wojewoddztwo matopolskie, Polska.
Adres: 32-065 Krzeszowice, ul. Daszyniskiego 10A.

Telefon: 0048122950999

Faks: 0122950984

Poczta elektroniczna: sekretariat@iglokrak.pl

Spotka zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 20 grudnia 1988 roku Rep. A Nr 779/2001
Aktualnie spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sgdzie Rejonowym w Krakowie, X1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

KRS: 0000011451

Regon : 003870322

Nip: 679-01-75-807

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki Iglotex Krakdw Sp. z o.0. jest dziatalnosé dystrybucyjna w zakresie
Zywnosci mrozonej.

1.2 Czas trwania Jednostki oraz zatoZzenia kontynuacji dziatalnosci

Zgodnie z aktem notarialnym czas trwania dziatalnosci spétki jest nieograniczony. Sprawozdanie finansowe spétki
Iglotex Krakow sp. z 0.0. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoscei gospodarcze] w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszlosci. Zatozenia dotyczace kontynuacji dziatalnosci zostaty przedstawione w nocie 51.

1.3 Okresy prezentowane

Dnia 30.12.2014 roku Zgromadzenie Wspdlnikow podjefo Uchwate nr 1 w ktdrej zmieniony zostat rok obrotowy
spotki Iglotex Krakdw. -

Pierwszy po zmianie rok obrotowy spotki Iglotex Krakow sp. z o.o. trwat od 1.01.2015 do 30.11.2016 natomiast
kolejny juz trwat od 1.12.2016 do 30.11.2017. Sprawozdanie finansowe zawiera dane za cokres od 1 grudnia 2016 roku
do 30 listopada 2017 roku. Dane pordwnawcze prezentowane s3 wedtug stanu na dzien 30 listopada 2016 roku.

1.4 Skiad organéw jednostki wedtug stanu na dzief 30.11.2017 r.

Zarzad

Sktad Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego byt nastepujacy:
e Maciej Wiodarczyk -Prezes Zarzadu
& Marcin Fojudzki - Cztonek zarzadu Dyrektor ds. finansowych

W dniu 19.02.2018 roku Zgromadzenie Wspdinikdw spditki Iglotex Krakéw sp. z 0.0. dokonato zmian personalnych
w zarzadzie spétki, odwotato z funkcji cztonka zarzadu Michata Wysmulskiego, powotujac w dniu 20.02.2018 Uchwaty
nr 1z dnia 19 lutego 2018 na stanowisko czfonka zarzadu Marcina Fojudzkiego.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 13



Sprawozdanie finansowe spotki Iglotex Krakéw sp. z 0.0. za rok zakoriczony 30 listopada 2017 r.

1.5 Znaczacy udziatowcy

Wedtug stanu na dzied 30.11.2017 r. udziatowcami posiadajgcymi glosy na Zgromadzeniu Wspdlnikéw spatki
Iglotex Krakdéw sp. z 0.0. s5a:

e
0 @%’fé’%ﬁf"ﬁﬁ?’:’%

gw&w
uduaié
P

%‘2/ E”a*i“:ft‘ﬁi“’%gw :

Iglotex SA

14,55%
lglotex Brokers sp. z 0.0. 43,61% 13 500 52,26%
Iglotex Sosnowuec sp. Z 0.0. 35,83% 9750 37,75%
e e P e L] T

12100,00"

1.6 Spatki zalezne

Spotka Iglotex Krakéw sp. z 0.0. w 2017 roku posiadata nastgpujace jednostki zalezne:

s Iglotex Sosnowiec sp. z ¢.0. — podmiot zalezny w 100 %
s Iglotex Brokers sp. z 0. 0. — podmiot zaleiny w 16,72 %
e  PPCH Fritar 5.A. —podmiot zalezny w 98,65%

1.7 Spotki stowarzyszone

Spétka Iglotex Krakéw sp. z 0.0. w 2017 roku nie posiadata jednostek stowarzyszonych.

1.8 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Zastosowano érednie kursy wymiany ztotego w stasunku do euro:

*§redma kursow abow:qzu;qcych na ostatm dziert kazdego miesigca w danym okresie

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczef 14



Sprawozdanie finansowe spéiki Iglotex Krakow sp. z 0.0. za rok zakonczony 30 listopada 2017 1.

Os$wiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swoje] najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Spatke zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Spotki oraz je] catkowity dochéd.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowesci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe], ktdre zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 grudnia 2016 roku do 30 listopada 2017 roku i okres poréwnywalny
od 1 stycznia 2015 roku do 30 listopada 2016 roku.

Zarzad o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten | biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z whadciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjgtymi
zasadami, biegly rewident zostal wybrany przez Zgromadzenie Wspéinikéw uchwatg nr 1 z dnia 22.11.2017 roku w
sprawie wyboru biegtego rewidenta. Zgromadzenie Wspdlnikéw dokonato powyzszego wyboru, majac na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 maja 2018 roku.
Niniejszym potwierdzamy zgodno$¢ danych zawartych na stronach 6-12 prezentujacych sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie z

przeplywéw pienieznych, ponadto potwierdzamy zgodno$¢ danych zawartych na stronach 13-80 prezentujgce
informacje dodatkowe do ww. sprawozdan.

Maciej Wtodarczyk - Prezes Zarzadu

Marcin Fojudzki - Cztonek Zarzadu podpis: f/r)f“*/;g

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej i5



Sprawozdanie finansowe spotki lglotex Krakdw sp. z 0.0. za rok zakoriczony 30 listopada 2017 r.

2  Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1 Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujace standardy i interpretacje zostalty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczoscl Finansowe], zostaty zatwierdzone przez UE weszly
w 2ycie w roku 2017;

*  Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienigznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

+  Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku {obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku [ub po tej dacie),

*  Zmiany do MSSF 12 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gldwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i usci$lenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do
MSSF 12 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas stosowana
polityke rachunkowosci jednostki.

2.2 Standardy zatwierdzone przez RMSR jednakie nie obowlazujace w 2017 roku

Nastgpujgce standardy i interpretacfe zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe] Sprawozdawczosci Finansowe] 1 zatwierdzone do
stosowania w UE, jednakie standardy te nie obowigzujg w biezgeym okresie sprawozdawczym.

s MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

» MSSF 15 ,,Przychody z umdw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wej$cia w 2ycie MSSF 15” - zatwierdzony
w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku {obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

s MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tef dacle),

e Zmiany do M5SF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnoéci na bazie akeji - — zatwierdzone
w UE w dniu 27 lutego 2018 roku {obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
#Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku {obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

¢ Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedplaty z ujemng kompensatg - —
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku {obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczef i6
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»  Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody 2z umdw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umdw z klientami”
— zatwierdzone w UE w dniu 31 paZdziernika 2017 roku {obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie},

¢ Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyine” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych — zatwierdzone
w UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28} ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci | uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do
MSSF 1§ MSR 28 obowiazuja w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie),

s Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — zatwierdzona w UE w dniu 28
marca 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po te] dacie).

Jednostka postanowita nie skarzystaé z mozliwosci wezesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian
do standardow i interpretacji.

W odniesieniu do zmian dotyczaeych MSSF 15 ,Przychody z tytuty umdw z klientami” Spétka dokonata analizy
wplywu powyiszego standardu na wyniki dziatalnosci Spotki oraz na zakres informacji prezentowanych w
sprawozdaniu finansowym. Powyisza analiza obejmowata przede wszystkim moment rozpoznania przychodu ze
sprzedazy produktéw. Dotychczasowe podejécie Spétki w zakresie rozpoznawania przychoddw wynikajacych z
zawartych uméw z kontrahentami przez Spotke jest zgodne ze zmianami wprowadzonymi w MSSF 15, stad tez Spotka
nie wprowadza zmian od roku 2018 w zwigzku z wejsciem tego standardu.

W odniesieniu do zmian dotyczacych MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” Spdtka oszacowala, Ze zastosowanie
zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, Wiekszo$¢ aktywodw ujmowanych
obecnie jako poizyczki i naleznosci (w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz $rodki pienieine) bedzie nadal
wyceniana wedtug zamortyzowanego kosztu, W zakresie utraty wartodci Spétka zastosuje uproszczenia i rozwiazania
praktyczne dopuszczone przez MSSF 9 w tym zakresie. W zwigzku z tym Spdtka nie wprowadza zmian od roku 2018 w
zwigzku z wejsciem tego standard.

W odniesieniu do zmian dotyczacych MSSF 16 ,Leasing” Spotka jest w trakcie wyceny wartodci i analizy umow
najmu nieruchomosdci, ktére zgodnie z obecnie obowigzujgcymi przepisami sg ujmowane jako leasing operacyjny.
Zgodnie z niniejszym standardem Spétka bedzie zobligowana do rozpoznania aktywdéw oraz zobowigzan z tytutu tego
typu uméw w sprawozdaniu finansowym. Spotka jest w trakcie analizy wplywu powyiszegoe standardu na
sprawozdanie finansowe, wstgpnie spétka ocenita wplyw standardu jako istotny i w zwigzku z tym jest w trakcie
przeprowadzania pogtebionej analizy, efekty zmian beda znane przy okazji sporzadzania sprawozdania za rok 2018.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczef 17
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2.3 Standardy i interpretacje przyjgte przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sig obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem poniiszych standardéw, zmian do
standardow i interpretacii, ktére wedtug stanu na dzien 17 maja 2017 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania.

» MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnoici” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14, '

*  MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzigciach” — Sprzedai lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w 2ycie zmian
zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

* Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Dlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

* Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF {cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gféwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i usciélenie stownictwa (obowigzujz w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” [obowijzujaca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 styeznia 2019 roku lub po tej dacie)

Wedtug szacunkéw jednostki w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzier bilansowy. Jednoczesnie nadal
poza regulaciami przyjgtymi przez UE pozostaje rachunkowos$é zabezpieczeh portfela aktywdw i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzari
finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe jezeli zostatyby zastosowane na dzien bilansowy.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczef 18
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3 Podstawowe zasady rachunkowosci

3.1 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawcza Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego
w dniu transakeji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, o ile nie odracza sie
ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywéw pienieznych i zabezpieczenie
udziatdw w aktywach netto.

3.2 Informacje o podstawie sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych wycenianych wediug wartosci godziwej.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci {,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSF”).

Spotka dokonata weryfikacji nowych interpretacji, standardéw oraz zmian do standarddw juz istniejacych. Nowe
interpretacje, standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie majg istotnego wplywu na stosowane przez
Spotke zasady (polityki rachunkowosci).

33 Prezentacja sprawozdania finansowego

3.3.1 Rok obrotowy i okres sprawozdawczy

Rok obrotowy dla Spétki Iglotex Krakdw sp. z o.0. trwat od 01,12.2016 do 30.11.2017. Okresem sprawozdawczym
jest dwanadcie miesigcy. Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest na dzien zamkniecia ksiag rachunkowych lub na
kazdy inny dzien bilansowy.

3.3.2 Ksiggi rachunkowe

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Spatki
prowadzone s3 przez spotke Iglotex CUW sp. z 0.0. z siedzibg w Skérczu.

3.3.3 Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdar finansowych” aktywa oraz zobowigzania sa prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako krétkoterminowe i diugoterminowe.

3.3.4 Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodéw

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdar finansowych” sprawozdanie z catkowitych dochoddw jest prezentowane
w ukiadzie kalkulacyjnym.

3.3.5 Prezentacja przeplywow pienieinych

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” sprawozdanie z przeplywdw pienieznych sporzadzane jest
metoda posrednia.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczef 19
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3.3.6 Zalozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnosé sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnodci w dajacej sie przewidzieé
przysztosci, Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez jednostke.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2016 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. jednoczesnie w ninigjszym sprawozdaniu finansowym
nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapity zmiany w polityce rachunkowosci. W dniu 20.11.2017
Zarzadzeniem Dyrektora Finansowego wprowadza si¢ od dnia 02.01.2018 roku zmiane okresu uiytkowania dla
frytownic oraz opiekaczy na okres max 3 lat.

3.3.7 Wartosci niematerialne

Spétka stosuje model wyceny wartosci niematerialnych oparty na cenie nabycia tzn. po poczatkowym ujeciu
pozycji wartosci niematerialnych jako sktadnika aktywow, wykazuje sie wediug ceny nabycia pomniejszonego
© umorzenie oraz o zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoéei.

Amortyzacja prowadzona jest metodg liniowa, od miesigca kiedy skifadnik znajduje sie w miejscu i stanie
umotliwiajgcym uzytkowanie go w sposéb zamierzony przez kierownictwo. Amortyzacja naliczana jest miesiecznie.

Spotka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegdinych grup wartosci niematerialnych:

Sktadnik Minimalny okres umarzania Maksymalny okres umarzania
Licencje, Patenty 10 [at 25 Jat
Oprogramowanie 5 lat 10 lat
komputerowe

oszacowanie na bazie odwrotnosci wskaZnika utraty

Relacje 2 Klientami klientéw z lat ubieglych

Znaki towarowe 10 lat 20 lat

PWUG wg dlugosci trwania tego prawa

Do wartosci niematerialnych Spétka zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntu. Wartosci te w ksiegach
ujmowane sg wg cen nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne.

Spotka ustala czy okres uizytkowania wartoécl niematerialnych jest ograniczony czy nieokreélony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.

Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji s weryfikowane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego.

3.3.8 Rzeczowe aktywa trwate

Spotka stosuje model wyceny rzeczowych aktywdw trwatych oparty na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia tzn.
po poczatkowym ujgciu pozycji rzeczowych aktywéw trwatych jako sktadnika aktywéw, wykazuje sie wedlug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz o zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci.

Warto$¢ poczatkowa Srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia lub koszty wytworzenia, wraz z cfami
importowymi nie podlegajacymi odliczeniu podatkami zawartymi cenie oraz jest pomniejszona o upusty, rabaty
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i powiekszona o naktady bezposdrednio zwigzane z przygotowaniem skladnika aktywéw do uzytkowania zgodnie z jego
planowanym przeznaczeniem i jesli dotyczy kosztami finansowania zewnetrznego.

Koszty wytworzenia aktywdw we wiasnym zakresie obejmuja koszty materiatow, wynagrodzen bezposrednich oraz
inne koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania. Koszt
wytworzenia skiadnikow srodkéw trwatych oraz srodkéw trwalych w budowie obejmuje ogét kosztow poniesionych w
okresie jego budowy, montaiu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego skiadnika
majatkowego do uzywania (lub do konca okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostal jeszcze oddany do
uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow
demontazu i usuniecia skfadnikow rzeczowych aktywdw trwatych oraz koszty renowacji miejsc, w ktdrych bedzie sig
on znajdowat. Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidiowego funkcjonowania zwigzanego z nim
urzadzenia jest aktywowane jako czeéé tego urzadzenia.

Spétka w ramach rzeczowych aktywodw trwalych wyodrebnia gtéwne i istotne czesci sktadowe. Sg to czedci
zamienne danego aktywa trwalego podlegajace wymianie w okreslonych odstepach czasu, w wyniku zuiycia sie
podczas biezgce]j eksploatacji oraz ktorych przewidywany okres uzytkowania jest diuzszy niz jeden rok.

Kryteria ujmowania specjalistycznych czesci zamiennych:

s  Wartos¢ poczatkowa aktywa trwafego w ktérym cze$é skladowa jest wymieniana wynosi co
najmniej 50 tys. zi,

*  Wartos¢ wymienianej czesci skladowej jest nie mniejsza niz 10 tys. zt i nie mniejsza niz 2% wartosci
poczatkowej aktywa trwatego, w ktdrym ta czesc jest wymieniana, w zaleznodci, ktora kwota jest wyisza

Nie wyodrebnia sig gléwnych i istotnych czeéci sktadowych w przypadku samochoddéw osobowych czy dostawezych
do 3,5 tony.

lezeli spetniona jest definicja oraz wyzej wymienione kryteria ujecia gtdwnych i istotnych czesci sktadowych
to zaprzestaje sig ujmowania dotychczasowej czesci w wartosci catego aktywa. Nowg czesé ujmuje sie jako osobny
$rodek trwaly i amortyzuje osobno. Natomiast zastapiong czeéé oszacowuje sie poprzez okreélenie jej wartosci do
wyksiegowania.

Amortyzacja prowadzona jest metoda liniowa. Amortyzacja naliczana jest miesigcznie. Amortyzacje wylicza sie dla
wszystkich Srodkéw trwalych, z pominieciem gruntéw, srodkéw trwatych w budowie oraz zaliczek na poczet $rodkéw
trwatych przez szacowany okres ekonomicznej przydatnoscl tych érodkéw, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych
stawek amortyzacji:

*  Budynki niemieszkalne, obiekty: 20-40 lat,

e Kotly, Maszyny, urzadzenia chiodnicze nieprzenodne, przenoéne, aparaty przemysiu spoiywezego,
agregaty, Bonety ciagi chtodnicze, urzadzenia techniczne: 3-25 lat,

e Pojazdy mechaniczne, pozostaly tabor bezszynowy: 5 -10 lat,

e Narzedzia, przyrzady, ruchomosci, wyposazenie: 8-15 lat,

Podane przedziaty okreséw uzytkowania odnoszj sie do wieku przyjmowanego érodka trwatego {nowe — wartosci
najwyisze, uiywane — wartosci nizsze). W przypadkach szezegolnych moiliwe jest zastosowanie innych okreséw
uzytkowania niz te, ktére wynikajg z powyzszych ustaleri dla $rodkéw trwatych dla ktdrych szybsze zuzycie wynika z
uzasadnionych przyczyn technicznych.

Okres uzytkowania dla czesci zamiennej okreslany jest indywidualnie w oparciu o okres technologicznego zuzycia,
oczekiwane wykorzystanie skfadnika aktywoéw oraz czynnik ekonomicznego zuiycia (technologiczng lub rynkowg
utrate przydatnosci wynikajacg ze zmian lub udoskonaleri produkeji lub ze zmian popytu na dany produkt, do
wytworzenia ktérych wykorzystywany jest dany sktadnik aktywéw).

Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji s3 weryfikowane na koniec okresu
sprawozdawczego.

Zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy srodkow trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedaly a wartoscig netto tych srodkow trwatych i s ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
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Sprawozdanie finansowe spotki Iglotex Krakdw sp. z 0.0. za rok zakoriczony 30 listopada 2017 r.

Straty wynikajace z likwidacji lub zaprzestania uiytkowania srodkéw trwatych, badz zastgpienia wymienianej
istotnej czedct na nowa s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostatych kosztow
operacyjnych.

Utrata wartosci rzeczowych aktywdéw trwalych i aktywodw niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kaizdy dzieri bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego
i aktywdw niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli
stwlerdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
skiadnika aktywow, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywéw generujacych przeptywy
pienigine, do ktdrej nalezy dany skiadnik aktywdéw. Jesli moiliwe jest wskazanie wiarygodne] i jednolite] podstawy
alokacji, skfadniki majgtku trwatego spétki alokowane s3 do poszczegdinych jednostek generujgcych przeplywy
pienigéne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych moina wyznaczyé
wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku aktywéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uiytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do
uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Strate z tytutu utraty wartoici ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita, za wyjatkiem
sytuacii, gdy skiadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest
jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik, o ile skfadnik aktywdw nie podlegat
wezesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie
z aktualizacji.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umdw leasingu

Spétka jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktorych przyjeta do odpfatnego uzytkowania lub pobierania
pozytkéw obce srodki trwate przez uzgodniony okres.

W przypadku umow leasingu, na mocy ktérych nastgpuje przeniesienie na spétke catego ryzyka i pozytkéw
wynikajacych z umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach Spotki jako $rodek trwaty i jednoczesnie
ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, ustalonej na dziefi
rozpoczecia leasingu. Opfaty leasingowe s3 dzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania.
Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w catkowitych dochodach.

W zakresie umow leasingowych, Spdtka przyjeta w sprawozdaniu zasady wynikajgce z MSR 17 Umowy leasingu.
Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego s amortyzowane w sposéb | w okresach
stosowanych dla wiasnych érodkéw trwatych. W przypadku braku pewnodci co do przejécia prawa wiasnodci
przedmiotu umowy, wéwczas Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego sg amortyzowane
przez krotszy z dwu okreséw: przewidywanego okresu uzytkowania lub okresu trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umadw, ktére nie spetniaja warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane s3a na
warunkach leasingu operacyjnego.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmuja naktady na rzeczowe aktywa trwate, ktére nie s3 jeszcze zdatne do uzytkowania
i istnieje duze prawdopodobienstwo, ze zostang one zakoriczone. Prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (dotyczy tylko rzeczowych aktywow trwatych) pomniejszone
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate w budowle nie s3 amortyzowane.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposdrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw maijgtku
wymagajacych dluzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich
aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sa zasadniczo gotowe do zamierzonego uiytkowania lub sprzedazy.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow majatku, pomniejszajg wartosé
kosztow finansowania zewnegtrznego podlegajacych kapitalizacji. Wszelkie pozostate koszty finansowania
zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

3.3.9 Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe w jednostkach powigzanych wyceniane sg wedtug ceny nabycia po uwzglednieniu
kosztéw przeprowadzenia transakeji. Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty
wartodci skfadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych. W przypadku stwierdzenia, ze nastapita
trwata utrata wartosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w cigzar wyniku kosztéw finansowych.

3.3.10 Naleinosci diugoterminowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci diugoterminowe wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace wartodé tych
naleznosci. Naleznodci diugoterminowe obejmuja naleznosci, ktrych termin spiaty nastapi w okresie diuzszym niz 1
rok od dnia bilansowego. Ta cze$¢ naleznodci dtugoterminowych, ktéra przypada do sptaty w ciagu roku od dnia
bilansowego, wykazywana jest w naleznosciach krétkoterminowych. Naleznosci diugoterminowe obejmujg zaptacone
z gbry kaugje, ktdre dotycza dlugoterminowych (wielaletnich) umoéw najmu lokali.

3.3.11 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wydatki poniesione do dnia bilansowego, stanowiace koszty przysztych
okresdw sprawozdawczych.

3.3.12 Zapasy

Zapasy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane sy wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonej o odpisy aktualizujgce ich wartos¢ oraz o warto$é bonuséw otrzymanych od kontrahentéw z tytutu
realizacji progéw zakupowych.,

Ceng nabycia stanowig wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Na koszty zakupu zapaséw skladaja sie cena zakupu, cla
importowe i pozostate podatki (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pézniejszym przez jednostke od urzedéw
skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wyladunku oraz inne koszty dajace sie bezposrednio
przyporzadkowaé do pozyskania wyrobow gotowych, materiatéw i ustug. Przy okreélaniu kosztéw zakupu odejmuije sie
opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Wyceng rozchodu zapasdw w postaci materiatéw | towardw ustala sig z zastosowaniem metody pierwsze weszto,
pierwsze wyszto (FIFO). Wyroby gotowe wyceniane sy wedtug kosztu standardowego, ktéry odzwierciedla koszty
produkcji.

Koszt wytworzenia zapaséw w postac wyrobéw gotowych ustala sig w wysokoéci obejmujacej:

= zuiyte materiaty bezposrednie

= koszty robocizny oraz inne koszty zwigzane z personelem bezposrednio zaangazowanym w produkgji, tacznie
z kosztami personelu bezposrednio nadzorujacego oraz
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» dajace sie przypisac koszty posrednie.

Nie dolicza sie do kosztu wytworzenia wyrobéw gotowych kosztdw zwigzanych ze sprzedaia oraz personelem
administracji ogélnej, koszty te ujmuje sie w catkowitych dochodach w okresie ktérego dotycza. Jeieli nabycie
okreslonego zapasu nastapito z odroczonym terminem ptatnosci i cena zakupu jest wyzsza niz ta, ktdra mozna uzyskaé
w zwyklej transakeji, réznica miedzy tymi cenami stanow! koszt finansowania i jest ujmowany jako koszty odsetek w
trakcie okresu finansowania.

Konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgeych jest weryfikowana przez Spétke w przypadku stwierdzenia
nastepujgce okolicznosci:

= utrata wartosci uzytkowej zapasow (zniszczenie, przeterminowanie, itp.},

*  przekroczenie poziomu zapaséw wynikajgcego z zapotrzebowania i mozliwoéci zbycia,
¥ niska rotacja zapasdw,

*  utrata wartosci rynkowej w wyniku spadku cen sprzedazy ponizej aktualnej ich wyceny.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw obcigzajg koszty sprzedanych produktdw, towaréw czy materiatow,
W przypadku, gdy przestang istnie¢ okolicznosci bedace przyczyng dokenanych odpiséw wartosci zapaséw, nastepuje
przywrdcenie wartosci zapaséw do wartodci, ktéra bedzie rowna cenie nabycia (kosztowi wytworzenia) lub
zaktualizowanej wartodci netto moiliwej do uzyskania w zaleinoéci od tego, ktéry z tych wartosci jest mniejsza.
Przywrocany zapis nie jest wigkszy niz pierwotny odpis.

3.3.13 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe obejmujg kaidy kontrakt, ktéry skutkuje powstaniem skiadnika aktywow finansowych

u jednej jednostki i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej jednostki. Instrumenty
finansowe Klasyfikowane s3 przez Spétke w nastepujacych kategoriach:

s pozyczkii naleznosci,

* aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy,

* aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy,

* pozostate zobowigzania finansowe

W momencie poczatkowego ujecia instrumenty finansowe wycenia sig w wartosci godziwej, powiekszonej o koszty

transakeji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji skiadnika inwestycji. Usuniecie
instrumentdéw finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej nastgpuje w sytuacji wygasniecia praw do
otrzymywania korzysci ekonomicznych i ponoszenia zwigzanych z nimi ryzyk fub ich transferu na rzecz oséb trzecich.
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku ustala sie
w odniesieniu do ceny zamknigcia notowari z ostatniego dnia notowari przed dniem bilansowym. Wartosé godziwg
instrumentéw finansowych nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku ustala sie przy wykorzystaniu
technik wyceny, ktére obejmuja poréwnanie z wartoscig rynkows innego instrumentu posiadajacego zasadniczo takie
same cechy, bedacego przedmiotem obrotu na aktywnym rynkuy, w oparciu o prognozowane przeplywy pieniezne lub
modele wyceny opcji uwzgledniajacych okolicznosci specyficzne dla jednostki. Sktadnik aktywdéw finansowych zostaje
usunigty ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy spétka traci kontrolg nad prawami umownymi skiadajacymi sie na
dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy
srodkdéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezaleing strong trzecig. Nabycie i sprzedaz
aktywow finansowych rozpoznawane sa na dziert dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia sg one
wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujgcej koszty transakeji. Klasyfikacja instrumentéw
finansowych do powyzszych kategorii zalezna jest od celu, w jakim instrumenty finansowe zostaty nabyte.

Pozyczki i naleznosci

Stanowiy aktywa finansowe, inne niz instrumenty pochodne, o okreslonych lub mozliwych do okredlenia
ptatnodciach, ktére nie s przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, powstate w wyniku wydania srodkéw pienigznych,
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dostarczenia towarow lub realizaciji ustug na rzecz dluznika bez intencji zaklasyfikowania tych naleznoséci do aktywéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Ujmowane s3 jako aktywa obrotowe, za
wyjatkiem tych dla ktérych termin zapadalnosci przekracza 12 miesigey po dniu bilansowym. Naleznosci z tytulu
dostaw towardw i ustug oraz pozostate naleinodci s3 wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe] pomnigjszonej o odpisy aktualizujace naleznosci watpliwe, tworzone
w oparciu o analize wiekowq naleinosci. Aktualizacja wyceny uwzglednia czas i stopieri prawdopodobienstwa ich
zaplaty.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Stanowig instrumenty finansowe kwalifikowane jako przeznaczone do obrotu lub instrumenty finansowe, ktére po
poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone przez jednostke jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
W poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe sg wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, z wyjgtkiem:

* zobowigzari finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

* zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywdéw finansowych, ktérych nie
kwalifikuje sig do wylaczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowej,

*  umdw gwarancji finansowych,

» zobowigzan do udzielenia pozyczki ponizej rynkowej stopy procentowe;j,

Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sig wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej.
Metoda efektywnej stopy procentowej to sposob obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego
i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to dokfadna stopa dyskonta
szacunkowych przysztych wplywow pienieznych {w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw
stanowigcych integralng czgs¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakcji i innych premil czy upustow) przez
okres prognozowanej uzytecznosci zobowiazania finansowego lub - w razie koniecznodei - w krotszym okresie, do
wartosci bilansowej netto w chwili poczgtkowego ujecia.

3.3.14 Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kaidy dzien bilansowy spétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci skltadnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa finansowe ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne dowody na to, ze wystapita utrata wartosci aktywdw finansowych ujmowanych wedtug
zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tego tytutu réwna sie rdinicy pomiedzy wartoscig
bilansowq sktadnika aktywow finansowych a wartodcia biezacg oszacowanych przysziych przeptywdw pienieznych
(z wytaczeniem przysztych strat z tytutu nie Sciagniecia naleznosci, ktdére nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdw obniia sie o saldo ujetych z tytutu utraty wartodci
odpiséw ujetych na osobnym koncie. Kwote straty ujmuje sie w catkowitych dochodach.

Jezeli w nastgpnym okresie utrata wartosci jest nizsza, a zmniejszenie to mozna w obiektywny spos6b powigzaé ze
zdarzeniem nastgpujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrécenie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w catkowlitych dochodach do takiej kwoty, ktdra nie spowoduje, e
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw bedzie wyisza od jego zamortyzowanego kosztu.
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3.3.15 Utrata wartosci aktywdw niefinansowych

Na kazdy dzieni bilansowy spétka ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, e mogta nastagpic
utrata wartodci ktéregos z aktywdw. W razie stwierdzenia, Zze przestanki takie zachodzg lub w razie koniecznodci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego spotka dokonuje oszacowania wartodci odzyskiwanej danego
skiadnika aktywdw. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw dotyczacych dziatalnosci kontynuowanej s3 ujmowane w
catkowitych dochodach. Dla aktywdw, z wylgczeniem wartosdci firmy, na koficu kazdego okresu obrachunkowego
dokonuje sig oceny, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ie wczesniej ujete odpisy z tytufu utraty
wartosci s3 nadal zasadne i czy nie powinny zosta¢ pomniejszone. Jezeli takie przestanki wystepuja spétka szacuje
wartos¢ odzyskiwang tego skfadnika aktywow badZ osrodkéw wypracowujgcych przeplywy pienieine. Poprzednio
ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego
odpisu aktualizujacego nastypita zmiana wartodci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartoéel odzyskiwalnej
danego skfadnika aktywéw. W takim przypadku podwyisza sie warto$é bilansows sktadnika aktywéw do wysokosci
jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie powinna przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywow,
jaka zostataby ustalona po odjeciu umorzenia, gdyby w ubieglych latach w ogdle nie ujgto odpisu aktualizujacego
tytufu utraty wartoéci tego skladnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika aktywéw ujmuje sie niezwtocznie w catkowitych dochodach, chyba ze dany skfadnik aktywéw wykazywany
jest w wartosci przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartoéci
traktuje sig jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.

3.3.16 Naleinosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe

Do naleznosci handlowych nie s3 zaliczane naleinosci z tytutu zaliczek udzielonych dostawcom jak réwnies zaliczek
na poczet wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych w budowie czy naleinosci z tytutu aktywow
niefinansowych ktdre Spétka prezentuje te pozycje jako oddzielne pozycie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
Naleznosci z tytufu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 7 do 90 dni, 53 ujmowane i
wykazywane wediug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego naleznosci
niesciagalne.

Zgodnie z MSR 21 naleznosct wyrazone w walutach obcych wyceniane sg nie rzadzie] niz na dzieri bilansowy przy
zastosowaniu kursu natychmiastowej wymiany. RéZnice kursowe dotyczace naleinodcl wyrazonych w walutach
obeych, powstate na dzien ich wyceny zaliczane s odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

3.3.17 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie 1 érodki
pienig¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech
miesigcy, a takie Srodki pienigine w drodze (t]. wptaty gotéwkowe do banku lub przelewy pomiedzy rachunkami
bankowymi, ktére wptynely na rachunek docelowy po dniu bilansowym, a na dziefi bilansowy nie zostaly jeszcze
w nim ujete).

Krajowe $rodki pienigzne ujmuje sie w ksiegach wedtug wartosici nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w walucie
obcej, gromadzone na wiasnym rachunku dewizowym wycenia sig na koniec roku wediug s$redniego kursu
stosowanego przez Narodowy Bank Polski.

Spotka wykazuje w innych Srodkach pienieznych lokaty. Lokaty na dzieri bilansowy wyceniane s w wartosci
ustalonej przy ich powstaniu powiekszonej o nalezne odsetki,
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3.3.18 Kapitaly

Kapitaty wlasne to Zrédia finansowania majatku i dziatalnosci Spétki, pochodzgce z wktadéw wspélnikéw oraz
z reinwestowanych przez wspdlnikow zyskow z dziatalnosci spotki. Kapitaty wiasne wycenia sie w wartoéci nominalnej
i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.

Kapitat zapasowy stanowi pewng rezerwe finansowa wspomagajqcg i stabilizujgcy dziatalnosé spdtki. Tworzony jest
z podziatu zysku oraz nadwyzki wartodci ze sprzedazy akeji, udziatéw powyiej ich wartoéel nominalnej pomniejszonej
o koszty emisji. Ponadto kapitat zapasowy tworzony jest poprzez réinice z aktualizacji wyceny zbytych lub
zlikwidowanych srodkdw trwatych, ktdre uprzednio takiej aktualizacji podlegaty.

Kapitat rezerwowy tworzony jest z odpisow z zysku netto, z przeznaczeniem na okreélony cel. W uchwale
o utworzeniu takiego kapitalu okredla sig jego przeznaczenie. Jest on Zréditem wyptaty dywidendy czy zysku
przeznaczonym do podzialu pomiedzy wspéinikéw, Zrddiem finansowania prac badawczo — rozwojowych,
inwestycyjnych, czy szczegdlnych $wiadczert na rzecz pracownikéw spétki, Wysokosé i terminy doptat oznaczone sg
w miarg potrzeby uchwalg wspélnikéw. Umowa spétki moze w dowolny sposéb ksztattowaé zasady dotyczace
naktadania badz zwolnienia wspélnika z obowigzku zaptaty odsetek, jezeli w umownym terminie dopfaty nie zostaty
whiesione, oraz zwrotu wniesionych doptat.

Zyski zatrzymane obejmujg w catosci zyski zatrzymane w Spéice podjete decyzja jej akcjonariuszy, skutki
implementacji MSSF.

3.3.19 Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych ‘termin wymagalnosci przypada w okresie
diuzszym niz 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego.
Zobowigzania dfugoterminowe cbejmuja gtéwnie:
*  zobowigzania z tytutu zaciagnigtych kredytow i pozyczek,
* zohowigzania finansowe z tytutu umdw leasingu finansowego,

3.3.20 Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie
krétszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego. Do zobowigzari handlowych nie sa zaliczane zobowigzania
z tytutu aktywéw niefinansowych ktére spétka prezentuje jako oddzielng pozycje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;.

Zobowigzania w ktdrych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 14 do 90 dni, s3 ujmowane i wykazywane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych. W przypadku, gdy wptyw wartoéci pieniadza w czasie jest istotny, wartosé
zobowigzan jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pienieznych do wartosci
biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajace] aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie zobowigzan w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

3.3.21 Kredyty bankowe

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, po2yczki t papiery diuzne sa ujmowane w wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Roznica migdzy $rodkami otrzymanymi (pomniejszonymi o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki)
a wartoscig do spfaty ujmowana jest w catkowitych dochodach przez okres trwania kredytu lub pozyczki. Zyski i straty
53 ujmowane w catkowitych dochodach z chwila usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowe] lub
stwierdzenia utraty wartosci, a takie w wyniku naliczania amortyzacji. Wszelkie koszty obstugi kredytéw i poiyczek
ujmowane s3 w catkowitych dochodach okresdw, ktérych dotyeza.
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3.3.22 Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub wysokoéé kwoty nie s pewne. Rezerwy wyceniane
53 w uzasadniong], wiarygodnie oszacowanej wielkosci.

Spotka tworzy rezerwy, gdy spetnione sa tacznie nastepujgce przypadki:

= ciaZy na Spdtce obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzenr przesziych,

» prawdopodobne jest, Ze spetnienie ocbowiazku spowoduje koniecznoié wyptywu érodkéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne,

* moina dokonad wiarygodnego szacunku tej kwoty.

Spotka w okresie objetym sprawozdaniem finansowym stosowata rownie? zasady okreslone w MSR 19, wyceniajac
$wiadczenia pracownicze. Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spétki sa uprawnieni do
odpraw emerytalnych. Zobowigzania te wynikajg z praw nabytych przez pracownikéw Spétki w roku biezacym jak
i w latach poprzednich. Odprawy te wyptacane s3 jednorazowo w momencie zaistnienia takich zdarzen, wysokoscia
ustalong w kodeksie pracy lub w ukfadzie zbiorowym. Spétka nie wydziela aktywodw, ktére w przyszfosci stuzytyby
uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych. Spotka utworzyta rezerwe na zobowiazania z tytutu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresu ktérego one dotycza. Kwote zobowigzar Spotki z tytutu
$wiadczen emerytalnych stanowi biezaca wartosé korzyéci, jakie pracownicy Spétki otrzymajg z chwilg przejscia na
emeryture w zwigzku z zatrudnieniem w spétce w biezacym 1 poprzednich okresach., Dodatkowo Spétka tworzy
rezerwe na niewykorzystane urlopy. Koszty niewykorzystanych urlopéw wyliczane sg w oparciu o $rednioroczne
zarobki dla poszczegdinych osb w przeliczeniu na niewykorzystane dni urlopu.

3.3.23 Wycena zobowigzan

Na dzier bilansowy zobowigzania wyceniane sy wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zgodnie z MSR 21 zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane s3 nie rzadziej niz na dzied bilansowy
przy zastosowaniu kursu natychmiastowej wymiany. Réinice kursowe dotyczace zobowiazar diugoterminowych
wyrazonych w walutach obeych, powstate na dzieri ich wyceny, zaliczane s3 odpowiednio do przychoddw lub kosztéw
finansowych.

Do podziatu opiaty leasingowej na czes¢ kapitatowg i czgéé odsetkows stosuje sie metode wewnetrznej stopy
zwrotu — IRR {metoda degresywna petna).

3.3.24 Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Na obowtigzkowe obcigzenia wyniku skfadajq sie: podatek biezacy oraz odroczony podatek dochodowy.

Podatek dochodowy bieiqcy jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa réini sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z wylaczeniem
przychodow nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowiacych kosztéw uzyskania przychoddw. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujgce w danym roku obrotowym.

Kwota netto podatku dochodowego biezacego oraz podatku od towaréw i ustug mosiliwa do odzyskania lub
naleina do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] jako czesc
naleznosci lub zobowigzan.

Podatek dochodowy odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu [ub
zwrotowi w przyszfosci na réznicach pomiedzy wartoéciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowladajacymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejéciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej
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jest praWdopodohne, ze bedzie moina pomniejszyc przyszte zyski podatkowe © rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Aktywo tworzone jest takie w odniesieniu do nierozliczonych strat podatkowych.

Pozycja aktywdéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejéciowa powstaje z tytufu wartosci
firmy lub z tytufu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w transakeji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy z wylaczeniem transakcji zwigzanych z potaczeniem i nabyciem spétek.
Wartos¢ sktadnika aktywodw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku,
gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czedci
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedy obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie sie¢ wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany
w catkowitych dochodach, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.
W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.,

Spétka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

3.3.25 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, dokonywane z zachowaniem zasady ostroinosci, obejmuja
w szczegodlnosci:

= rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczeri, ktérych wykonanie
nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych, i tak np. przedptacone ustugi reklamowe i prenumerata
rozliczane sg w okresach, w ktérych $wiadczenia sg realizowane,

* $rodki pienigine otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia érodkéw trwatych, wartosé godziwg
przyjgtych nieodpiatnie, takie w drodze darowizny, $rodkéw trwatych, $rodkéw trwatych w budowie,
wartosci niematerialnych i prawnych.

Jezeli spotka otrzymuje dotacie w formie niepienieinego skfadnika aktywdéw, zaréwno sktadnik aktywéw jak
i odpowiadajacy mu przychod przysztych okresow sg ujmowane w wartoéci nominalnej i stopniowo, droga rownych
odpiséw rocznych, odpisywane do catkowitych dochodach przez szacowany okres uzytkowania otrzymanego skfadnika
aktywow.

3.3.26 Dotacje rzadowe

Dotacje rzadowe sa ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spehione
zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowe], wéwczas jest ona
kompensowana. Jezeli natomiast dotacja dotyczy skiadnika aktywéw, wéwezas jest ujmowana w pozycji przychodow
przysziych okresow, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do catkowitych dochodéw
do pozycji ,Pozostate przychody operacyjne” przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nia sktadnika aktywdw,

3.3.27 Przychody
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane s w wartosci godziwe] zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty
{bonusy, skonta), podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akeyzowy). Przychody
te s3 ujmowane w okresach, ktérych dotyczg, niezaleznie od ich daty zaptaty. Otrzymane ustugi marketingowe majace
charakter przekazanych bonuséw spétka prezentuje jako zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy towardw, produktdw,
materiatéw w wartosciach takich do ktérych ten bonus sie odnosi.
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Spétka przyjmuje, ze momentem sprzedazy jest moment gdy:

= jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wlasnosci do towardw,

» Jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w jakim
zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma sie prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje
nad nimi efektywnej kontroli.

Uznawanie przychodéw:

Przychody ze sprzedazy towardw sg uznawane pod data dokonania sprzedazy (czyli wydania towaru nabywcy).

Przychody ze sprzedazy ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakeji, jezeli kwote
przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Dodatkowo w te] pozycji ujmowane sg przychody z tytutu
czynszow z nieruchomosci inwestycyjnych.

Pozostate przychody ze sprzedazy uznawane sg za zrealizowane do okresu, ktérego dotycza niezaleznie od daty
zafakturowania.

Przychady z tytutu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miarg ich narastania, w odniesieniu do giéwnej kwoty
naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe],

Przychody z tytufu dywidend

Przychody z tytufu dywidend sa ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy, udziatowcéw do ich
otrzymania.

4  Podstawowe osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Sporzgdzone sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wplywajg
na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Przyjete szacunki i zatozenia odzwierciediaja najlepsza wiedze
Zarzadu, nie mniej jednak rzeczywiste wielkosci moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki te dotyczy przede wszystkim przyjetych okreséw amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych, kwot
odpiséw aktualizujgcych, rezerw oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

* wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartodci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjgtych okreséw ekonomicznej uiytecznoéci na podstawie biezacych szacunkéw
{3.3.7,3.3.8);

¢ rezerwy z tytutu Swiadczeri pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete
w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 38;

* aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego s ujmowane w odniesieniu do wszystkich
niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata w takie] wysokosci, w jakiej
prawdopodobne jest, ze osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystad te straty.
Zastosowanie profesjonalnego osadu pozwolito ustalié wartos$é aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktdry Spétka moie ujaé kierujgc sie prognozowanym terminem osiagniecia i wysokoscia
przysztych zyskdw oraz bazujac na przysziych strategiach podatkowych. Wiecej informacji na temat podatku
odroczonego przedstawiono w nocie nr 9;

* odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagnigcie peinej kwoty naleinosci przestato by¢
prawdopodobne. Wigcej informacji na temat stanu odpiséw na naleznoéci przedstawiono w nocie nr 18, 20;
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e zaloienia dotyczace wysokosici odpisu na zapasy opisane zostaly w zasadach rachunkowosch w czedci
»Zapasy”; Wiecej informacji na temat odpisow stanu zapaséw przedstawiono w nocie nr 18 oraz w punkcie
3.3.12;

s spotka dokonuje odpisow z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych zgodnie z postanowieniami MSR 36.
W szezegdlnosci dotyeczy to nieruchomosci oraz maszyn i urzadzen produkeyjnych. Dokonanie odpisu
nastepuje po przeprowadzeniu testu na utrate wartodci. Test ten przeprowadza sie po stwierdzeniu
pojawienia sie przestanek potencjalne] utraty wartosci na podstawie zasad opisanych w nocie 3.3.8;

e spotka stosuje metode identyfikacji alokacji szacowanych rabatéow do poszezegdlnych pozycji
asortymentowych. W ocenie Zarzadu taki sposéb alokowania rabatdw lepiej odzwierciedla sens ekonomiczny
realizowanych transakcji oraz pozwala w sposéb bardziej precyzyjny szacowadé realizowang marie (3.3.12);

e szacunki pozostatych rezerw sg najbardziej wlasciwym szacunkiem naktfadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Czyli kwoty jaka — zgodnie z racjonalnymi przestankami — jednostka
zaptacitaby w ramach wypetnienia obowigzku na dzien bilansowy lub do przeniesienia go na strone trzecia na
ten dzien, Szacunki wyniku oraz skutku finansowego s3 dokonywane na drodze osadu kierownictwa spétki,
wspomaganego dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczgcymi podobnych transakeji oraz — w niektérych
przypadkach - raportami niezaleznych ekspertéw. Wiecej informacji na temat szacunkéw pozostatych rezerw
przedstawiono w nocie nr 39,
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5 Koszty wediug rodza]u :

Amortyzaqa 3 849 195 97 8 156 967,97
Zuiycie materiatéw i energii 7 406 541,29 15 110 996,25
Ustugi obce 19296 574,15 20261 949,73
Podatki i optaty 1137 413,66 2344 971,86
Wynagrodzenia 25345 457,64 47 260 268,04
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6 090 506,80 10 579 696,96
Pozostate koszty rodzajowe 2102 767,66 2 454 953,87
Rezerwy gwarancyjne 0,00 0,00
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 65 228 457,17 106 169 804,68
Zmiana stanu zapaséw, produktéw | rozliczer miedzyokresowych 0,00 0,00
0,00 0,00

Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki {wielkoéé ujemna}
Koszty sprzedaiy (wielkoi¢ ujemna) -50 788 082,51 -92 117 356,76
Koszty ogdlnego zarzgdu (wielkosé ujemna) -13 052 764,72 -13 031 932,46
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, pélproduktéw 0,00 0,00
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 1387 609,94 1020 515,46

Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych ujgte w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
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Amortyzaqa wartoﬁc: niematerialnych

123 528,62

221 337,60

Utrata wartosci niematerialnych

Koszty swiadczen pracowniczych

25 427 869 40

46 577 857 66

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spofeczne 4953 401,61 9043 801,47
Zakladowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych 507 806,70 535 035,46
Szkalenia 154 441,18 160 124,55
Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 5 495,54 36 673,95
Rezerwy na niewykorzystane urlopy (103 270,57) 280 839,82
Rezerwy na nagrode roczng | premie motywacyjng 41221012

Pozostate swmdczema pracowmcze

20,58

793 421,97

65,00

Pozycje UJQte w koszc:e wiasnym sprzedazv

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 26 720 569,77 49 163 970,25
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 4715 394,67 8 675 594,75
Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 32
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6  Pozostate przychody i koszty operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 524 474,21
Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych wartos€ sktadnikéw aktywéw** {naleinosci,

$rodki trwale, wartos¢ firmy) 689 417,61 12099 750,27
Inne przychody operacyjne, w tym: 333 892,17 1325 680,57
Otrzymane kary, grzywny i odszkodowania 91 324,77 92 797,74
Zwrot kosztéw sadowych, windykacyjnych 18 367,07 435 162,78
Przychody z tytutu umdw leasingu zwrotnego 86 536,24 172 464,58
Dotacje rzadowe | dofinansowania 0,00 0,00
Odpisane, przedawnione i umorzone zobowigzania 6 200,06 4195,39
Wotaty odszkodowanl powypadkowych 0,00 0,00
Pozostale przychody 131 464,03 621 060 08
e e 107330878 "

T

@ ! &%@5& -
L m?‘“’éﬂ”ﬁ%&

Strata ze zbycua nlefmansowych aktywow trwalych 206 845,08

Zawiazanie odpisow aktualizujacych na wartoéé sktadnikéw aktywéw**

(naleznosci, Srodki trwale, warto$é firmy) 3034176,82 12252 148,43
Inne koszty operacyjne, w tym: 488 872,16 2218 040,77
Umorzenie naleznosci 13 686,58 3622271
Likwidacja nie finansowych aktyw trwafych ($rodki trwate, wnip) 34 365,98 1197,46
Spisanie (utylizacja) towaréow 256288,43 1109 863,58
Optaty sgdowe, skarbowe, notarialne, koszty postepowania sgdowego, windykacyjnego 100 917,98 252 982,37
Upomnienia, mandaty, kary, grzywny, odszkodowania 6017,89 17 969,94
Zaptacone kary umowne do kontrahenta 0,00 0,00
Koszty napraw powypadkowych 4 138,68 283 954,86
Pozostate koszty 515 849,85
PR v 70%?@“5%%

R

s ‘Zmlana stanu:od ] allZU]QCC‘
CE R e -"i%%%* AR

2 443 266 17

~280463,25

Rzeczowe aktywa trwa+e / Srodki trwafe w budowie**

Naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug**
Nalezno$ci pracownicze** (13 561,24) (13222,22}
(84 945,72)

(114 842 87)

** Zaprezentowane wartosci pokazuja utworzenie [ub rozwiazanie odpisu aktualizujacego dany typ aktywdw w ujeciu persalda

Odpisy badz odwrdcenia odpiséw zwigzane z aktywami finansowymi zostaly zaprezentowane w dziafalnodci
finansowej, natomiast pozostate odpisy bgd: odwrécenia dotyczace pozostatych aktyw zostaly zaprezentowane w

pozostatej dziatalnodei operacyjnej.

Dane w PLN, o ife nie zaznaczono inaczej
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7  Przychody i koszty finansowe

ey SRR
Przychody z tytutu odsetek w tym: 43 275,13 284 098,15
- odsetki od naleino$cl 40 998,75 227 275,50
- w tym do jednostek powigzanych 0,00 0,00
- odsetki od kredytdw, pozyczek 0,00 48 121,69
- w tym do jednostek powigzanych 0,00 36 421,69
- odsetki pozostate 2276,38 8 700,96
- w tym do jednostek powigzanych 0,00 0,00
Dywidendy otrzymane 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestygji 0,00 0,00
Inne przychody finansowe, w tym: 324 398,42 11 392,04
Dodatnie réznice kursowe 323623,79 11 392,04
-zrealizowane 323 623,79 3696,81
-niezrealizowane 0,00 7 695,23
0,00

i ] T g 3 8 ; i W Pty ;
Koszty z tytufu odsetek 1058 230,54 1592 671,77
- odsetki od zobowigzan 29181,28 134 464,52

- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- odsetki od kredytow, leasingow, pozyczek, factoringu 238 124,08 795 857,14

- w tym od jednostek powigzanych 0,00 555 679,25
- odsetki pozostate 790925,18 662 350,11

- w tym od jednostek powiazanych 790 794,58 543 378,97
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji finansowych 0,00 0,00
Inne koszty finansowe, w tym: 326 289,53 8 163,95
Ujemne réinice kursowe 326 289,53 777149
-zrealizowane 323 681,82 535221
-hiezrealizowane 2607,71 2419,28
Pozostaie

‘ %5%%} B

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczef
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8 Ujawnienie elementdw pozostatych dochoddéw catkowitych

W spoice Iglotex Krakéw sp. z o. o wystapity elementy pozostatych dochodow catkowitych, a tym samym

wystapit takze efekt podatkowy pozostalych dochoddw catkowitych,

ﬁ”ﬁﬁfﬁkﬁc okr
il

Zyskl (straty) z tytuiu przeszacowania skladmkéw aktywdw fi nansowych dostepnych do

R TRy TRRETE 5
stét“"aﬁnkn?ﬁt e Qﬁﬁﬁééﬁ“tah%?ﬁi‘%%‘%’ﬁfb“’ﬁ?‘“
! é

SIEACR vawk}w R R I R R R SR I E R
dor hunk zyskéw:

'poIni ejszychaokresach

il

sprzedazy: 0,00 0,00
Efektywna czest zyskdw i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi

przeptywy Srodkéw pienieinych: 0,00 0,00
Podatek dochodowy zwiazany z elementami sktadnikéw, ktére mogg zostac

przeniesione w pdZniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat 0,00 0,00

;82031

Zmiany w nadwyice z przeszacowania: 0,00 0,00
Zyski (straty) aktvarialne z programéw okreslonych $wiadczed emerytalnych: -8 265,61 81 259,64
- Zyski aktuariaine z programdw okreslonych $wiadezen emerytalnych
- Straty aktuarialne z programdéw okreslonych $wiadczen emerytalnych 8 265,61 -81 258,64

Podatek dochodowy zwigzany z elementami sktadnikéw, ktére nie zostana przeniesione
w pézmejszych okresach do rachunku zyskéw i strat

p 5 ‘«‘“ it X wiﬁ?m» I o) R 2
P Suma%“cé oﬁ\?ﬁ%ggg%dochodéw% ¥

9 Podatek dochodowy

~15 439,33

W zakresie podatku dochodowego Spétka podlega przepisom ogélnym. Spétka nie prowadzi dziatalnosci
w specjalnej strefie ekonomicznej, co réinicowatoby zasady okreslania obcigzer podatkowych w stosunku do

przepisow ogdlnych w tym zakresie.

’&3@%«7?@"%&3 : %ﬁﬁ%%&hﬁ%%%&%&”

b

”Ha"?’ék‘d“’hodo
*ﬁmuv?s. S MO L R R R R

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

0,00

65 677 00

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegfych

395895,39)

Obciaente podatkowe Wykazane w calkowitych dochodach:e i
JPciaenic podatkowe wykatane w calkowitych dochodadll 1 =

(393 895, 39)

S

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczef
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Podatek:do cho kazan )
e ,mﬁw"w@?

T S

Odroczony podate

R g T e e ‘fag““

SRR o .

Podatek od zyskdw (strat) aktuarialnych z programéw okreslonych swmdczen

emerytalnych

Gl SN e R T Si
orzys odatkow //{obciazenie’ podatkowe) wyk

S S e

T

: oAt e e aenn
Przychody wychzone z opodatkowama -6 611 056,34 -19 810 064,87
Koszty niestanowigce kosztdw uzyskania przychoddw 17 730 407,97 40 541 873,93
Inne koszty podatkowe -6 928 198,23 -15787 734,17
Przychody zwiekszajgce podstawe do opodatkowanla

ﬂéu..s{ﬁ N Lo

Qdliczenia od dochodu darowrzna, strata

P O
e AN o e R B L AR

Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19 % 0,00 66 677,00

: : %é'?%"éﬁwﬁ &"ﬁé‘ﬁ%&ﬁ“‘ i } 3 :
Odptsy aktuallzwqce naleznosc1 rozwigzanie odpisu -602 139 49

Odpis aktualizujgey 5T - rozwigzanie odpisu -87 278,12
Odpis aktualizujgcy zapasy - rozwigzanie odpisu -1 378 339,67
Rezerwa przychodowa 7xx -4 089 882,51
Przychod 2016

-453 416,55
T

6117056;

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 36
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wuzyskama rzvch 6

Koszt sprzedazy ST

651 613, 55

TN AT
i Sumar

Qdpis aktualizujgcy naleznosci- zawigzanie odpisu 3045 531,00
Odpis aktualizujacy 5T- zawiazanie odpisu 2332,40
Odpis aktualizujacy zapasy- zawigzanie odpisu 1434 760,96
Amortyzacja hilansowa ST 3 849 195,97
Wynagrodzenia umowy zlecenia zaplacone XIl 2017 3 803,00
Sktadki ZUS od wynagrodzen X, Xl 2017 775 462,94
NKUP 5xx 804 901,00
NKUP 7xx 447 536,55
Rezerwy 5xx 2 848 280,33
Rezerwy 7xx 865 677,07
QOdsetki od zobowigzan handlowych (naliczenie) 470,36
QOdsetki NKUP cashpool 143 635,45
Koszt przekazanych darowizn 19 375,28
Niedobory INW 1149 298,34
Koszty dot 11 2016 CH[

1 688 533, 77

Wynagrodzema umowy zlecenla zapfacone Xl 2016

-10 103,00

Sktadki ZUS od wynagrodzeri pracownikéw X X1 2017 zaptacony w 2017/2018 -725 991,65
Amortyzacja podatkowa 5T -4 880 777,78
Podatkowy koszt sprzedazy ST -446 620,40
Raty kapitatowe leasingu -864 705,40

928«f§8@

SR e
: Nﬁ':% 5 Przychpdg;zm kézajace podstawed 0'0p odatkowa
LE«% At

. Odsetkl otrzymane od pozyczkl naliczone w 2016

%F‘wa"t

i ﬁ%&’é@%« \‘“@‘

Czgs¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19 % dla podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuije.

Wykazane w catkowitych dochodach obcigzenie podatkowe z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowi
réznice miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresdw

sprawozdawczych.

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 2378 229,84 1580 441,96 2 540 851 34
Rezerwa 2z tytulu podatku odroczonege - dziatalnoié

kontynuowana 3223591,73 2 387 879,30 3748 171,10
Aktywo / Rezerwa ujeta w kapitale wiasnym 1570,47 {15 435,33) 5587,03

2wiekszenie podatku odroczonego ztytuiu przekazanego aportu

L T g 2
i i AKywa/Rezerwanetio “tytulll podatky 0droczonepo

bt v
+{822.876,67);

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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% rze}écﬁﬁ‘vg‘g E%d

Rezerwa na nagrody jUbl]EUSZOWE i odpravw emerytalne

o

?‘V"}' z
r‘%’*&ﬁ@fa

B

B

127 854,13 13 761,15 141 615,28
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze 488 278,68 112 200,03 600478,71
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 710 045,96 103 270,63 606 775,33
Rezerwa na zobowigzanie handlowe 707 582,96 2775 220,30 3482 803,26
Pozostate rezerwy ( rezerwy na bonusy } 898 355,48 82 156,87 816 198,61
Qdpisy aktualizujgce zapasy 558 014,70 56 421,29 614 435,99
COdpisy aktualizujace naleznoéci 3764 336,66 1581 367,44 5 345 704,10
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate 222 589,43 84 945,72 137 643,71
Straty moiliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do )
opodatkowania 13 369 816,48 1 702 055,68 11667 760,80
Ujemne réznice kursowe 0,00 0,00
Naliczone a niezaptacone odsetki 23 703,28 23 359,43 343,85
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastgpnych okresach 736 094,65 43 171,29 779 265,94
Korekta kosztéw z tytutu nieuregulowania
przeterminowanych platnoéci 0,00 0,00
Rezerwa na zobowigzania wobec bylych pracownikdw 0,00 0,00
Suma ujemnych rénic przejéciowych 21606 672,41 4582 141,50 1995 788,33 24 193 025,58

Stawka podatkowa

19%

af tvtuluﬁodroczonegojpo 2

: s ¢
R ‘sm,,,‘. a

Odpis aktualizujgcy aktywa z tytu{u podatku
odroczonego

19%

19%

Al I
kw%ﬁﬁ? t\}l‘l{ é\”
o PSR R b

Hi

3199 235 60

1956 179,57

5155 415,17

Stawka podatkowa

Zidentyfikowane relacje z klientami 6221541,81 753 403,80 5468 138,01
Naliczone a nie otrzymane odsetki, prowizje bankowe 171 036,61 171 036,61 0,00
Srodki trwate w leasingu ( réznica w zobowiazaniach ) 102 628,73 140679,47 243 308,20
Nierozliczone przychody 287334299 3226 067,90 6099 410,89
Suma dodatnich réznic przej$ciowych 12 567 785,74 5322 926,94 924 440,41 16966 272,27

19% 19% 19% 19%

Ty Fuwrd’aayciaﬁieé‘aé T —

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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m&mp%%éznicﬁﬁjfﬁﬁo%%@beﬂafce podstaw ﬁ 5:“‘ 1’322 §5¥ i FR
b, ; t B - %ﬁgwh IR Fe iR A 7 s 2
Rezerwa na nagrody jublleuszowe i odprawy emeryta[ne 178 746,40 S0 892 27 127 854,13
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 74 605,50 413 673,18 488 278,68
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 429 206,08 280 839,28 710 045,96
Rezerwa na zobowigzanie handlowe 707 582,96 707 582,56
Pozostale rezerwy { rezerwy na bonusy ) 536 208,60 362 146,38 898 355,48
QOdpisy aktualizujgce zapasy 321 372,80 236 641,90 558 014,70
Odpisy aktualizujgce naleznosci 3739731,10 24 605,56 3 764 336,66
QOdpisy aktualizujgce aktywa trwate 337 432,30 114 842,87 222 589,43
Straty mozliwe do odliczenia od przysziych dochodow do
opodatkowania 13 369 816,48 13369 816,48
Ujemne réznice kursowe 0,00
Naliczone a niezaplacone odsetki 633 067,40 609 364,12 23 703,28
Wynagrodzenia | ubezpieczenia spoteczne platne w
nastgpnych okresach 754 617,60 18 522,95 736 094,65
Korekta kosztéw z tytutu nieuregulowania
przeterminowanych platnosci 2900 056,13 2900 056,13 0,00
Odpis aktualizujacy pozostate aktywa nie finansowe 3 499 368,55 3499 368,55 0,00
Rezerwa na zobow. wobec bytych pracownikéw 0,00
Suma ujemnych réinic przejsciowych 26774 228,94 2025 490,36 7193 046,89 21606 672,41
Stawka podatkowa 0, 19
‘Akitywa z.tytulu odroczoneso podatkt na Konlec ol :
Odpls aktuahzu;acy aktywa Z tytutu podatku odroczonego | 2 540 265 13

C20N6E0 POAEKL A Koniec OKre

11280 139,91 8080904,31 3 199 235,60
Zidentyfikowane relacje z klientami 7 665 565,76 1444 023,95 6221541,81
Naliczone a nie otrzymane odsetki, prowizje bankowe 35 325,51 135711,10 171 036,61
Srodki trwate w leasingu { réznica w zobowiazaniach ) 169 758,40 67 129,67 102 628,73
Nierozliczone przychody 576 425,67 2296 917,32 2 873 342,99
Suma dedatnich réinic przejiciowych 19727 215,25 243262842 9592 057,93 12 567 785,74
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%

3 Ef’ﬁi‘e‘c’? e
S Mt

Dane w PLN, o ife nie zaznaczono inaczef
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10 Dziatalno$é zaniechana
W okresie 2017 oraz 2016 spétka nie zaniechata zadnego rodzaju prowadzonej dziatalnosci.
11 Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Spotka Iglotex Krakdw na dzien 30.11.2017 nie posiada aktyw dostepnych do sprzedaiy.

12 Dywidendy zaproponowane Iub uchwalone do dnia
sprawozdania finansowego

sporzadzenia

Spdtka Iglotex Krakow sp. z 0.0. nie podjeta w 2017 roku uchwaly o wyptacie dywidend. W sytuacji, gdy zostanie
podjeta uchwata o wyptacie dywidendy to zgodnie ze Statutem spdtki Iglotex Krakéw sp. z o.0. ten kto jest
udzialowcem na dziert podjecia uchwaty uczestniczy w podziale dywidendy.

13 Rzeczowe aktywa trwate

Struktura wiasnoéciowa - wartoéé netto

I S B Tt

e élnicnie’
Wilasne 20431 684,58 19578 379,61
Srodki trwate wiasne w budowie 435 057,70 483 688,65
Uzywane na podstawne umowy leasmgu 4 410 469,58 2 379534,71

Rzeczowe aktywa trwate, do ktdérych tytut prawny podlega
zabezpieczenie zobowigzan

i R e e % G Bl B
S Tytulz0bowiazania /. ograniczenia w dysponowaniu:

il

REL T

g :‘Mi igggﬁTvtu}%ngb n 3%%«% %&%& w;“

Zobowuazame leasingowe z tytutu wykupu érodkow trwatych od
[easmgob[orcy

SiSumal

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczef 40
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Sprawozdanie finansowe spotki Iglotex Krakdw sp. z 0.0. za rok zakoriczony 20 listopada 2017 r,

$rodki trwate w budowie

R o 017

Bilans otwarcia 483 688,65 208 324,21
Zwigkszenia 6 866 560,85 2 459 200,10
poniesione naktady inwestycyjne 6 866 560,85 2 459 200,10
Zmniejszenia 6915 191,80 2183 835,66
przekazanie na srodki trwafe 6915 191,80 2 183 835,66

L B 50

ik
easing finansowys
Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu

152 832,62
2 830 984,66

Warto$¢ bilansowa $rodkéw trwatych na dzien 30 listopada 2017 roku uzytkowanych na mocy uméw leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcja zakupu wynosi 4410469,58 zt {na dzieri 30 listopada 2016 roku
2379 534,71 zt). Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu zostat
ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz umow
dzierzawy z opcjg zakupu.

14  Wartos¢ firmy przejeta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych

W spéice Iglotex Krakéw sp. z 0.0. za okres 2016 | 2017 nie powstata wartos¢ firmy w ramach potaczenia jednostek
gospodarczych.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczef 43



Sprawozdanie finansowe spotki Iglotex Krakéw sp. z 0.0. za rok zakoriczony 30 listopada 2017 r.

15 Pozostate wartosci niematerialne

uktura wiasnosciowa — wartosci netto
R Wiszczepsinienie D R T

Uiywane na podstawie urnowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Spotka nie posiada kwot zobowigzari umownych do nabycia w przysztoéct wartoéci niematerialnych

Dane w PLN, o ife nie zaznaczono inaczef 44
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Sprawozdanie finansowe spotki Iglotex Krakow sp. z 0.0. za rok zakoriczony 30 listopada 2017 r.

16 Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia
R “éﬁ?%%,&%m%%‘ﬁ

dnastkach e
e nost dC n [
@j Cediostiach podporaadiowanych. ol

e

22 590 666 08 22 590 666 08
B 92°5901666,08) 122590 1666,08

. &ﬁéxgﬁ%{ﬁ;«mw@?si&awgﬁ é«iw T r&é‘i”"ﬁﬁ Q%{
C]SCOWRsE W KEoh gktu%ﬁ%ujqc
ste’s sreéwi:l’%%éi?z%i?zad Bl Tcen atlen f\ya;tgg% s ] o
lglotex Sosnowiec sp. z 0.0. 4 431 800,80 0,00 | 4431800, 80 100 00% 100,00% Metoda peina
P.P.CH.Fritar 5.A. 16 148 865,28 0,00 | 16 148 865,28 98,65% 98,65% Metoda petna
Iglotex Brokers sp. z 0. 0. 2010 000,00 0,00 | 2010000,00 16,72% 16,72% Metoda petna

Udziat we wspélnych przedsigwzieciach

W 2017 i 2016 roku Spdtka lglotex Krakéw sp. z 0.0. nie posiadata zobowigzan warunkowych w zwiazku z udziatem
wspdlnikdw Spétki we wspolnych przedsiewzieciach.

Testy na utrate wartosci udzialow

Spétka w 2017 roku na bazie testu na utrate wartosci aszacowujgc wartodé odzyskiwalng pakietu udziatéw jakie
posiada nie widzi ryzyka dalszej utraty wartosci tego aktywa tak wigc nie dokonata w 2017 roku dodatkowych odpiséw
wartoscl ksiegowej posiadanych udziatow.

Zatozenia do testdw na utrate wartosci udziatow:

Warto$é odzyskiwalna poszczegdinych oérodkéw generujacych przeptywy pienigzne zostala ustalona na podstawie
skalkulowanej wartosci uzytkowej. Wartosci uzytkows skalkulowano kaidorazowo na bazie prognozy przeptywéw
$rodkéw pienigznych oparte] na zatwierdzonym budzecie finansowym za rok 2018 rok oraz prognozie lat 2019-2022.
Prognozy odzwierciedlaja dotychczasowe doswiadczenie kierownictwa zwigzane z prowadzonym biznesem oraz
analizg przestanek pochodzacych ze irédet zewnegtrznych. Istotne zafozenia dotyczace stopy dyskontowe] oraz
zaktadanego wezrostu po okresie szczegGtowej prognozy zostaly podane nizej:

2017,

¢ okres prognozy ustalono na prognozie wieloletniej. Obejmuje ona okres 5-cio letni oraz ostatni rok prognoz
¢ stopa dyskontowa zostata ustalona na poziomie:

= dla segmentu spotek produkeyjnych

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono ingczef



Sprawozdanie finansowe spdtki Iglotex Krakow sp. z 0.0. za rok zakoriczony 30 listopada 2017 r.

. Korektaziytuty -

'Stopa_i:_[\qsko.:rjtdw'_a- po.

o ‘-_°.'f"‘?§§-: T rentownosci operacyjnej** | -~ korekeie
2018 0,00 % 9,62 %
2019 9,62 % 0,00 % 9,62 %
2020 9,62 % 0,00 % 9,62 %
2021 9,62 % 0,00 % 9,62 %
2022 9,62% 0,00 % 9,62 %
*$redniowazony koszt kapitatu dla segmentu spotek produkeyjnych
** korekta z tytutu rentownosci operacyjnej [ rozumianej jako stosunek zysku operacyjnego do
przychodéw ze sprzedaiy )} testowanego aktywa w 2017 roku ( przedziat korekty stép dyskontowych
zostat zaprezentowany w punkcie , Dodatkowe dyskonta / premie stép dyskontowych”)
dla segmentu spétek dystrybucyjnych
A . Stopa:dyskontowa'bazowa( |~ . Korektaz tytutu Stopa dyskontowa po
.+ 'Okres: | DR IR :
R .. rposttax)* . - *|. rentownosci operacyjnej**- . korekcie
2018 9,31% 0,50 % 9,81%
2019 9,31% 0,50 % 9,81%
2020 931% 0,50 % 9,81 %
2021 9,31% 0,50 % 981%
2022 931% 0,50% 9,81 %

*$redniowazony koszt kapitatu dia segmentu spétek dystrybucyjnych
** korekta z tytutu rentownosci operacyjnej { rozumianej jako stosunek zysku operacyjnego do
przychodéw ze sprzedazy ) testowanego aktywa w 2017 roku( przedziat korekty stép dyskontowych
zostaf zaprezentowany w punkcie , Dodatkowe dyskonta / premie stop dyskontowyeh”)

* stopa wzrostu przychodéw po okresie budzetowym { okres 2019-2022 ) ustalono na poziomie od 6,6 % do 7,4 %
dla roku 2022 dla segmentu produkceyjnego oraz od 5,4 % do 6,9 % dla roku 2022 dla segment dystrybucyjnego,
= poroku 2022 zatozono utrzymanie sie kosztu kapitatu na poziomie 2022 roku,

Inne kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej dla roku 2017

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujacego przeptywy pienigine jest wrazliwy na nastepujace zmienne:

* prognozy finansowe i zatozenia do nich

* stopy dyskaontowe,

Okres prognozy opiera sie na prognozie wieloletniej. Uzycie okresu 5 letniego pozwala na bardziej precyzyjne
przedstawienie przysziej sytuacji przedsiebiorstwa. Okres 5 letni pozwala réwniez w sposéb bardziej kompleksowy
odnies¢ sig do perspektywy rynku na ktérym przedsigbiorstwa dzlataja.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczef




Sprawozdanie finansowe spétki Iglotex Krakéw sp. z 0.0. za rok zakoriczony 30 listopada 2017 r.

Zalozenia makroekonomiczne

w okresie piecioletnie] projekcji finansowe] (obejmujacej lata 2018-2022) dyskontowaniu podlegaja
prognozowane przeptywy pienigine po opodatkowaniu, stanowigce sume zysku operacyjnego
pomniejszonego o podatek dochodowy, amortyzacji oraz zmian stanu kapitatu pracujacego,

dla testowanych aktywow oraz wszystkich okreséw projekcji efektywna stope podatku dochodowego
zatozono na poziomie 19 %

kalkulacje nominalnej wartosci rezydualnej na koniec okresu piecioletniej projekcji finansowej (tj. na koniec
2022 roku)} oparto na prognozowanym zysku operacyjnym (EBIT}) po opodatkowaniu, skorygowanym o
zmiane stanu kapitatu pracujgcego (zatozono zatem koniecznodé ponoszenia po 2022 roku corocziych
nakiaddw inwestycyjnych na poziomach réwnych odpisom amortyzacyjnym aktywow trwatych),

w kalkulacji nominalnej wartosci rezydualne] zatozono state tempo wzrostu przeplywdw pienieinych
testowanego aktywu na poziomie 2,5% r/r,

zatozenia przychodowe jak i kosztowe zostaty oparte na zatozeniach ustalonych w ramach Grupy Kapitatowej
1glotex dla poszczegdlnych spétek,

koszt diugu przed opodatkowaniem przyjeto w obydwu segmentach spéiek oraz we wszystkich latach
projekcii na poziemie 6 % (t}. na poziomie zblizonym do aktualnego przecietnegoe oprocentowania ztotowych
umow kredytowych Grupy Kapitatowej Iglotex).

wartosé kapitatu obrotowego netto zostata wyliczona na podstawie relacji miedzy przychodami ze sprzedazy
lub wartoscig sprzedanych towaréw i materiatéw a przyjetymi wskaznikami rotacji,

dia aktywdw nalezacych do segmentu spétek produkeyjnych jako stopy dyskontowe zastosowano przecietny
$redniowazony koszt kapitatu post-tax w branzy produkeji zywnosci, skorygowany o premie / dyskonto z
tytulu rentownosci operacyjnej testowanego aktywu w 2017 roku,

Dodatkowe dyskonta / premre stop dyskontowych dla segmentu spotek pradukcy;nych

Rentownosc operacyjna | 0%— 7%- 2% |
., o R |
testowanego aktyw"" 77 ! 7% N 129%*%* |- 17% |
‘ Korekta stopy dyskontowej : +0,50% Slw025% | 0% a025% | <0,50%

* zysk operacyjn v Za 201 7 rok / przychody netto ze sprzedazy w 2017 roku

** przedziat, w ktérym miesci sie przecietna rentownos¢ operacyjna spotek z brany produkeji 3ywnosci (Food
Processing), zgodnie z danymi publikowanymi przez A .Damodarana (9,02%)

* dla aktywdw nalezacych do segmentu spétek dystrybucyjnych jako stopy dyskontowe zastosowano przecigtny
sredniowazony koszt kapitatu post-tax w branzy dystrybucji artykutéw spozywczych, skorygowany o premie /
dyskonto z tytufu rentownosci operacyjnej testowanego aktywu w 2017 roku,

Dodatkowe dyskonta / premre stap dyskontowych dia segmentu spofek dystrybucyjnych

Rentownosc operacwna 1 0%- 2%- %- : :

, ‘ : G <0% :.. : _ »6%
'testqwan,ego,ak.ty.wu:w ZOIZzir_olsui"f R s | o .

. Korektastopy dyskontowej. - - | +050% | +025% 0% -0,25% | +0,50%

* zysk operacyjny za 2017 rok / przychody netto ze sprzedaz'y w 2017 roku

* przedziaf, w ktérym miesci sie przecigtna rentowno$¢ operacyjna spétek z braniy hurtowej dystrybucji
Zywnosci {Food Wholesalers), zgodnie z danymi publikowanymi przez A.Damodarana (2,59%)

Zatoienia wspdlne dla tych segmentéw oparto na wartoéciach godziwych pomniejszonych o koszty

doprowadzenia do sprzedazy aktywdw:

* szacunki wartosci godziwych aktywdw oparto na modelu regresji liniowej mnoznikéw wyceny EV/Sales
{wartosci przedsigbiorstwa do przychodéw ze sprzedazy ) spétek z branzy produkcji i dystrybucii
2ywnodci, notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczef




Sprawozdanie finansowe spéiki Iglotex Krakdw sp. z 0.0. za rok zakoriczony 30 listopada 2017 .

e zgodnie z pkt. 25 MSSF 13 (Wycena wartosci godziwej ), szacunki wartosici godziwej, uzyskane przy
zastosowaniu modelu regresji linfowej mnoznikéw wyceny P/BV, nie podlegaly korekcie o koszty
transakcyjne.

» Rok koricowy:;

- w kalkulacji nominalnej wartosci rezydualnej zatozono state tempo wzrostu przeptywdw pienieznych
testowanego aktywu na poziomie 2,5 % r/r

Odpisy dokonane w ramach udziatéw jednostek zaleinych

Spétka Iglotex Krakéw w 2017 roku nie dokonata odpiséw na udziaty w ramach jednostek zaleznych.

Wiece] informacji o wycenie udziatéw zostato zawarte takie w punkcie 41.1.

17  Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe

Zaréwno w 2017 i 2016 roku pozostate aktywa finansowe diugoterminowe nie wystapily w Iglotex Krakdw sp. z
0.0.

T
Ihie

Myszczego

23187 216,14
j-brutto'ogalem, w tyi 123187316114

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

ﬁlwﬂ%‘:w}&%"ﬁ'@w&gvi?“‘ R RN Vﬂ?%‘@ 2,
s

614 435,99
‘Zapasy netto-ogelem. 612

T LR | P

asg2al

- wartos¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan

Na dzieri bilansowy 30.11.2017 zapasy o wartosci bilansowej 23 62 458,24 zt stanowia zabezpieczenie kredytu
konsorcjalnego (zastaw rejestrowy produktéw, materiatow, towaréw spétki Iglotex $.A.} wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej,

Zastaw ten wynika z podpisanej w dniu 22 grudnia 2014 roku Umowy Kredytowej pomiedzy Iglotex S.A. oraz
konsorcjum bankéw:

» Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A., 02-211 Warszawa, ul. Kasprzaka 10/16

+ ING Bank Slaski S.A., 00-499 Warszawa, Plac Trzech Krzyzy 10/14

» Raiffeisen Bank Polska 5.A., 00-549 Warszawa, ul. Piekna 20,
na mocy ktérej jednym z zabezpieczen jest cata warto$é zapaséw bedacych na dany dzief.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczef



Sprawozdanie finansowe spotki Iglotex Krakdw sp. z 0.0. za rok zakoriczony 30 listopada 2017 r.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

- utworzenie odplsow aktuallzchych w
korespondencji z pozostatymi kasztami
operacyjnyml

SRR i

iejszeniawty B

e

1434 760,96

- rozwigzanie odpisow aktuallzmacych w
korespondencji z pozostatymi przychodami
operacyjnymi

1378339,67

- wykorzystanie odpiséw

{324 073,05) |

- przemleszczenla

- utworzeme OdplSOW aktuahzu;acych w
korespondencji z pozostatymi kosztami
operacyjnymi

T L P e

‘Zmhieszeniawtvm:

- rozwigzanie odpisdw aktuallzuncych w
korespondenc]i z pozostalymi przychodami
operacyjnymi

«’}%‘_-

953 840,63

724 898,98

- wykorzystame odpnsow

324 073,05

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, w dziatalnos¢ Spétki wkalkulowane sg straty wynikajace m.in. z:
* ubytkéw towardw w procesach logistyki ich dostaw (niszczenia w transporcie lub w magazynach),

* ubytkéw naturalnych,

*  ubytkéw towaréw w procesie sprzedaiy (starzenia sig, przeterminowania, kradziezy).
Ujawniane na biezgco szkody i ubytki w towarach, obciazajg biezgce koszty dziatalnosci Spétki.

Warto$¢ zapaséw ujetych w kosztach w 2017 roku wyniosta 207 204 265,84 zt, zas w 2016 roku 398 366 124,40 =1,

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej



Sprawozdanie finansowe spdéitki Iglotex Krakéw sp. z 0.0, za rok zakonczony 30 listopada 2017 r.

19 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

REEAY

D P R L ORI
i WyszGegainienic

2ik R

e ET R armen 7 T

i

i

- od jednostek powigzanych 156 721,64 61 850,99
- od pozostatych jednostek 18 964 684,34 16 269 791,76
Qdpisy aktualizujgce 6838 875,43 4 837 542,91
’ RN e i e 25960 280011 5918566

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnodci. Spotka posiada odpowiednia
polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie
istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym niesciggalne naleznosci

wiasciwym dla naleznosci handlowych Spéiki.

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastepujace:

o

30

e AR

R T Y 2
thilpozostatel i ST R R Y

FRD S
V-!VEd A s B SR 0
Stan odpiséw aktualizujacych wartosé naleznoéci 41837542,91 4672 613,74
poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 3031 844,42 12204 591,63
- dokonanie odpisdw na naleznodci sadowe 141 841,55 1094 305,52
- dokonanie odpisdw na naleznosci portfelowe i indywidualne 1929 050,03 11110 286,11
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0,00 0,00
-dowigzanie odpiséw indywidualnych 960 952,84 0,00
Zmniejszenia w tym: 1030511,90 12339 662,46
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych, zakoriczente postepowar - sprawy 182 507,84 415 534,08
sgdowe
- wykorzystanie odpis6w aktualizujacych, zakericzenie postepowar - w zakresie

P . . 0,00 0,00
odpisdw indywidualnych i portfelowych
- rozwigzanie odpliséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznoéci 0,00 0,00
- rozwigzanie Od[:')ISOV\.: poprzez przychody opera.cyjne nie zwigzane ze sptatg 406 070,41 11924 128,38
naleznosci (rozwigzanie odpiséw portfelowych, indywidualnych )
- rozwigzanie odpiséw bez ujecia w wynik 441 933,65
'St ’%ﬁ??ﬁ%?ﬁ%?ﬁ?ﬁi‘éﬁ%ﬁ% VArtost naleznosel z tytutli dostaw

T S e R TN s

i k pozostalychinakoniecokresi Fi ol v

Dane w PLN, o ife nie zaznaczono inaczef
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Sprawozdanie finansowe spétki Iglotex Krakdw sp. z 0.0. za rok zakoriczony 30 listopada 2017 r.

20 Pozostate naleznosci

TR
A Ry :&!. "Wxga S i

,Pozos@ﬁ% !%ﬂl&%‘ ne:? nggd»s&a&

»‘&2

6d jednostek powigzanych

od pozostalych jednostek

1278 370,27

818 806,92

Odpisy aktualizujgce

¥ "M%*s»f’ﬁfa“%lézﬁgﬁn brist
PR A S N R

1032 356,97

1046118,21

R S e g R,
T yszc%ﬁélﬁ‘ienie

w;:m*& vmm

_ @, ,f;ty Bt Bt s P

Z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego od osob prawnych 905 927,93 542 990,00
Pozostate naleznosci: 372 442,34 275 816,83
Naleznosci pracownicze z tytulu rozliczenia utargdw dziennych 61914,71 51 462,62
Naleznosc z tytutu wplaconych kaucji (|easingowych, wadia i innych) 65 114,90 47 574,50
Naleznosci od pracownikow z tytutu rozliczeti inwentaryzacyjnych 0,00 9998,17
Pozostate 245 412,73 166 781,54
Odpisy aktualizujgce pozostale naleznosci 1032 356,97 1046 118,21
naleZnodci z tytutu zawartych transakcji walutowych 0,00 0,00
naleznosci pracownicze 385 726,19 399 487,43
| NaleZnosci pozostate 646 630,78 646 630, 78

Bozostatelnaleznoscl beutton il bl L 1072 1

nostki powiazane. wﬁ*&é

Stan odpiséw aktualizujgcych warto $¢ naleznoscn pozostaiych na

346 630,77 346 630,77

poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00
0,00 0,00

SRFCEET I T

t

Dane w PLN, o ife nie zaznaczono inaczef
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Sprawozdanie finansowe spotki Iglotex Krakdw sp. z 0.0. za rok zakenczony 30 listopada 2017 r.

S e R
S :}‘E %@C}amw&m. WyYszZCze

o e R

L 3012016

Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleinosci pozostatych na poczatek

naleznosci

- stan odpiséw pracowniczych

385 726,20

okresu 699 487,44 712 709,66
- stan odpiséw pracowniczych 395 487,44 412 709,66
- stan odpiséw pozostatych 300 000,00 300 000,00
Zwigkszenia, w tym: 0,00 23 575,74
- dokonanie odpisdw na naleznosci pracownicze 23 575,74
Zmniejszenia w tym: 13 761,24 36 797,96
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych pracowniczych w zwigzku ze splata 1376124 36 797,96

@mgg

487}44

399 487,44

- stan odpisdw pozostatych

300 000,00

300 000,00

21  Aktywa finansowe krétkoterminowe dostepne do sprzedazy

Spotka Iglotex Krakéw sp. z 0.0. na dziert 30.11.2017 i 30.11.2016 nie posiadata istotnych krétkoterminowych
aktywéw finansowych kwalifikowanych zgodnie z MSR 39 jako dostepne do sprzedazy.

22 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Spéika lglotex Krakéw sp. z 0.0. na dzieri 30.11.2017 i 30.11.2016 nie posiadata aktywdw wycenianych w

wartosciach godziwych przez wynik finansowy.

23 Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe i dfugoterminowe

Udzielone pozyczki

Spétka Iglotex Krakéw zarowno w 2017 jak i 2016 roku nie udzielita zadnemu podmiotowi gospodarczemu pozyczki.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie finansowe spétki Iglotex Krakdw sp. z 0.0, za rok zakoriczony 30 listopada 2017 r.

24  Rozliczenia miedzyokresowe

s;m“g‘

B

Ubezpieczenia mathkowe 123 321,48 151 583,54
Prenumerata czasopism 112,50
Oplaty marketingowe okresowe 244 017,51

Kampanie reklamowe i projekty 51 847,28
Obstuga serwisowa systeméw informatycznych (koszty licencii i serwisu, abonamenty) 8 091,55 6 080,30
ZF5S 44 755,88 54 566,48
Podatek od nieruchomosci, transportowy itp.. 26 020,08

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 3900,44
Czynnerozligzenia misdzyokresowe KOSTtows i e : il HABER0E! 805054

25  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

F F{é?‘r‘é“’é hin iKac t-‘f B nl?b"”u‘r”?‘éﬁ"‘%ﬁa% & ):35 :087,70:
- wartoﬁé gotowk| w kasach 57 185,64 58 388, 71
- wartodé gotéwki na rachunkach bankowych

183 211 22 21 698,99
;Inne*§rodk| pﬁ“ﬁi?zﬁe i 2 ; 56,96

i TR Wi.uwhz S e R
ktywa:pi Ie Zr

Dane w PLN, o ife nie zaznaczono inaczej 56



Sprawozdanie finansowe spéiki Iglotex Krakow sp. z 0.0. za rok zakoriczony 30 listopada 2017 r.

Ak Wyszczegolnienie S

S s0:

Wartosé nominalna udziatow

‘Kapitalzakiado

S

e

s

A

500,00 500,00
1113 605/000,004 2 ¢ 7/ 1376051000,00|

jednakowo
uprzywilejowane brak
co do dywidendy | ograniczer co
oraz zwrotu do praw
Udzialy Iglotex SA kapitatu udzialéw 1200 500,00 600 000,00 aport 20.12.1988
jednakowo
uprzywilejowane brak
co do dywidendy | ograniczefi co 31.11.2012
Udzialy Iglotex oraz zwrotu do praw 25.02.2013
Brokers sp. z 0.0. kapitatu udziatdw 13 500 500,00 6 750 C00,00 aport 13.05.2013
jednakowo
uprzywilejowane brak
Udziaty Iglotex co do dywidendy [ ograniczef co
Sosnowiec sp. z oraz zwrotu do praw
0.0, kapitatu udziatéw 9750 500,00 4 875 000,00 aport 03.06.2013
Jjednakowo
uprzywilgjowane brak
co do dywidendy | ograniczefi co Aport rzeczowy —
oraz zwrotu do praw 676 000,00 Aport
Udzialy Iglotex SA kapitatu udziaiéw 2760 500,00 1380000,00 | pieniginy~704000 | 24.03.2000r.

\_.E

lglote

5

=
C

PR

e

it

14,55%

9,99%

tglotex Slask sp. z o0.0.

49,61%

52,26%

Iglotex Sosnowiec sp
Y P S
ARG

35,83%

11100,00% |

B

37,75%

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczef



Sprawozdanie finansowe spétki Iglotex Krakdw sp. z 0.0. za rok zakoriczony 30 listopada 2017 r.

27  Udziaty

Spotka Iglotex Krakdw sp. z 0.0. nie posiada akcji whasnych.

28  Kapitat zapasowy ze sprzedazy udziatow powyiej ceny nominalnej

Spdika Iglotex Krakow sp. z 0.0. nie posiada kapitatu ze sprzedazy udziatéw powyiej ceny nominalnej.

29  Pozostate kapitaty

el Rarem

S 30112:2017. ¢+ 0 A 30101
Kapitat zapasowy 41 689 507,34 41 689 507,34
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow
trwatych 8088 706,34 8 088 706,34
Kapitat rezerwowy inne tytuty 400 000,00 400 000,00

6

Zmiany w pozostatych kapitatach zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym.

30  Zyski zatrzymane

W Spéice Iglotex Krakéw sp. z 0.0. na dziefh 30.11.2016 r. i 31.12.2014 r. w pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej ,Zyski zatrzymane” nie byto kwoty wyptaconej w formie dywidendy dla udziatowea.

AR

W&?Wm" B = Tih Y
brotowego T R

P e ety
'stan‘na poczatekirokulo

Wynik roku biezacego

(18 143 408,16)

Wynik z przejécia na MSSF

Podziat / pokrycie dochoddw calkowitych netto za lata ubiegle

Wyplata dywidendy

{6 695,14)

65 820,31

Wycena $wiadczen emerytalnych
: e R e e o T e e
SR RalkGniecroku obrotowess

R Ty i TR P

(3387329131

T

H(15723118)01)

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie finansowe spotki Iglotex Krakow sp. z 0.0. za rok zakoniczony 30 listopada 2017 r.

31 Zobowigzania diugoterminowe

L Wiseseinenie T T oo i (

Kredyty i poiyczki - -
Pozostate zobowigzania finansowe w tym: 3330 869,16 1482 021,60
- zobowlgzanie z tytulu leasingu 3330 869,16 1482 021,60

- zobowigzanie do Funduszu Inwestycyjnego

Inne diugoterminowe zobowigzania - -

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 843 791,42 822 876,67
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw - -
$wiadczenia emerytalne 130 562,29 121 066,10

ostale rezerwy - -

R e e e e e e e R S oo e
SRR

Zobowigzanie finansowe dfugoterminowe — kredyty, poiyczki i inne zobowiazania z tytutu dywidendy,
leasingu wg struktury zapadalnosci

- pfatne powyzej 1 roku do 3 lat 2977 158,73 1380462,92
- platne powyzej 3 roku do 5 lat 353 710,43 101 558,68
- platne powyzej 5 lat 141 383,86

Spétka na dzier 30.11.2017 i 30.11.2016 roku nie posiada zobowigzan diugoterminowych ujetych w walutach obeych.

32  Kredyty i pozyczki

Opis kredytow i pozyczek na dzien 30.11.2017r.

Na dzieri 30.11.2017 jak i na dzieri 30.11.2016 spétka Iglotex Krakdw nie posiada zobowigzan krétkoterminowych i
diugoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 59



Sprawozdanie finansowe spotki Iglotex Krakdw sp. z 0.0. za rok zakofczony 30 listopada 2017 r.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji | poreczety

W dniu 22 grudniu 2014 roku zostata zawarta umowa kredytowa pomigdzy Iglotex S.A. jako Kredytobiorca oraz
konsorcjum bankéw Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A., ING Bank Slaski S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. — kwota
udzielonych kredytow wyniosta 186 000 000,00 zt,

Kredyt konsorcjalny sktada sig z trzech czedci: kredytu terminowego, kredytu odnawialnego oraz kredytu w
rachunku biezgeym. Kredyt w czesci bedacej kredytem odnawialnym, z uwagi na mozliwosé rolowanta wykazany zostat
w czgsci diugoterminowej zgodnie z punktemn 3 MSR 1,72, Zarzad Spétki oczekuje 1 ma mozliwosé refinansowania lub
prolongaty zobowigzania w okresach miesiecznych do okresu splaty kredytu odnawialnego. Zdaniem Zarzadu
mozliwoéé refinansowania zalezy od uznania jednostki i na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
wystepujg przestanki Swiadczgce o niemotliwosci przediuzenia finansowania przez banki. Ponadto zdaniem zarzadu
Zarzad ma kontrole nad mozliwoscig wykorzystywania poszczegéinych transz kredytow.

W dniu 20 kwietnia 2018 roku spéika Iglotex SA podpisata umowe zmieniajaca i ujednolicajaca dotychczasowg
umowe zawartg 22 grudnia 2014 roku. W ramach zmian dokonano ustanowienia nowej hipoteki na nieruchomosciach
zlokalizowanych w miejscowosci Torun.

*Korekta marzy nastgpuje poprzez odniesienie do wspdtczynnika Zadtuzenia Finansowego do EBIDTA dla 4 kwartatéw
bezposrednio poprzedzajacych takg date obliczen, wskazanego w $wiadectwie Zgodnosci przekazanym wraz z kazdym
sprawozdaniem dla danego okresu obliczeniowego.

Dane w PLN, o ife nie zaznaczono inaczej 60



Sprawozdanie finansowe spdiki Iglotex Krakdw sp. z 0.0. za rok zakoriczony 30 listopada 2017 r.

33 Pozostate zobowiazania finansowe

A W D st s
Zobowigzania ]easmgowe 4387 241,32 208512571
Inne 34 007 807,20 22 908 326,29
Cashpool 34 007 807,20 22908 326 29
Razem?zgwbngxmazam g’f' nansowe** : ank W’fgf i _u ; §:§j§§:§§ 048; ;32gé el : : 25 52,00
- dtugoterminowe 3330 869,16 1 482 021, 60
- krotkoterminowe 35064 179,36 23521 430,40

Opis do pozycji zobowigzan z tytutu cash poolingu zostat opisany w nocie 22. Na dzied 30.11.2017 saldo
zobowigzan spétki Iglotex Krakdw sp. z 0.0. w stosunku do spdtek GK Iglotex wyniosto 34 007 807,20

Zobowigzania z tytutu umdéw leasingu finansowego | uméw dzierzawy z opcja zakupu
Na dziefi 30 listopada 2017 roku oraz na dzieri 30 listopada 2016 przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu
tych umow oraz wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawlajg sie nastepujaco:

ah%”e'“;»é ?g )
W okresie 1 roku 1191 250,80 1056 372,16 676 302,11 613 104,11
W okresie od 1 do 5 lat 3522 538,00 3 330 869,16 1394 082,75 1334 527,63
Powyiej 5 Iat - 170 945 20 147 4393, 97
ALY L T S =

EOWE Sgolemmﬁ

Przysziy koszt odsetkowy
\ﬁ‘ra‘@‘n‘”"?&-ﬁ“i"‘e“z“{ int‘*ﬁ%”*’i"“‘@h”c‘i’ﬁ'

fiuk S 4

%’&%s]ngowch w.:tvm i : e g3 4%;32: 20854,
Tkrétkotermmowe 1056 372,16 613 104,11

dtugoterminowe 3330 869,16 1482 021,60

Warunki umdéw leasingu finansowego zawartych pomiedzy Spétka, a firmami leasingowymi:
*  czas trwania umow leasingowych — od 36 miestgcy do 60 miesiecy,
*  wstepne raty leasingowe wyniosty od 5 % do 15 % podstawy wyliczania rat ieasingowych,
= waluta umowy: PLN, EUR,
*  optata manipulacyjna: od 0,30 % do 0,35 % podstawy wyliczania rat [easingowych,
*  warto$¢ wykupu przedmiotu leasingu: od 0,1 % do 1 % podstawy wyliczenia rat leasingowych,

* wysokosc rat leasingowych oparty jest na zmiennej stopie procentowej, okres odsetkowy o statej stopie
procentowej stanowi 1 miesigc,

* jako podstawa ustalenia rat leasingowych obowigzuje stopa oprocentowania dla waluty umowy WIBOR 1M,
* wymagane zabezpieczenie: wekse! In blanco wystawiony przez Korzystajgcego wraz z deklaracig wekslowa,

" wwigkszosci umow przez okres trwania uméw finansujgcy pozostaje wiascicielem przedmiotu leasingu.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczef 61



Sprawozdanie finansowe spotki Iglotex Krakdw sp. z 0.0. za rok zakoriczony 30 listopada 2017 r.

34 Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Spotka lglotex Krakdw sp. z o.0. nie posiadata na dzieh 30.11.2017 i 30.11.2016 roku zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy.

Instrumenty zabezpieczajgce wartosé godziwa, zabezpieczajgce przeplywy pienieine

Spotka Iglotex Krakéw sp. z ©.0. nie posiadata na dziern 30.11.2017 i 30.11.2016 roku instrumentow
zabezpieczajgcych warto$é godziwg czy zabezpieczajacych przeptywy pieniezne.

35 Inne zobowigzania diugoterminowe
Spotka Iglotex Krakéw sp. z 0.0. nie posiada innych zobowigzar dtugoterminowych.

36 Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
i ,{Y‘ R L R R R e s

> i Wysiczegélnienia
Zobownqzama z tytufu dostaw i usfug

do jednostek powiazanych 4947 443,78 5949 676,09

do Jednostek pozostaivch 26 793 112,34 18 417 884,98
m"i o M A SRR e i B T § oy T A *

S et V 331%&0’35555@ 124367.561,07,

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 62



£9 fazapuf ouozonuzoZ 31U 3] O ‘N'1d M aupg

50'y90 6€ 50790 6€ €T'ZEY ST~ | 9Y'TTL 264 | OT'THT 1G9 Y886 6T € | 66'LVE TELET
Z2'ZS0 £82 £8'E€79799S

LIS

R A

YaAsesozod yaysoupal 2agom
yoAuezbimod y2150upal 3500M

s[90ivg0eE A ErzenS 99050 19V £ 1 [19BITZG E6E BT 1 VAR =
98898 /T | 1009 Z £E'ESSBEED |OT'ZST VEE LT | yahersozod yeisoupal sagom
000 OT'E60 QE6 +
VOE6T 6y oo ) 2

T D

i TP
L2 ouIeabIna30] o lemONIuLIISEId [

R

eluemouIuLI2la2ud 2InpinJls - Snisn | MEISOP NiniA) Z eluezRIMOGO?

“1 2102 epedois)| g Auozouoy ez you ez '0°0 2 "ds moXEL X210(F] Digds amosueuly aluepzomelds




Sprawozdanie finansowe spotki Igiotex Krakéw sp. z 0.0. za rok zakericzony 30 listopada 2017,

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

SR e WS CzegoInienie e B dltesononie
.Zobowiazani.a z Tytulu pozostatych podatkdw, cef, ubezpieczeri spotecznych i 3221 629,70 1602 345,23
innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych w tym:

Podatek VAT 0,00 0,00
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 339 059,00 309 569,00
Sktadki na ubezpieczenie spofeczne {ZUS) 2 853 388,70 1353 385,23
Pozostale zobowigzania podatkowe 29 182 00 29 391,00

iy

ATk Pozastalelzobowinzania;

R

P S
ke P

#1/397/605,66

Zobownqzama wobec pracownikéw z tytuiu wynagrodzen

0,00

1342 358,01

Inne zobowigzania

92 902,86

55 247,65

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Biorac pod uwage tres¢ pkt WP 18 MSR 37 i zawartej tam definicji zobowigzania warunkowego nalezy przyjaé, ze
spotka posiada zobowigzania warunkowe w rozumieniu tego pkt WP 18 MSR 37. Jednak nie s3 to zobowigzania

okreslone w art. 89 i nastepnych Kodeksu Cywilnego.

W dniu 30 lipca 2015 roku pomigdzy spétkami GK Iglotex a bankiem Raiffeisen Bank Polska Spétka Akeyjna zostata

podpisana umowa Smart Pool. W ramach tej umowy nastapifo

* porecznie kazdego z posiadaczy rachunku w ramach umowy cash poola za wierzytelnosci kazdego innego
bedacego w ramach umowy. Powy?sza odpowiedzialno$¢ wynikajgca z poreczenia ma charakter solidarny,
a zatem Bank jest uprawniony do zadania splaty Wierzytelnosci od kazdego z osobna lub wszystkich

tacznie Posiadaczy Rachunkéw w tym Agenta umowy Smart Pool.

Z uwagi na fakt, ze dziatalnosé Spotki z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktéw
oraz geograficznych obszardw, w ramach ktérych nastepuje sprzedaz jest jednolita, w sprawozdaniu nie wykazuje sie

danych finansowych dotyczacych segmentdw dziatalnosci.

37 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

T ﬁi&w&é&xw&ﬂﬁ PR k i e T

rzychody przysziychiokress

Odsetki nallczone od pozyczkl

dfugoterml nowe

krétkoterminowe

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczef
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38 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

e R 301142016,
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 141 615,28 127 854,13
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 606 775,33 71.0 045,90
Rezerwy na pozostale Swiadc 700 478,71 488 278,68

|Razemiwtymei 1/448'868,321 133617871
- diugoterminowe 130 562,29 121 066,10
- krétkoterminowe 1318 307,03 120511261

Spotka Iglotex Krakdéw sp. z 0.0. na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng utworzyta
na dzieri 31.12.2016 rezerwe na warto$¢ biezacq zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.
Gtowne zatoZenia przyjete przez aktuariusza Biurc Doradztwa Piotr Blazejczyk przy wycenie aktuarialnej dokonanej

dla spétki s3 nastepujgce:
=  Stopa dyskontowa: 3,50%

»  Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen: 3,00%

5
CREERORLE N
Stan nal01A20016 R D

i

»  Przewidywany wskaznik inflacji: 2,50 %.

erytane ihes ? : ,
towe T .

TR R e

Koszty przyszlych swiadczen

13761,15

b L]

AR R

1488:278,68:

212 200,03

Utworzenie w wyniku aportu

Koszty wyptaconych swiadczen

Rozwiazanie rezerwy

Rozwigzane w wyniku aportu

Stanna 30412017 Wity 615,28 70047871
- dlugoterminowe 130 562,29

- krétkoterminowe 11 052,99 606 775,33 700478,71
[Stan nal01:0T:20150E% 2 it Hi172735,82 429206, 606856
Koszty przysztych swiadczen 280 835,82 412 210,12

Utworzenie w wyniku aportu

Koszty wyplaconych swiadczer

Rozwigzanie rezerwy

{44 585,69}

Rozwigzane w wyniku aportu

[ Stan’na 30:3120167 W tym:i s D
- dtugoterminowe 121 066,10
- krétkoterminowe 6 788,03 710 045,90 488 278,68

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczef
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39 Pozostate rezerwy

e s 3 gg% g
...
Mezafakturowane koszty zuzycia energii, paliwa, media 310641,18 171 880,00
Rezerwa na koszty transportu 500,00
Rererwa na koszty utylizacji, koszty weterynaryjne, badania produktéw 542,08
Rezerwa nha badanie bilansu 10 000,00
Rezerwa na koszty reklamy, projekty graficzne, nagrody
Rezerwa na koszty zwigzane z remontami 8§123,00 18 825,00
Rezerwa na ushugi doradcze 129 638,02
Rezerwa na leasing pracowniczy 2 832 690,62 131 505,00
64 047,14 20 535,40
: 4513996 Hlis53761748
- diugotermlnowe - -
- krétkoterminowe 3345 139,96 353 791,48

e
Stantna 01} éf;i%@@i%’iﬁﬁf‘% 4
Utwarzone w ciagu roku obrotowego 2 991 348,48 2 991 348 48
Utworzenie w wyniku aportu -
Wykorzystane -
Rozwigzane -
Rozwigzane w wynlku aportu -
Stanina 30112017 Wityh L } ' 451 19
- diugotermmowe R
- krétkotermmowe 3345 135,96
Stan'na 01101720155 5 ‘ IR R 4974560 |7 7
Utworzone w ciagu roku obrotowego -
Utworzenie w wyniku aportu -
Wykorzystane {195 954,12) {195 954,12}
Rozwigzane -

Rozwiqzane w wyniku aportu -

aLz06w M R e 8
- dfugotermmowe -
- krétkoterminowe 353 791,48 353 791,48

W zwigzku ze specyfika sprzedazy spotki Iglotex Krakéw sp. z 0.0. nie zachodzi potrzeba tworzenia rezerw na
naprawy gwarancyjne, zwroty oraz na inne rezerwy zwigzane ze sprzedaza towarow.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczef
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40 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
40.1 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkéw jakie mogg wywotac czynniki
ryzyka. Poniewaz spdfka posiada rozne instrumenty finansowe, zarzadzanie ryzykiem finansowym realizowane jest na
podstawie réznych procedur i obejmuje réine obszary dziatalnosci spatki.

Do giownych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta spétka, naleia umowy leasingu i dzierzawy z opcja
zakupu, srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe. Gidéwnym celem tych instrumentdw finansowych jest pozyskanie
srodkdw finansowych na dziatalnos¢ spétki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleinosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci,

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych spétki obejmuja: ryzyko rynkowe (ryzyko
walutowe, ryzyko cenowe, ryzyko wartodci godziwej zwigzane ze stopa procentowq), ryzyko kredytowe, ryzyko
zwigzane z plynnoscia, ryzyko przeptywdw pienigznych zwigzanych ze stopa procentows. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omdwione ponizej. Spétka manitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Spétka nie
prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

40.2 Ryzyka wynikajace z instrumentow finansowych i zasady zarzgdzania

Ryzyko rynkowe
- Ryzyko walutowe

Spétka zardwno otrzymuje czesé swoich naleznosci w walutach obeych jak i posiada zobowiazania w walutach
obcych z tytutu impoertu, co powoduje, ze takie ryzyko istnieje. Skala tego ryzyka jest znikoma gdyz wartoéé eksportu
w walutach obcych (w tym dostaw wewnatrz wspdlnotowych) oscylujie w granicach 0,01 % wartesci cafej sprzedazy
Spotki.

Przyjgte zasady zabezpieczen ryzyka walutowego obejmuja skale zabezpieczenia (max 65% wartodc
zabezpieczanej), oraz sposob decydowania, akceptowania i kontroli zawartych transakcji. Jednoczeénie spotka w ciggu
catego 2017 roku nie zabezpieczata przeplywdw w walutach obcych,

Spéftka na dziert 30.11.2017 nie posiada kredytdw, leasingdéw w walutach obeych.

- Ryzyko cenowe

Grupa nie posiada instrumentdw finansowych narazonych na zmiany cen.
- Ryzyko kredytowe

Spotka w czesel finansuje swoich klientéw, udzielajac im kredytu kupieckiego. Naleznosci z tego tytutu sg
codziennie monitorowane, a w zakresie obowigzkéw pracowntkéw Dziatu sprzedaizy jest egzekwowanie ich od
klientéw. Bardzo duza dywersyfikacja klientéw powoduje, ze ryzyko jest niewielkie. Zgodnie z przyjeta procedura
w tym zakresie, udzielenie kredytu kupieckiego jest poprzedzone wnikliwa analizg klienta oraz udzielany jest on tylko
klientom z dobrg historia wspétpracy ze Spdtka. Monitorowanie sytuacji klienta pozwala na wczesng reakcje
w zakresie odzyskiwania naleznosci, a tym samym na ograniczenie tego ryzyka. Wszystkie naleznosci od klientéw w
eksporcie s3 ubezpieczone w instytucii ubezpieczeniowej co wptywa na obnizenie ryzyka kredytowego. Spétka posiada
rowniez factoring, ktéry przejmuje ryzyko niewyptacalnoéci diuznika. Ryzyko spétki jest niewielkie gdy? odnosi sie do
Zmiennej stopy procentowej zawartej w umowie, a opartej na WIBOR 1M,

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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- Ryzyko plynnosci

Ryzyko to zwiazane jest z trudnosciami w wywigzywaniu sie z przyjetych zobowigzan. Celem zarzadzania ryzykiem
plynnosci jest zabezpieczenie Spodfce mozliwosci realizacji swoich zobowiazan przy jednoczesnym zabezpieczeniu
kapitatu niezbgdnego do ptynnego funkcjonowania. Spdtka korzysta z instrumentdw finansowych zabezpieczajacych
ten kapital. 53 to kredyty (oprocentowane), kredyty kupieckie, leasing. Terminy zapadalnosci poszczegélnych
instrumentdw podane s3 w nocie 33. Spitka na biezaco monitoruje swoja pltynnoéé i dba o nalezyty jej poziom. W
ramach zarzadzania plynnoscia Spotka ubezpiecza w instytucjach ubezpieczeniowych cze$é swoich naleinosci.
Ponadto, nadzér oraz biezgce dziatania w zakresie splywu naleinoéci prowadzony jest w oparciu o opracowang
Procedurg Windykacyjna. Spétka rowniez dba o naleiyty stan zapasdw surowcdéw, materiatéw i towardw w kontekscie
mozliwoséci szybkiego ich zbycia w przypadku pojawienia sig sygnatéw o problemach z ptynnoscia. Dotyczy to przede
wszystkim wielkosci zapaséw oraz ich rotacji. Pod nadzorem Instrukcji Bankowe] monitorowane s3 wybrane parametry
finansowe Spotki w kontekscie spetniania kryteriéw uméw kredytowych. Dziatania te majg charakter prewencyijny,
ktorych celem jest unikniecie sytuacji wypowiedzenia kredytu przez bank kredytujacy, co w sposéb oczywisty mogloby
pogorszyé plynnoscé Spotki.

- Ryzyko przeptywéw pieniginych zwigzanych ze stopa procentowa

Istniejace w spdtce instrumenty finansowe wrazliwe na zmiany stép procentowych to kredyty, posyczki. W sytuacji
kryzysu finansowego istnieje ryzyko zmiany oprocentowania kredytéw wynikajgce ze wzrostu marz bankdéw dla tych
produktéw. Jednakze kryzys wymusit jednoczesnie obnizke stép bazowych co rekompensuje wzrost marz bankéw. W
przypadku spotki ryzyko zmiany marz istnieje w przypadku odnawiania kredytéw krétkoterminowych. Ryzyko zmiany
mari kredytéw diugoterminowych jest niewielkie.

41  Informacja o instrumentach finansowych

41.1 Wartosé godziwa aktywéw, zobowigzar oraz instrumentéw finansowych

Na dzier 30.11.2017 roku spétka posiada nastepujgce zobowiazania finansowe, nalezg do nich kredyty,
zobowigzania leasingowe, zobowigzania wynikajace z umowy cash poolingu, factoringu. Do aktywow finansowych
spotka zalicza gotdwke bedqcy na rachunkach bankowych oraz pozyczki. Nie posiada natomiast instrumentéw
finansowych. Wszystkie wspomniane aktywa zobowigzania stanowiag grupe inwestycii utrzymywanych do terminu
wymagalnosci opartych w wiekszodci o zmienne stopy procentowe.

Dla udziatéw oraz diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na gietdzie nie istniefe aktywny rynek, ani tez
nie ma mozliwosci zastosowania w ich przypadku technik wyceny dajacych wiarygodne wartosci, w zwigzku z tym
Spétka nie jest w stanie ustalié zakresu, w ktdrym mogtaby miegcié sig ich wartos¢ godziwa. Aktywa te sg wyceniane
Wg ceny nabycia pomniejszone o odpisy z tytufu utraty wartosci.

Wartosci ksiggowe, aktywow, zobowigzan oraz instrumentéw finansowych bedacych w spdtce stanowig racjonalne
przyblizenie wartosci godziwej. Wartosci te sg oparte o dane nieobserwowalne dotyczace danego skfadnika aktywéw
fub zobowigzan.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach poniiej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caly okres do uptywu
terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw.

41.2 Pozycje przychoddéw, kosztow, zyskdw i strat ujete w catkowitych dochodach w podziale na
kategorie instrumentéw

o

gé&giélétl(}z,le ‘:’"%?»g%%; i

35 . i
naleznosciwiasnes o ssunshes tow.

3 A .,azéajﬁf A - weii Wm%gs

» L enowe D S

Przychédy/ koszty z tytutu odsefek 43 275,13 -776 831,33
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 141 841,55 141 841,55
Rozwiazanie odpiséw aktualizujgcych 602 339,49 602 339,49
Razem zysk / strata 787 456,17 -820 106,46 -32 650,29

Przychody ty z 284 098,15 -1352 493,88 | -1068 395,73
Utworzenie odpisow aktualizujacych 1117 881,26 1117 881,26
Rozwigzanie odpisow akiualizujgcych 805 629,86 805 629,86
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 3 620,55 3 620,55
Razem zysk / strata 2211225,82 -1 352 493,88 858 735,94

41.3 Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartoéé bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

— -
3014322017 0 ¢ ARl dirokal Bl

i : Lo
LR I RO Zre; o i A I AT R L | S T gk Mt fng s 27 D g
‘Oprocentowaniestater o o v e e e RE e 1935 5 0

Zohowigzania z tytulu leasingu finansowego i umdw
dzierzawy z opcja zakupu 1056 372,16 2977158,73 | 353 710,43 4387 241,32
Cash pooling
| 34 007 807,20 34 007 807,20
(Oprocentowanie zmienne i e c da TGS R TRR T 11606 64 | i ! Sl 1150664
[ Aktywa gotéwkowe - rachunki bankowe 711506,64 | 711 506,64 |

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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i

o] m’gﬁ’gfr?m‘ﬁ i

T A

Oprocentowa‘hi‘é*state : ?%3{53) x%r N’: 3'5%‘—;:“19*1482@021«{"6!”(1g i
Zobowigzania z tytutu leasmgu f nansowego i umow
dzierzawy z opcja zakupu 613 104,11 1482 021,60 2095125,71

Cash pooling | 22 908 326,29 | 22 908 326,29
{OprocaniowaniczMiERNe L e e s g %}?@80 Ighgigsy BHR03:849/4:

Aktywa gotdwkowe - rachunki hankowe 803 849,95 803 849,95

42  Zarzadzanie kapitatem

Giownym celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie Spéice zdolnoéci do kontynuowania dziafalnosci
i realizowania przyjetej strategii z uwzglgdnieniem minimalizacfi kosztu kapitatu i zwrotu dla udziatowedw,

Zarzadzanie kapitatem w Spéice réwniez ma na celu utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$é operacying Spétki i zwiekszaty wartosé dla jej udziatowcéw.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka prowadzi odpowiednig polityke dywidendowa.
Wyptata dywidendy dla udziafowedw nastepuje w miare mozliwosci zaréwno finansowych jak i mozliwosc
wynikajacych z koniecznodci utrzymania odpowiedniej struktury kapitatowe]. Spétka bierze pod uwage réwniez
zwiekszenie kapitatéw wlasnych poprzez emisje nowych udziatéw.

Spotka monitoruje stan kapitatow dwoma wskaZnikami: wskaznik pokrycia i wskaznik dzwigni.

WskaZnik diwigni = zadluzenie netto/(kapltai + zadtuZenie netto)
& e Wy Cegoinienie Wia s

e

Oprocentowane kredyty 1 pozyczki - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 35242 491,48 27 567 180,76
[ Minus Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 768 692,28 862 238,66

zadiuzénighettol i i e T 47377992015 1 26704'942,30.

Kapitat wiasny 30 870 945,21 48 060 095,67
| Kapitaty rezerwowe z tytuiu mezreallzowanych zyskow netto

f”v‘:"a“’?’é}‘fé"‘rﬁ - e iR LA 30 87084521 ;. 20 A8 060/09867
ti:zadfiis i ; e ST %7476??5?:' ]
" Wskaznlk dZWIgnl 0,53 0,36 "

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wskaznik pokrycia = (kapitat wiasny — korekty)/{aktywa razem — korekty)

80012017 R0l 006

(wartos¢ referencyjna wskaénika - nie mniej niz 30 %) 13,68% 35,10%
Kapital wiasny 30 870945,21 48 060 095,67
- korekty 18304 401,53 18 274 955,45
- wartosci niematerialne i prawne 6679 872,53 7 465 224,13
- wartosc firmy 9 244 728,69 9244 728,69
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 379 800,31 1565 002,63
- diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe nie zwigzane z remontami (aktywa) - -
Aktywa razem 110 146 285,91 103 134 357,69
- korekty 18 304 401,53 18 274 955,45
- wartosci niematerialne i prawne 6679 872,53 7465 224,13
- wartosc firmy 9 244 728,69 9 244 728,69
- inwestycje diugoterminowe w wartosci niematerialne i prawne

- aktywa/rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2379 800,31 1565 002,63

43  Programy swiadczen pracowniczych

Spotka nie prowadzi programéw akcji pracowniczych, w ramach ktérego niektdrym przyznawane sg niezbywalne

opcje na akcje,

44  Informacja o podmiotach powigzanych

Nastgpujgca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami zaleinymi za biezacy i poprzedni

rok obrotowy

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie finansowe spdtki Iglotex Krakdw sp. z 0.0. za rok zakornczony 30 listopada 2017 r.

Podmiot o znaczacym wplywie na Spétke

Na dzierl 30 listopada 2017 roku podmiotem o znaczgcym wptywie na spétke jest Iglotex S.A.
Jednostka stowarzyszona

Spotka na dzien 30.11.2017 roku nie posiada udziatéw w jednostkach stowarzyszonych.
Wspdlne przedsigwzigcie, w ktérym Spdtka jest wspdlnikiem

Na dzien 20 listopada 2017 roku 1 na dzieri 30 listopada 2016 roku Spétka nie posiada wspdlnych przedsiewzied
z obecnym udziatowcem,

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Spotka Iglotex Krakéw sp. z 0.0. dokonuje transakeji z jednostkami powigzanymi na warunkach rynkowych.
Pozyczka udzielona cztonkom Zarzadu

Na dzier 30 listopada 2017 jak i na 30 listopada 2016 roku Spéfka nie udzielita zadnej pozyczki czonkom Zarzadu i
nie wystaplly takze zadne inne transakcje z udziatem cztonkdw zarzgdu.

45  Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej, pozostatej kadry
kierowniczej

Swiadczenia wyptacone lub nalezne cztonkom zarzadu

R

2

Krdtkoterminowe swmdczema pracownicze { wynagrodzenia i narzuty ) nagrody
jubileuszowe, swiadczenia po okresie zatrudnienia, $wiadczenia z tytutu
rozwiazania stosunku pracy itp..

Krotkotermmowe swiadczenia pracowmcze ( wynagrodzema i narzuty ) nagrody
jubileuszowe, $wiadczenia po okresie zatrudnienia, éwiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy itp..

Dane w PLN, o e nie zaznaczono inaczej 73



Sprawozdanie finansowe spdtki Iglotex Krakdw sp. z 0.0, za rok zakonczony 30 listopada 2017 r.

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Rady Nadzorczej
Spétka Iglotex Krakow sp. z c.0. w 2017 i 2016 roku nie wyptacita swiadczer Cztonkom Rady Nadzorczej.

46 Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie

e T o s R TSR R e e e a
SWyszczegdlnienies s i 3009112017 12016

»
R T e B YR 18 4 10,6 e i R S A i A B

0 1
Administracja 88 106
Dziat sprzedazy 261 344
Pion produkcji 0 0

47  Sprawy sadowe

W trakcie prowadzenia dziatalnosci za rok 2017 spétka Iglotex Krakéw Sp. z 0.0. skierowata na droge postepowania
sadowg naleznosci uznane za niesciggalne w kwocie brutto 1 094 305,52 zt

48 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga
zostaé powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzgdu Spétki na dzier 31 grudnia 2017
i 30 listopada 2016 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

49  Zdarzenia istotne po dacie sprawozdania z sytuacji finansowej
W dniu 20 kwietnia 2018 roku spétka Iglotex SA podpisata umows zmieniajaca i ujednolicajacg dotychczasowa

umowe zawartg 22 grudnia 2014 roku, W ramach zmtan dokonano ustanowienia nowej hipoteki na nieruchomasciach
zlokalizowanych w Toruniu.

50 Informacje o transakcjach z podmiotem dokonujacym badania

SRR
; .Mméggg%q 5

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego 24 000,00

- 2a inng ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego

- za pozostate ustugi

R
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Sprawozdanie finansowe spdtki Iglotex Krakow sp. z 0.0. za rok zakoriczony 30 listopada 2017 r.

51 Zatoienia dotyczace kontynuacji dziatalnosci w zwigzku z tym, ze na dzient
30.11.2017 zobowigzania krotkoterminowe przewyziszajg aktywa obrotowe

W okresie 12 miesiecy Spdtka jest zdolna do utrzymanta plynnoscl. Projekcja przeptywdw gotdwkowych wskazuje,
?e cash - flow operacyjny pozwoll spétce wygenerowad wystarczajagce nadwyiki w celu pokrycia zobowigzari
wynikajgcych z finasowania krétko i diugoterminowego. Ponadto prognoza przepiywdw zaktada wzrost marzy a w
konsekwencji réwniez EBITDA.

Zarzad spétki zamierza to osiggnac w oparciu o ponizsze procesy, ktére sg kontynuacja celi zatozonych w ubiegtym
roku:

¢ kontynuacje strategii wzrostu sprzedaizy towardw i produktéw pod marka wiasna, zmniejszenie liczby
SKU,

* kontynuacje strategii zwiekszania udziatéw rynkowych w rynku dystrybucji produktéw mrozonych,
* poprawe efektywnosci kluczowych oddziatéw, optymalizacje sieci logistycznej i struktur sprzedazy,
* zarzgdzanie marzg, poprawa cen rok do roku,

s rozwdj nowych kanatdéw sprzedazy oraz pozyski nowych klientéw,

* lepsze monitorowanie i poprawa poziomu cbstugi klienta,

* usprawnienie procesu planowania i koncentracji oraz kontroli kosztow,

s wprowadzeniu szeregu projektdw majacych na celu optymalizacje kapitatu obrotowego spétki z
naciskiem na obniZenie standw magazynowych,

o restrukturyzacje kosztowq GK Iglotex,

* zmniejszenie fluktuacji w kluczowych obszarach.

Dane w PLN, o fle nie zaznaczono inaczej 75



Sprawozdanle finansowe spotki Iglotex Krakéw sp. z 0.0, za rok zakoriczony 30 listopada 2017 r.

Krzeszowice, dnia 30.05.2018 r.
Prezes Zarzadu Maciej Wiodarczyk

Cztonek Zarzadu Marcin Fojudzki Podpis: e

podpis: Q—)‘l{\

Sprawozdanie sporzgdzita: Matgorzata Gajewska
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SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI SPOLKI
IGLOTEX KRAKOW sp. z 0.0.

za okres od 1 grudnia 2016 do 30 listopada 2017

Maciej Wiodarczyk - Prezes Zarzadu pOodpis: ...

Marcin Fojudzki - Cztonek Zarzadu podpis: #;)/f/jv

Krzeszowice, dnia 30 maja 2018 r,



1 Informacje ogdlne
1.1 Dane jednostki

Nazwa: Iglotex Krakow Sp. z 0.0.

Siedziba: Krzeszowice, gmina Krzeszowice, powiat krakowski, wojewodztwo matopolskie, Polska.

Adres: 32-065 Krzeszowice, ul. Daszyriskiego 10A.

Rejestracja: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS: 0000011451

Regon: 003870322

NIiP: 679-01-75-807

1.2 Dziatalnosé

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki Iglotex Krakéw sp. z. 0.0. w 2017 roku byta dziatalnosé
dystrybucyjna w zakresie Zywnosci mrozonej.

1.3 Sktad organow jednostki na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad:

Sktad Zarzgqdu na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego byt nastepujacy:
» Maciej Wiodarczyk -Prezes Zarzadu
*  Marcin Fojudzki - Cztonek zarzadu Dyrektor ds. finansowych

W dniu 19.02.2018 roku Zgromadzenie Wspdlnikdw spdtki I2lotex Krakéw sp. z 0.0. dokonato zmian
personalnych w zarzadzie spdtki, odwotato z funkeji cztonka zarzgdu Michata Wysmulskiego, powotujac w dniu
20.02.2018 Uchwatg nr 1 z dnia 19 lutego 2018 na stanowisko ¢ztonka zarzadu Marcina Fojudzkiego.

2  Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Spotki

2.1 Dokonania i wydarzenia 2017 roku

W wyniku podjetej decyzji Zarzadu spétki Iglotex Krakéw w dniu 1 paZdziernika 2017 Oddziat Zakopane
zostal przeksztatcony w cross-dock. Niniejsza decyzja zostata podjeta jako konsekwencja realizacji strategii rozwoju
sieci dystrybucyjnej i rozwoju sprzedazy w GK Iglotex oraz aby sprosta¢ oczekiwaniom Klientéw w zakresie jakosci
obstugi i dostepnosci produktowe].

2.2 Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2017 roku Spétka Iglotex Krakow sp. z 0.0. nie odnotowata takich zdarzen.



3 Omowienie podstawowych

rozwoju dziatalnosci spotki

wielkosci

ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis
czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wpltyw na dziatalno$¢ Spotki i osiggnigte przez nig zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takie omodwione perspektywy

przychody ze sprzedazy 243 257 469 662 -226 405 -48,21%
EBIT -17 104 -9 143 -7 961 87,07%
EBITDA =13 255 -986 -12 269 1244,32%
wynik finansowy netto -18 143 -10121 -8 022 79,26%
przychody ze sprzedazy towarow | 241 001 467 588 -226 587 48 ,46%
materiatow

przychody ze sprzedazy ustug 2255 2074 181 8,73%

*dane 2016 roku prezentujg 23 miesigce natomiast dane 2017 roku prezentujg 12 miesiecy roku cbrotowego

4  Przewidywany rozwa@j spotki

Zarzad GK Iglotex zatwierdzit strategie i wizje rozwoju firmy na lata 2015 - 2018. Gidwng zmiang w strukturze
organizacyjnej grupy jest wyodrebnienie dwdch kanatéw sprzedazowych: gastronomii i detalu oraz dzialu wsparcia

dla dwéch gléwnych kanatéw.

Wyodrebnienie z dystrybucji dwoch kanatow sprzedazowych ma na celu dotarcie do jak najwiekszej liczhy

klientdw z jak najszerszg ofertg asortymentowg skierowanej do konkretnego kiienta.

W wyniku dokonanych w poprzednich latach integracji spétek w ramach GK Iglotex oraz w obliczu
wprowadzonych zmian w strategii zarzad przewiduje poprawe wyniku finansowego spotki Iglotex Krakdw.

4.1 Nabhycie udziatéw wtasnych

Spditka Iglotex Krakdw sp. z 0.0. w okresie 2017 roku nie odnotowata nabycia udzialdw wiasnych.

4.2 Posiadane przez Spétke oddziaty

Spotka posiada oddziaty zlokalizowane w nastepujacych miejscach:

» (QOddziat Bielsko z siedzibg w Bielsku;

* (Qddziat Wroctaw z siedzibg w Smolcu, koto Wroctawia;

e (Oddziaf Sosnowiec z siedzibg w Sosnowcu,

e  (ddziat Rzeszdéw z siedzibg w Skroniowie, koto Rzeszowa;
e (Oddziat Torun z siedzibg w Toruniu,

s (Qddziat Krzeszowice z siedzibg w Krzeszowicach,

Ponadto Spofka lglotex Krakow posiada rowniez dwa miejsca przetadunkowe (cross-dock) zlokalizowane w

Zakopanym i Kielcach.




5 Powigzania kapitatowe

Spotka Iglotex Krakdw sp. z 0.0. w roku 2017 posiadata nastepujace spdtki zalezne:

100,00%

100,00%
P.P.CH.Fritar S.A. 16 148 865,28 0,00 | 16148 865,28 98,65% 98,65%
Iglotex Brokers sp. z 0.0. 2010 000,00 0,00 2010 000,00 16,72% 16,72%

6 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi w 2017 roku

Ze wzgledu na fakt, iz rok obrotowy w spotee lglotex Krakdw trwat 12 miesiagey tj. od 01.12.2016 do

30.11.2017, a dane pordwnawcze prezentowane s3 za 23 miesiece analiza porédwnawcza powyzszych wskaznikow

jest utrudniona.

ANALIZA OBROTOWOSCI

WSKAZNIK BUDOWA 2017 2016
rotacja naleznosci krdtkoterm. naleinodci krdtkoterm.*365/przychody ze sprzedazy 28 7
rotacja zobowigzar krétkoterm. | zobow. krétkot.*365/koszty dziatalnosci operacyinej 90 20

ANALIZA RENTOWNOSCI

WSKAZNIK BUDOWA 2017 2016
rentownodé sprzedazy netto zysk netto/przychody ze sprzedazy -7,46%| -2,15%
rentownos¢ kapit. wfasn.ych zysk netto/stan kapita}éw wiasnych 376 1%: 17.4 0%:

ANALIZA PEYNNOSCI

WSKAZNIK BUDOWA 2017 | 2016
wskainik ptynnosci I-go stopnia | aktywa obrotowe/zobowigzania biezgce 0,61 0,79
wskanik plynnosel Il-go stopnia (a,k?ywa obrot.—zapasy—rozl. miedzyokr.}/zobowigzania 0,28 0,35

biezgce
wskaznik wyptacalnosci {srodki pienigzne+inne aktywa pieniezne)/zobowigzania 0.01 002
gotédwkowej biezace ! !
ANALIZA STRUKTURY FINANSOWANIA

WSKAZNIK BUDOWA 2017 2016
wskainik ogdlnego zadfuzenia kapitat obey*100%/kapitat catkowity 72,44% | 53,40%
zadfuzenie dlugoterminowe zobowigzania dlugoterminowe/kapitat wiasny 0,14 0,05

7  Instrumenty finansowe

Zarowno cele i metody zrzadzania ryzykiem finansowym jak i ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych
zostaty dokiadnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w nocie nr 41



8 Udziatowcy posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5 % w ogdlnej liczhie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty udziaty, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym,
liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

Na dzieri 30.11.2017 struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Iglotex Krakow przedstawia sie nastepujgco:

Ly g0
Iglotex SA 14,55%
Iglotex Slask sp. z o.0. 49,61%
Iglotex Sosnowiec sp. z 0.0. 35,83%
L Ragemi e 21057 1. .100,00%. - 25830

9 Umowy (w tym réwniez zawarte po dniu bilansowym), w wyniku ktdrych
moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych udziatow
przez dotychczasowych udziatowcow

Spotka Iglotex Krakéw sp. z 0.0. nie posiada zadnych umoéw, ktére mogtyby w przyszlosci spowodowac zmiany
w proporcji posiadanych udziatéw.

10 Inne nietypowe zdarzenia

Spotka poczynajgc od 2017 roku uzyskata kilka korzystnych orzeczer sagdowych dotyczgcych zaptaty na jej rzecz
kar umownych od bytych pracownikdw, ktdrzy naruszyli zawarte umowy o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku
pracy. W roku 2018 dziatania w zakresie wyrdwnywania szkdd Spatki z powyizszego tytutu beds kontynuowane.
Spdtka nie wyklucza mozliwosci dochodzenia odszkodowania uzupeiniajgcego, w kazdym wypadku gdy zasadzona
kwota kary umownej nie zrekompensuje w petni poniesionej szkady.



