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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Wspdlnikow Iglotex Dystrybucja Sp. z o.0.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego Spotki  Iglotex
Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni przy ulicy Polskiej 20 (dalej ,Spbtka”), na ktére skladaja sie:
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz informacje
dodatkowe obejmujace informacije o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace
(,sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialnosé kierownika jednostki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacjg zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze
umowa jednostki. Zarzad Spétki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395
z p6zn. zm.), zwana dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, Zarzad Spétki jest zobowigzany do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089 z pdzn. zm.) (,Ustawa o biegfych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.
z pbzn. zm., w zwiazku z uchwata nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standarddéw wykonywania zawodu.

Nazwa Deloitte odnosi sie do kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczona odpowiedzialnoscig i jego firm czlonkowskich, kidre stanowig
oddzielne i niezalezne podmioty prawne, Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego firm czionkowskich mozna znalez¢ na stronie www deloitte.com/pl/onas

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000446833, NIP 527-020-07-86, REGON 010076870



Deloitte.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej
w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceneg
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Spétki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogéinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad Spotki obecnie lub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiedniq
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa, i postanowieniami
umowy jednostki.

Uzupetniajgce objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezer do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na informacje przedstawione w nocie 1.2 informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego. Za rok zakofczony 31 grudnia 2017 roku Spdtka wykazata ujemny catkowity dochdd
w kwocie -9.039.130,28 z} oraz ujemne kapitaty obrotowe w kwocie -16.222.761,46 zt. Dziatalnosc
Spotki znaczaco zalezy od dalszego wsparcia finansowego ze strony podmiotu dominujacego Iglotex
S.A. i korzysci ptynacych z warunkdw tego wsparcia. Jakakolwiek negatywna zmiana warunkow tego
finansowania moze wptynaé krétkookresowa ptynnosé Spotki, a tym samym zagrozi¢ jej zdolnosci do
kontynuacji dziatalnosci. Podmiot dominujacy Iglotex S.A. wyrazit intencje wspierania dalszej
dziatalnodci, jaka bedzie prowadzi¢ Spétka, co zostato potwierdzone oswiadczeniem zapewnienia
finansowania niezbednego do kontynuacji dziatalnosci przez okres 12 miesiecy od dnia 31 grudnia
2017 roku, w razie takiej potrzeby.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej kwestii.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
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Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byfo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnoéci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w zatagczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze
zlozenie odwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdzili§my w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Deloitte Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
(do dnia 18 marca 2018 roku dziatajacej pod firma Deloitte Polska spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.) - podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

QJ&M e

Robert Wolszon
Kluczowy biegly rewident
nr ewidencyjny 10785

Warszawa, 12 czerwca 2018 roku
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Sprawozdanie finansowe spdtki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 .

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy 352 155 528,51 | 337 946 030,77
Przychody ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy ustug 6787 747,87 7 456 717,80
Przychody ze sprzedazy towaréw 345367 780,64 | 330489 312,97
Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 269 119 426,13 | 258 988 999,88
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 0,00 0,00
Koszty wytworzenia sprzedanych ustug 2809 274,76 2811 480,38
Wartos¢ sprzedanych towaréw 266 310 151,37 | 256 177 519,50
Wartos¢ sprzedanych materiatéw 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 83 036 102,38 | 78957 030,89
Koszty sprzedazy 73 620263,30| 75985 395,61
Koszty ogolnego zarzadu 12 891 278,21 9 405 978,75
Pozostate przychody operacyjne 1901590,94 2533107,90
Pozostate koszty operacyjne 6 005 867,91 5142 960,39
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -7579716,10| -9048 195,96
Przychody finansowe 84 810,08 146 349,38
Koszty finansowe 891 447,90 708 587,29
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -8 386 353,92 -9610 433,87
Podatek dochodowy 643 382,17 346 687,30
Zysk (strata) netto 2 dziatalnosci kontynuowanej -9029736,09| -9957121,17
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -9 029 736,09 -9957 121,17
Inne catkowite dochody
Skiadniki, ktére moga zostaé przeniesione w péZniejszych okresach do
rachunku zyskéw i strat 0,00 0,00
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0,00 0,00
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 0,00 0,00
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pézniejszych okresach do
rachunku zyskéw i strat L -9394,19 | 10 404,22
Skutki aktualizacji majatku trwatego - 0,00 0,00'
Zyski i straty aktuarialne z programow okreslonych swiadczen
emerytalnych -11 598,19 12 844,22
Podatek dochodowy zwigzany z elementami sktadnikdw, ktére nie
zostang przeniesione w pdzniejszych okresach do rachunku zyskow i
strat 2 204,00 -2 440,00
Inne catkowite dochody (netto) -9394,19 10 404,22
Catkowite dochody netto ogétem : -9039 130,28 -9946 716,95
Gdyni r
Prezes Zarzadu CztoneK Zarzadu
Maciej Wtodarczyk Marcin Fojudzki
Sprawozdanie sporzadzita: Bogumita Gardzielewska
Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 6




Sprawozdanie finansowe spotki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)

AKTYWA Nota 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 61497 699,71 | 61322 666,53

Rzeczowe aktywa trwate 43245960,59 | 42223914,10
Wartosci niematerialne 4327 014,01 5 066 849,89
Wartosc firmy 13572042,48| 13572042,48
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate aktywa trwate 352 682,63 459 860,06

Aktywa obrotowe 57 992 843,21 | 60 600 688,49
Zapasy 26344 842,60 | 28918 888,20
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26 398 730,58 | 25 644 165,38
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1371 425,00 1371425,00
Pozostate naleznosci 1666 935,98 2 340 294,62
Zaliczki na zakup aktyw nie pienieznych, obrotowych 0,00 0,00
Nalezno$ci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych 428 474,10 367 110,02
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0,00 0,00
finansowy
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 942 040,25 1243 276,11
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 840 394,70 715 529,16
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM 119 490 542,92 | 121 923 355,02
Gdynia ,dnia 30-05-2018r.

Lyt

Prezes Zarzadu Czione'jZarzadu
Maciej Wtodarczyk Marcin Fojudzki
Sprawozdanie sporzadzita: Bogumita Gardzielewska
Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 7




Sprawozdanie finansowe spotki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

PASYWA Nota 31.12.2017 31.12.2016
Kapitat wiasny 39138413,38 48 177 543,66
Kapitat podstawowy 49 240 000,00 49 240 000,00
. ; = . . . 0,00 0,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
Akcje / Udziaty witasne 0,00 0,00
Pozostate kapitaty 10 856 561,20 10 856 561,20
Zyski zatrzymane -20958 147,82 -11919 017,54
w tym wynik finansowy biezacego okresu -9029 736,09 -9957 121,17
Zobowigzania dtugoterminowe 6 136 524,87 3923 341,42
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 4038 119,38 2467 126,46
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2083 888,40 1442 710,23
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 14 517,09 13 504,73
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 74 215 604,67 69 822 469,94
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Pozostate zobowiazania finansowe 14 408 278,33 7 135 616,72
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 52 975 355,83 54 409 742,04
Zobowigzania z-tytutu biezacego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 4481 021,92 4907 594,23
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych 752 133,86 589 594,77
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 13 721,65 15 278,17
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1150985,16 1029 642,04
Pozostate rezerwy 434 107,92 1735001,97
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 119 490 542,92 | 121923 355,02
Gdynia ,dnia 30-05-2018r.
il Mot
Prezes Zarzadu CztoneklZarzadu
Maciej Wtodarczyk Marcin Fojudzki
Sprawozdanie sporzadzita: Bogumita Gardzielewska
Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 8
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Sprawozdanie finansowe sp6tki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek Przeptywéw Pienigznych

Nota

Okres zakoriczony
31.12.2017

Okres zakoriczony
31.12.2016

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem

-8 386 353,92

-9 610 433,87

Korekty razem:

7157 836,81

18 708 310,41

Amortyzacja 5757 841,39 5851 086,11
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 833 783,74 527 871,08
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 700 472,73 83 509,13
Zmiana stanu rezerw -1190 136,76 983 289,67
Zmiana stanu zapasow 2574 045,60 -1536918,17
Zmiana stanu naleznosci -92 681,14 -2516 118,01
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1830 565,03 15332123,34
Zmiana rozliczer miedzyokresowych przychodéw -1556,52 -1556,52
Zmiana stanu pozostatych aktyw 408 413,29 -14 751,22
Inne korekty -1780,49 -225,00
Gotéwka z dziatalno$ci operacyjnej -1228 517,11 9 097 876,54
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0,00 -1261 872,00
A. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej -1228 517,11 7 836 004,54
DZIALALNOSE INWESTYCYINA
Wptywy 2561 543,07 955 519,43
Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych 2343632,12 749 248,05
Zbycie wartosci niematerialnych 217 910,95 15 823,96
Otrzymane odsetki 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 190 447,42
Wydatki 6318 292,71 2019 898,51
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 5753 683,01 1971695,51
Nabycie wartosci niematerialnych 33 137,00 48 203,00
Inne wydatki inwestycyjne 531472,70 0,00
B. Przepiywy pienigine netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -3 756 749,64 -1064 379,08
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 7215987,81 6774,11
Inne wplywy finansowe 7215987,81 6774,11
Wydatki 2093 917,51 6 585 825,30
Dywidendy i inne wptaty na rzecz whascicieli 0,00 552 693,20
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1805 291,78 1273 258,69
Odsetki 300 563,74 534 415,78
Inne wydatki finansowe 0,00 4225 457,63
C. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej 5110 132,29 -6 579 051,19
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A+B+C) 124 865,54 192 574,27
E. Bilansowa zmiana stanu érodkéw pienieznych (G-F) 124 865,54 192 574,27
-Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. $rodki pienigzne na poczatek okresu 715 529,16 522 954,89
G. $rodki pienigzne na koniec okresu 840 394,70 715529,16

Gdynia ,dnia 30-05-2018 r.
................................ /P/‘-‘/“Z

Prezes Zarzadu CztoneK Zarzadu

Maciej Wtodarczyk Marcin Fojudzki

Sprawozdanie sporzadzita: Bogumita Gardzielewska

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 11




Sprawozdanie finansowe spétki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r,

INFORMACIA DODATKOWA

1 Informacje ogdlne
11 Dane jednostki

Firma, forma prawna i przedmiot dziatalnosci

Nazwa: Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0.
Siedziba: ul. Polska 20, 81-339 Gdynia
Adres: ul. Polska 20, 81-339 Gdynia
Telefon: (58) 6231914
Faks: (58) 6230368

Poczta elektroniczna: mors@iglotex.com.pl

Spotka zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 16-10-1998 roku, Rep. A nr 6099/1998.

Aktualnie spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym Gdarisk-Pétnoc
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

KRS: 0000070462
Regon: 191660219
NIP: 958-12-65-175

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci spétki Iglotex Dystrybucja Sp. z o.0. jest dziatalnos¢ dystrybucyjna w zakresie
Zywnosci mrozone;j.

1.2 Czas trwania Jednostki oraz zatozenia kontynuacji dziatalnosci

Zgodnie z aktem notarialnym czas trwania dziatalnosci spétki jest nieograniczony. Sprawozdanie finansowe spétki
Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej
sie przewidzieé przysztoéci. Poniewaz na dzien 31.12.2017 roku zobowiazania krétkoterminowe przewyzszajg aktywa
obrotowe w Nocie nr 51 przedstawiono zatozenia , ktére pozwolg Spétce utrzymac ptynnosé finansowa.

13 Okresy prezentowane

Rokiem obrotowym spétki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. jest rok kalendarzowy. Sprawozdanie finansowe zawiera
dane za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2016 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowe] oraz za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku dla sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze
zmian w kapitale wtasnym.

1.4 Sktad organéw jednostki wedtug stanu na dzien 31.12.2017 r

Skiad Zarzadu na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego byt nastepujacy:

- Maciej Wtodarczyk - Prezes Zarzadu
- Michat Wysmulski - Cztonek Zarzadu
W dniu 19-02-2018 Zgromadzenie Wspdlnikow Uchwatg nr 1, Protokét nr 19/02/2018/ZW dokonato zmiany
sktadu Zarzadu.
Odwotano z funkgji cztonka zarzadu Michata Wysmulskiego , a powotano na to miejsce Marcina Fojudzkiego.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 12



Sprawozdanie finansowe spétki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 .

1.5 Znaczacy udziatowcy

Wedtug stanu na dziert 31.12.2017 r. udziatowcami posiadajacymi gtosy na Walnym Zgromadzeniu spétki Iglotex

Dystrybucja Sp. z 0.0. sa:

Udziatowiec Liczba udziatéw % kapitaly Liczba glosow % glosow
akeyinego
IGLOTEX S.A 48 539 98,58% 48 539 98,58%
Iglotex Brokers Sp. z. 0.0. 701 1,42% 701 1,42%
Razem 49 240 100,00% 49 240 100,00%

1.6 Spotki zalezne

Spotka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. w 2017 roku nie posiadata jednostek zaleznych.

1.7 Spotki stowarzyszone

Spétka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. w 2017 roku nie posiadata jednostek stowarzyszonych.

1.8 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Zastosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro:

Kurs na ostatni dziert

Rok obrotowy sredni kurs w okresie®*
okresu
01.01.2017 - 31.12.2017 4,2447 4,1709
01.01.2016 - 31.12.2016 4,3727 4,4240

*Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Os$wiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujgcymi Spdtke zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Spétki oraz jej catkowity dochod.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Zarzad oséwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania
bezstronne] i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi
przez Zarzad zasadami, biegly rewident zostat wybrany przez Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwata nr 1 z dnia
22/11/2017/ZW. roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Zgromadzenie Wspdlnikéw dokonato powyiszego
wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan
przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 maja 2018 roku.

Niniejszym potwierdzamy zgodno$¢ danych zawartych na stronach 6-11 prezentujgcych sprawozdanie z
catkowitych dochoddéw, sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,
sprawozdanie z przeptywdw pienigznych, ponadto potwierdzamy zgodnos$¢ danych zawartych na stronach 12-75
prezentujace informacje dodatkowe do w/w sprawozdan.

Maciej Wtodarczyk -Prezes Zarzadu

Marcin Fojudzki - Cztonek Zarzadu podpis: ﬁfw/VZ'/

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 14
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2 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1 Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j Sprawozdawczosci Finansowej, zostaly zatwierdzone przez UE weszty
w zycie w roku 2017:

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnied —
zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 12 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uécislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do
MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki.

2.2 Standardy zatwierdzone przez RMSR jednakze nie obowigzujace w 2017 roku

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej i zatwierdzone do
stosowania w UE, jednakze standardy te nie obowigzujg w biezacym okresie sprawozdawczym.

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku(obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony
w UE w dniu 22 wrzeénia 2016 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

e MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 paZdziernika 2017 roku {(obowiazujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji - — zatwierdzone
w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
JInstrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku {obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania
MSSF 9, Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensaty - —
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 15



Sprawozdanie finansowe spétki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

e Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”
— zatwierdzone w UE w dniu 31 paZdziernika 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych — zatwierdzone
w UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do
MSSF 1 i MSR 28 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — zatwierdzona w UE w dniu 28
marca 2018 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wezeéniejszego zastosowania powyiszych standardéw, zmian
do standarddw i interpretacji.

W odniesieniu do zmian dotyczacych MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z klientami” Spétka dokonata analizy
wptywu powyiszego standardu na wyniki dziatalnosci Spétki oraz na zakres informacji prezentowanych w
sprawozdaniu finansowym. Powyisza analiza obejmowata przede wszystkim moment rozpoznania przychodu ze
sprzedazy produktéw. Dotychczasowe podejscie Spétki w zakresie rozpoznawania przychoddéw wynikajacych z
zawartych umoéw z kontrahentami przez Spétke jest zgodne ze zmianami wprowadzonymi w MSSF 15, stad tez Spétka
nie wprowadza zmian od roku 2018 w zwigzku z wejsciem tego standardu.

W odniesieniu do zmian dotyczacych MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” Spétka oszacowata, ie zastosowanie
zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe. Wiekszo$¢ aktywéw ujmowanych
obecnie jako pozyczki i naleznosci (w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz srodki pienigine) bedzie nadal
wyceniana wedtug zamortyzowanego kosztu. W zakresie utraty wartosci Spétka zastosuje uproszczenia i rozwigzania
praktyczne dopuszczone przez MSSF 9 w tym zakresie. W zwiazku z tym Spétka nie wprowadza zmian od roku 2018 w
zwigzku z wejsciem tego standard.

W odniesieniu do zmian dotyczacych MSSF 16 ,Leasing” Spétka jest w trakcie wyceny wartosci i analizy uméw
najmu nieruchomosci, ktére zgodnie z obecnie obowigzujacymi przepisami sa ujmowane jako leasing operacyjny.
Zgodnie z niniejszym standardem Spétka bedzie zobligowana do rozpoznania aktywoéw oraz zobowigzan z tytutu tego
typu umoéw w sprawozdaniu finansowym. Spdtka jest w trakcie analizy wplywu powyiszego standardu na
sprawozdanie finansowe, wstepnie spdtka ocenita wptyw standardu jako istotny i w zwigzku z tym jest w trakcie
przeprowadzania pogtebionej analizy, efekty zmian bedg znane przy okazji sporzadzania sprawozdania za rok 2018.

23 Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dziert 30 maja 2018 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania.

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢
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procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszonag lub wspélnym przedsigwzieciem oraz pdZniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakoczenia prac badawczych nad metodg praw whasnosci),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsigwzigciach” -
Dlugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

s«  Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$é¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)

Wedtug szacunkow jednostki w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzieri bilansowy. Jednoczesnie nadal
poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczer portfela aktywoéw i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe jezeli zostatyby zastosowane na dzieri bilansowy.

3  Podstawowe zasady rachunkowosci

3.1 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawcza Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiazujgcego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, o ile nie odracza sig
ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienigznych i zabezpieczenie
udziatéw w aktywach netto.

3.2 Informacje o podstawie sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem pochodnych
instrumentow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).
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Spétka dokonata weryfikacji nowych interpretacji, standardéw oraz zmian do standarddw juz istniejgcych. Nowe
interpretacje, standardy oraz zmiany do istniejacych standardoéw nie maja istotnego wptywu na stosowane przez
Spotke zasady (polityki rachunkowosci).

3.3 Prezentacja sprawozdania finansowego

3.3.1 Rok obrotowy i okres sprawozdawczy

Rokiem obrotowym dla Spétki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. jest rok kalendarzowy. Okresem sprawozdawczym
jest rok. Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest na dziert zamknigcia ksigg rachunkowych lub na kazdy inny dzier
bilansowy.

3.3.2 Ksiegi rachunkowe

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sa w jezyku polskim i walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe Spotki
prowadzone sg przez Iglotex — CUW Sp. z 0.0. w Skorczu .

3.3.3 Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdar finansowych” aktywa oraz zobowigzania sg prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako krétkoterminowe i dtugoterminowe.

3.3.4 Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodéw

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdar finansowych” sprawozdanie z catkowitych dochodéw jest prezentowane
w ukfadzie kalkulacyjnym.

3.3.5 Prezentacja przeptywéw pienieznych

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych sporzadzane jest
metoda posrednia.

3.3.6 Zatozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos$¢ sprawozdar finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sig przewidzieé
przysztosci. Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg Zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarcze]j przez jednostke.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2017 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym
nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapity zmiany w polityce rachunkowosci. W dniu 20.11.2017
Zarzadzeniem Dyrektora Finansowego wprowadza si¢ od dnie 02.01.2018 roku zmiang okresu uzytkowania dla
frytownic oraz opiekaczy na okres max 3 lat.

3.3.7 Wartosci niematerialne

Spétka stosuje model wyceny wartosci niematerialnych oparty na cenie nabycia tzn. po poczatkowym ujeciu
pozycji wartoéci niematerialnych jako sktadnika aktywéw, wykazuje sig wedtug ceny nabycia pomniejszonego
o umorzenie oraz o zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 18



Sprawozdanie finansowe spétki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

Amortyzacja prowadzona jest metodg liniowg, od miesigca kiedy sktadnik znajduje si¢ w miejscu i stanie
umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposéb zamierzony przez kierownictwo. Amortyzacja naliczana jest miesigcznie.
Spotka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegélnych grup wartodci niematerialnych:

Sktadnik | Minimalny okres umarzania | Maksymalny okres umarzania
Licencje, Patenty | 10 lat _ 25 lat
Oprogramowanie | 5 lat 10 lat
komputerowe !

oszacowanie na bazie odwrotno$ci wskaznika utraty
, E klientow z |at ubiegtych
~ Znaki towarowe | 10 lat _ 20 lat

PWUG | wg dtugosci trwania tego prawa

Relacje z klientami |

Do wartoéci niematerialnych Spétka zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntu. Wartosci te w ksiggach
ujmowane s3 wg cen nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne.

Spotka ustala czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokredlony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.

Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji s weryfikowane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego.

3.3.8 Rzeczowe aktywa trwate

Spétka stosuje model wyceny rzeczowych aktywow trwatych oparty na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia tzn.
po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywéw, wykazuje sie wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci.

Wartoéé poczatkowa $rodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia lub koszty wytworzenia, wraz z ctami
importowymi nie podlegajacymi odliczeniu podatkami zawartymi cenie oraz jest pomniejszona o upusty, rabaty
i powiekszona o naktady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywéw do uzytkowania zgodnie z jego
planowanym przeznaczeniem i jesli dotyczy kosztami finansowania zewngtrznego.

Koszty wytworzenia aktywdéw we wtasnym zakresie obejmuja koszty materiatéw, wynagrodzen bezposrednich oraz
inne koszty bezpoérednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania. Koszt
wytworzenia sktadnikéw $rodkéw trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych w
okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego skfadnika
majatkowego do uzywania (lub do korica okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do
uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw
demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz koszty renowacji miejsc, w ktérych bedzie sig
on znajdowat. Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwiazanego z nim
urzadzenia jest aktywowane jako cze$¢ tego urzadzenia.

Spotka w ramach rzeczowych aktywdw trwatych wyodrebnia gtdwne i istotne czesci sktadowe. Sg to czesci
zamienne danego aktywa trwatego podlegajgce wymianie w okreslonych odstepach czasu, w wyniku zuzycia sig
podczas biezgcej eksploatacji oraz ktérych przewidywany okres uzytkowania jest dtuzszy niz jeden rok.

Kryteria ujimowania specjalistycznych czgsci zamiennych:

e Wartosé poczatkowa aktywa trwatego w ktérym czes¢ sktadowa jest wymieniana wynosi co najmniej 50
tys. zt,

e  Wartoi¢ wymieniane] czeséci sktadowej jest nie mniejsza niz 10 tys. zt i nie mniejszg niz 2% wartosci
poczatkowej aktywa trwatego, w ktorym ta czes¢ jest wymieniana, w zaleznodci, ktéra kwota jest wyzsza
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Nie wyodrebnia sie gtéwnych i istotnych czesci sktadowych w przypadku samochodéw osobowych czy dostawczych
do 3,5 tony.

Jezeli spetniona jest definicja oraz wyzej wymienione kryteria ujecia gtéwnych i istotnych czgsci sktadowych
to zaprzestaje sie ujmowania dotychczasowej cze$ci w wartosci catego aktywa. Nowa cze$¢ ujmuje sie jako osobny
$rodek trwaty i amortyzuje osobno. Natomiast zastgpiong czeéé oszacowuje sie poprzez okreslenie jej wartosci do
wyksiegowania.

Amortyzacja prowadzona jest metodg liniowg. Amortyzacja naliczana jest miesiecznie. Amortyzacje wylicza sie dla
wszystkich srodkéw trwatych, z pominigciem gruntéw, srodkéw trwatych w budowie oraz zaliczek na poczet srodkéw
trwatych przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych
stawek amortyzacji:

e  Budynki niemieszkalne, obiekty: 20-40 lat,

e Kotty, Maszyny, urzadzenia chtodnicze nieprzenosne, przenosne, aparaty przemystu spoiywczego,
agregaty, Bonety ciagi chtodnicze, urzadzenia techniczne: 3-25 lat,

e Pojazdy mechaniczne, pozostaty tabor bezszynowy: 5-10 lat,

e Narzedzia, przyrzady, ruchomosci, wyposazenie: 8-15 lat.

Podane przedziaty okreséw uzytkowania odnoszg sie do wieku przyjmowanego srodka trwatego (nowe — wartosci
najwyisze, uzywane — wartosci nizsze). W przypadkach szczegélnych mozliwe jest zastosowanie innych okreséw
uzytkowania niz te, ktére wynikajg z powyiszych ustaleri dla $Srodkdw trwatych dla ktérych szybsze zuzycie wynika z
uzasadnionych przyczyn technicznych.

Okres uzytkowania dla czesci zamiennej okreslany jest indywidualnie w oparciu o okres technologicznego zuzycia,
oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywdéw oraz czynnik ekonomicznego zuzycia (technologiczng lub rynkowgq
utrate przydatnosci wynikajgcg ze zmian lub udoskonaleri produkeji lub ze zmian popytu na dany produkt, do
wytworzenia ktérych wykorzystywany jest dany sktadnik aktywéw).

Szacowane okresy uzytkowania, warto$ci rezydualne oraz metody amortyzacji sa weryfikowane na koniec okresu
sprawozdawczego.

Zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy Srodkéw trwatych s okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych $rodkéw trwatych i s ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Straty wynikajace z likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych, badZ zastgpienia wymienianej
istotne] czesci na nowg sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostatych kosztéw
operacyjnych.

Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego
i aktywdw niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
sktadnika aktywéw, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywdw generujacych przeptywy
pienieine, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy
alokacji, sktadniki majatku trwatego spétki alokowane sg do poszczegolnych jednostek generujacych przeptywy
pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢
wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.

W przypadku aktywdéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do
uzytkowania, test utraty wartoéci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywo6w wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (woéwczas utrata wartosci traktowana jest
jako obnizenie wczes$niejszego przeszacowania).
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Odwrécenie straty z tytutu utraty wartoéci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat
wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sig jak zwigkszenie
z aktualizacji.

Srodki trwale uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Spétka jest strong umdéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjeta do odptatnego uzytkowania lub pobierania
pozytkéw obce $rodki trwate przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastgpuje przeniesienie na spétke catego ryzyka i pozytkéw
wynikajacych z umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach Spétki jako $rodek trwaty i jednoczesnie
ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania.
Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w catkowitych dochodach.

W zakresie umoéw leasingowych, Spétka przyjeta w sprawozdaniu zasady wynikajace z MSR 17 Umowy leasingu.
Srodki trwate uiywane na podstawie uméw leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb i w okresach
stosowanych dla wiasnych $rodkéw trwatych. W przypadku braku pewnosci co do przejscia prawa wiasnosci
przedmiotu umowy, wéwczas $rodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego s3 amortyzowane
przez krétszy z dwu okreséw: przewidywanego okresu uzytkowania lub okresu trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajag warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane s na
warunkach leasingu operacyjnego.

$rodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie obejmuja naktady na rzeczowe aktywa trwate, ktére nie s jeszcze zdatne do uzytkowania
i istnieje duze prawdopodobienistwo, ze zostang one zakoriczone. Prezentowane s3 w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia {dotyczy tylko rzeczowych aktywéw trwatych) pomniejszone
o odpisy z tytutu trwate] utraty wartoéci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezpodrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich
aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych Srodkéw zewngtrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszaja wartos¢
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji. Wszelkie pozostate koszty finansowania
zewnetrznego 53 odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

3.3.9 Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe w jednostkach powigzanych wyceniane sa wedtug ceny nabycia po uwzglednieniu
kosztéw przeprowadzenia transakcji. Na kazdy dzier bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty
wartoéci sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych. W przypadku stwierdzenia, ze nastgpita
trwata utrata wartosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar wyniku kosztow finansowych.

3.3.10 Naleznos$ci diugoterminowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci dtugoterminowe wyceniane sa wg zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace warto$¢ tych

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 21



Sprawozdanie finansowe sp6fki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

naleznoéci. Nalezno$ci diugoterminowe obejmuja naleznosci, ktérych termin sptaty nastapi w okresie dtuzszym niz 1
rok od dnia bilansowego. Ta cze$é naleznosci diugoterminowych, ktéra przypada do sptaty w ciggu roku od dnia
bilansowego, wykazywana jest w naleznosciach krétkoterminowych. Naleznosci dtugoterminowe obejmujg zaptacone
z gbry kaucje, ktore dotyczg diugoterminowych (wieloletnich) uméw najmu lokali.

3.3.11 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wydatki poniesione do dnia bilansowego, stanowigce koszty przysztych
okreséw sprawozdawczych.

3.3.12 Zapasy

Zapasy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane sa wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonej 0 odpisy aktualizujace ich wartosé oraz o wartosé¢ bonuséw otrzymanych od kontrahentéw z tytutu
realizacji progéw zakupowych.

Cene nabycia stanowig wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Na koszty zakupu zapaséw sktadaja sie cena zakupu, cta
importowe i pozostate podatki (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdZniejszym przez jednostke od urzedéw
skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wytadunku oraz inne koszty dajace sie bezposrednio
przyporzadkowaé do pozyskania wyrobdw gotowych, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sig
opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Wycene rozchodu zapaséw w postaci materiatéw i towaréw ustala sig z zastosowaniem metody pierwsze weszio,
pierwsze wyszto (FIFO).

Koniecznosé¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych jest weryfikowana przez Spdtke w przypadku stwierdzenia
nastepujace okolicznosci:

»  utrata wartosci uzytkowej zapaséw (zniszczenie, przeterminowanie, itp.),

= przekroczenie poziomu zapaséw wynikajacego z zapotrzebowania i mozliwosci zbycia,
= niska rotacja zapaséw,

» utrata wartosci rynkowej w wyniku spadku cen sprzedazy ponizej aktualnej ich wyceny.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw obcigzajg koszty sprzedanych produktdéw, towaréw czy materiatéw.
W przypadku, gdy przestang istnie¢ okolicznosci bedgce przyczyng dokonanych odpiséw wartosci zapaséw, nastepuje
przywrécenie wartosci zapaséw do wartosci, ktéra bedzie rowna cenie nabycia (kosztowi wytworzenia) lub
zaktualizowanej wartodci netto mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéry z tych wartosci jest mniejsza.
Przywrdcony zapis nie jest wiekszy niz pierwotny odpis.

3.3.13 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe obejmujg kazdy kontrakt, ktéry skutkuje powstaniem sktadnika aktywdw finansowych
u jednej jednostki i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatlowego u drugiej jednostki. Instrumenty
finansowe klasyfikowane sg przez Spétke w nastepujacych kategoriach:
e pozyczki i naleznosci,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
e aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozostate zobowigzania finansowe
W momencie poczgtkowego ujecia instrumenty finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej o koszty
transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika inwestycji. Usuniecie
instrumentéw finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej nastepuje w sytuacji wygasniecia praw do
otrzymywania korzysci ekonomicznych i ponoszenia zwigzanych z nimi ryzyk lub ich transferu na rzecz oséb trzecich.
Wartoé¢ godziwg instrumentéw finansowych, ktore sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku ustala sie
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w odniesieniu do ceny zamkniecia notowan z ostatniego dnia notowari przed dniem bilansowym. Wartosé godziwg
instrumentéw finansowych nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku ustala si¢ przy wykorzystaniu
technik wyceny, ktére obejmuja poréwnanie z wartoécig rynkowa innego instrumentu posiadajgcego zasadniczo takie
same cechy, bedacego przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, w oparciu o prognozowane przeptywy pienigzne lub
modele wyceny opcji uwzgledniajacych okolicznosci specyficzne dla jednostki. Sktadnik aktywow finansowych zostaje
usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy spétka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi sig na
dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
érodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia. Nabycie i sprzedaz
aktywoéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczgtkowego ujgcia sg one
wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartoéci godziwej, obejmujace] koszty transakcji. Klasyfikacja instrumentéw
finansowych do powyzszych kategorii zalezna jest od celu, w jakim instrumenty finansowe zostaty nabyte.

Pozyczki i naleznosci

Stanowia aktywa finansowe, inne niz instrumenty pochodne, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, powstate w wyniku wydania srodkéw pienigznych,
dostarczenia towardw lub realizacji ustug na rzecz dtuznika bez intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow
finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy. Ujmowane s3 jako aktywa obrotowe, za
wyjatkiem tych dla ktérych termin zapadalnosci przekracza 12 miesiecy po dniu bilansowym. Naleznosci z tytutu
dostaw towardéw i ustug oraz pozostate naleznosci sg wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej pomniejszonej o odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe, tworzone
w oparciu o analize wiekowa naleznosci. Aktualizacja wyceny uwzglednia czas i stopieri prawdopodobiedstwa ich
zaptaty.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Stanowig instrumenty finansowe kwalifikowane jako przeznaczone do obrotu lub instrumenty finansowe, ktére po
poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone przez jednostke jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
W poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem:

e zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e zobowigzar finansowych powstatych w wyniku przeniesienia skfadnika aktywow finansowych, ktérych nie
kwalifikuje sie do wytaczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowej,

e uméw gwarancji finansowych,

e zobowiazan do udzielenia pozyczki ponizej rynkowej stopy procentowej.

Pozostate zobowiazania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowe;j.
Metoda efektywne] stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego
i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta
szacunkowych przysztych wplywdw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw
stanowigcych integraing cze$é efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakcji i innych premii czy upustéw) przez
okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie, do
wartosci bilansowe] netto w chwili poczatkowego ujecia.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 23



Sprawozdanie finansowe spétki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

3.3.14 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe ujmowane wediug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne dowody na to, ze wystapita utrata wartosci aktywéw finansowych ujmowanych wedtug
zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tego tytutu réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienigznych
(z wytaczeniem przyszlych strat z tytutu nie $ciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu). Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw obniza sie o saldo ujetych z tytutu utraty wartosci
odpiséw ujetych na osobnym koncie. Kwote straty ujmuje sie w catkowitych dochodach.

Jezeli w nastepnym okresie utrata wartosci jest nizsza, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb powigzaé ze
zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Péiniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartoséci ujmuje sie w catkowitych dochodach do takiej kwoty, ktéra nie spowoduje, ze
wartosé bilansowa sktadnika aktywéw bedzie wyzsza od jego zamortyzowanego kosztu.

3.3.15 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzieri bilansowy spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic
utrata wartosci ktéregoé z aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwanej danego
sktadnika aktywéw. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw dotyczacych dziatalnosci kontynuowanej sg ujimowane w
catkowitych dochodach. Dla aktywéw, z wytgczeniem wartoséci firmy, na koricu kaidego okresu obrachunkowego
dokonuje sie oceny, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze wczesniej ujete odpisy z tytutu utraty
wartosci s3 nadal zasadne i czy nie powinny zostaé pomniejszone. Jezeli takie przestanki wystepujg spétka szacuje
wartos¢ odzyskiwang tego sktadnika aktywoéw badi osrodkéw wypracowujacych przeptywy pienigine. Poprzednio
ujety odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujgcia ostatniego
odpisu aktualizujacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywoéw. W takim przypadku podwyisza sie warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci
jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie powinna przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow,
jaka zostataby ustalona po odjeciu umorzenia, gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego
tytutu utraty wartoéci tego sktadnika aktywéw. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika aktywéw ujmuje sie niezwtocznie w catkowitych dochodach, chyba ze dany sktadnik aktywéw wykazywany
jest w wartosci przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.

Wartoé¢ firmy jest testowana pod katem ewentualnej utraty wartosci co roku zgodnie z zapisami MSR 36. Utrata
wartosci firmy jest okreélana poprzez ocene wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne (lub
grupy osrodkéw), do ktorego ta wartosé firmy zostata alokowana. Jezeli wartoé¢ odzyskiwana osrodka
wypracowujgcego $rodki pienigzne (lub grupy tych oérodkéw) jest mniejsza niz jego wartos¢ bilansowa, ujmuje sie
odpis z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy nie mogg by¢ odwracane w przysztych okresach.

3.3.16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe

Do naleznosci handlowych nie sg zaliczane naleznosci z tytutu zaliczek udzielonych dostawcom jak rowniez zaliczek
na poczet wartosci niematerialnych oraz $rodkéw trwatych w budowie czy naleznosci z tytutu aktywoéw
niefinansowych ktére Spétka prezentuje te pozycje jako oddzielne pozycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
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Naleznodci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 7 do 90 dni, s3 ujmowane i
wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego naleznosci
niesciggalne.

Zgodnie z MSR 21 naleznosci wyrazone w walutach obcych wyceniane sg nie rzadziej niz na dzien bilansowy przy
zastosowaniu kursu natychmiastowej wymiany. Réznice kursowe dotyczace naleinosci wyrazonych w walutach
obcych, powstate na dzieri ich wyceny zaliczane sg odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

3.3.17 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pienigine w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie i $rodki
pienieine o ograniczonej mozliwoéci dysponowania o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech
miesiecy, a takze $rodki pieniezne w drodze (tj. wptaty gotéwkowe do banku lub przelewy pomiedzy rachunkami
bankowymi, ktére wplynety na rachunek docelowy po dniu bilansowym, a na dziefi bilansowy nie zostaly jeszcze
w nim ujete).

Krajowe srodki pieniezne ujmuje sie w ksiggach wedtug wartosci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w walucie
obcej, gromadzone na wtasnym rachunku dewizowym wycenia sie na koniec roku wedtug sredniego kursu
stosowanego przez Narodowy Bank Polski.

Spotka wykazuje w innych drodkach pienieznych lokaty. Lokaty na dzier bilansowy wyceniane sa w wartosci
ustalonej przy ich powstaniu powiekszonej o nalezne odsetki.

3.3.18 Kapitaly

Kapitaty wtasne to Zrédta finansowania majatku i dziatalnosci Spotki, pochodzace z wktadéw wspdlnikéw oraz
z reinwestowanych przez wspélnikéw zyskéw z dziatalnosci spétki. Kapitaty wtasne wycenia sie w wartosci nominalnej
i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.

Kapitat zapasowy stanowi pewng rezerwe finansowg wspomagajaca i stabilizujaca dziatalnosé¢ spétki. Tworzony jest
z podziatu zysku oraz nadwyzki wartosci ze sprzedazy akcji, udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej
o koszty emisji. Ponadto kapitat zapasowy tworzony jest poprzez réznice z aktualizacji wyceny zbytych lub
zlikwidowanych srodkéw trwatych, ktére uprzednio takiej aktualizacji podlegaty.

Kapitat rezerwowy tworzony jest z odpiséw z zysku netto, z przeznaczeniem na okreslony cel. W uchwale
o utworzeniu takiego kapitatu okre$la sie jego przeznaczenie. Jest on irédtem wyptaty dywidendy czy zysku
przeznaczonym do podziatu pomiedzy wspdinikéw, Zirédtem finansowania prac badawczo — rozwojowych,
inwestycyjnych, czy szczegdlnych $wiadczen na rzecz pracownikow spotki. Wysokosé i terminy doptat oznaczone sg
w miare potrzeby uchwalg wspdlnikéw. Umowa sp6tki moze w dowolny sposéb ksztattowa zasady dotyczace
naktadania badé zwolnienia wspélnika z obowigzku zaptaty odsetek, jezeli w umownym terminie doptaty nie zostaty
whiesione, oraz zwrotu wniesionych doptat.

Zyski zatrzymane obejmuja w catosci zyski zatrzymane w Spdtce podjete decyzjg jej akcjonariuszy, skutki
implementacji MSSF.

3.3.19 Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania diugoterminowe obejmuja zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie
dtuzszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.
Zobowiazania dtugoterminowe obejmuja gtéwnie:
= zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytéw i pozyczek,
= zobowigzania finansowe z tytutu umodw leasingu finansowego,
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3.3.20 Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie
krétszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego. Do zobowigzari handlowych nie s zaliczane zobowigzania
z tytutu aktywoéw niefinansowych ktére spotka prezentuje jako oddzielng pozycje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;.

Zobowigzania w ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 14 do 90 dni, sg ujimowane i wykazywane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartod¢
zobowigzan jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci
biezace], przy zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie zobowigzar w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

3.3.21 Kredyty bankowe

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane w wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Réznica miedzy $rodkami otrzymanymi (pomniejszonymi o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki)
a wartoscig do sptaty ujimowana jest w catkowitych dochodach przez okres trwania kredytu lub pozyczki. Zyski i straty
sg ujmowane w catkowitych dochodach z chwilg usunigcia zobowiazania ze sprawozdania z sytuacji finansowej lub
stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku naliczania amortyzacji. Wszelkie koszty obstugi kredytow i pozyczek
ujmowane sg w catkowitych dochodach ckreséw, ktérych dotycza.

3.3.22 Rezerwy

Rezerwy sa to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub wysokos¢ kwoty nie sa pewne. Rezerwy wyceniane
sg w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wielkosci.

Spoétka tworzy rezerwy, gdy spetnione sa tacznie nastepujgce przypadki:

= cig2zy na Spotce obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzeri przesztych,

=  prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne,

=  mozna dokonaé wiarygodnego szacunku tej kwoty.

Spotka w ckresie objetym sprawozdaniem finansowym stosowata réwniez zasady okreslone w MSR 19, wyceniajgc
¢wiadczenia pracownicze. Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spétki sg uprawnieni do
odpraw emerytalnych. Zobowigzania te wynikaja z praw nabytych przez pracownikéw Spétki w roku biezacym jak
i w latach poprzednich. Odprawy te wypfacane sg jednorazowo w momencie zaistnienia takich zdarzer, wysokoscia
ustalona w kodeksie pracy lub w ukiadzie zbiorowym. Spétka nie wydziela aktywow, ktére w przysztosci stuzytyby
uregulowaniu zobowiazan z tytutu odpraw emerytalnych. Spétka utworzyta rezerwe na zobowiazania z tytutu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresu ktdrego one dotycza. Kwote zobowiazan Spétki z tytutu
swiadczer emerytalnych stanowi biezgca wartosé korzysci, jakie pracownicy Spotki otrzymajg z chwilg przejscia na
emeryture w zwigzku z zatrudnieniem w spoice w biezgcym i poprzednich okresach. Dodatkowo Spétka tworzy
rezerwe na niewykorzystane urlopy. Koszty nie wykorzystanych urlopéw wyliczane sg w oparciu o $rednioroczne
zarobki dla poszczegdlnych osob w przeliczeniu na niewykorzystane dni urlopu.
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3.3.23 Wycena zobowiazan

Na dzieA bilansowy zobowiazania wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Zgodnie z MSR 21 zobowiazania wyrazone w walutach obcych wyceniane sg nie rzadziej niz na dzief bilansowy
przy zastosowaniu kursu natychmiastowe] wymiany. Réznice kursowe dotyczgce zobowigzarn diugoterminowych
wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny, zaliczane sg odpowiednio do przychodéw lub kosztéw
finansowych.

Do podziatu optaty leasingowej na czeéé kapitatowa i cze$¢ odsetkowq stosuje sie metode wewnetrznej stopy
zwrotu — IRR (metoda degresywna petna).

3.3.24 Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sig: podatek biezacy oraz odroczony podatek dochodowy.

Podatek dochodowy biezacy jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sig od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z wytgczeniem
przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw. ObcigZenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiagzujace w danym roku obrotowym.

Kwota netto podatku dochodowego biezacego oraz podatku od towardw i ustug motzliwa do odzyskania lub
nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢
naleznosci lub zobowigzan.

Podatek dochodowy odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réinic przejSciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze bedzie moina pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réinice
przejsciowe. Aktywo tworzone jest takie w odniesieniu do nierozliczonych strat podatkowych.

Pozycja aktywoéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejéciowa powstaje z tytutu wartosci
firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakgii, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy z wytgczeniem transakcji zwigzanych z potaczeniem i nabyciem spétek.
Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieri bilansowy, a w przypadku,
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uiyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé¢ w momencie, gdy
pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany
w catkowitych dochodach, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.
W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rdwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

3.3.25 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmujg
w szczegolnosci:
= réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkow z tytutu Swiadcezen, ktérych wykonanie
nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych, i tak np. przedptacone ustugi reklamowe i prenumerata
rozliczane sq w okresach, w ktérych swiadczenia sg realizowane,
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= $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, wartos¢ godziwa
przyjetych nieodptatnie, takie w drodze darowizny, $rodkéw trwatych, $rodkéw trwatych w budowie,
wartosci niematerialnych i prawnych.
Jezeli spétka otrzymuje dotacje w formie niepienieinego sktadnika aktywéw, zaréwno sktadnik aktywow jak
i odpowiadajacy mu przychéd przysztych okreséw sg ujmowane w wartosci nominalnej i stopniowo, drogg réwnych
odpiséw rocznych, odpisywane do catkowitych dochodach przez szacowany okres uzytkowania otrzymanego sktadnika
aktywow.

3.3.26 Dotacje rzadowe

Dotacje rzadowe sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione
zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona
kompensowana. Jezeli natomiast dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wowczas jest ujmowana w pozycji przychodéw
przysztych okresdw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do catkowitych dochodéw
do pozycji ,Pozostate przychody operacyjne” przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywéw.

3.3.27 Przychody
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedaiy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja
naleznosci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty
{(bonusy, skonta), podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy). Przychody
te s3 ujmowane w okresach, ktérych dotycza, niezaleznie od ich daty zaptaty. Otrzymane ustugi marketingowe majace
charakter przekazanych bonuséw spétka prezentuje jako zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy towardw, produktéw,
materiatéw w wartoéciach takich do ktérych ten bonus sie odnosi.

Spoétka przyjmuje, ze momentem sprzedazy jest moment gdy:

=  jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z praw wtasnosci do towaréw,

= jednostka przestaje byé trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje sig wobec towardw, do ktérych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje
nad nimi efektywnej kontroli.

Uznawanie przychodow:

Przychody ze sprzedazy towaréw s uznawane pod datg dokonania sprzedazy (czyli wydania towaru nabywcy).

Przychody ze sprzedazy ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakji, jezeli kwotg
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Dodatkowo w tej pozycji ujmowane s przychody z tytutu
czynszéw z nieruchomosci inwestycyjnych.

Pozostate przychody ze sprzedazy uzhawane sg za zrealizowane do okresu, ktérego dotyczg niezaleznie od daty
zafakturowania.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do gtéwnej kwoty
naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend
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Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy, udziatowcéw do ich
otrzymania.

4 Podstawowe osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Sporzgdzone sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozer, ktore wplywaja
na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Przyjete szacunki i zatozenia odzwierciedlajg najlepsza wiedzg
Zarzgdu, nie mniej jednak rzeczywiste wielkosci moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki te dotycza przede wszystkim przyjetych okreséw amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych, kwot
odpiséw aktualizujacych, rezerw oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

e wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw
(3.3.7,3.3.8);

e rezerwy z tytutu $wiadczed pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjgte
w tym celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie nr 37;

e aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w odniesieniu do wszystkich
niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata w takie] wysokosci, w jakiej
prawdopodobne jest, ze osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzysta¢ te straty.
Zastosowanie profesjonalnego osadu pozwolito ustali¢ warto$¢ aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktéry Spotka moze ujaé kierujgc sie prognozowanym terminem osiggnigcia i wysokoscig
przysztych zyskow oraz bazujac na przysztych strategiach podatkowych. Wigcej informacji na temat podatku
odroczonego przedstawiono w nocie nr 9;

e odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc
prawdopodobne. Wiecej informacji na temat stanu odpiséw na naleznoéci przedstawiono w nocie nr 13 20,;

e zatozenia dotyczace wysokosci odpisu na zapasy opisane zostaty w zasadach rachunkowosci w czgsci
»Zapasy”; Wiecej informacji na temat odpiséw stanu zapaséw przedstawiono w nocie nr 18 oraz w punkcie
3.3.12;

e spétka dokonuje odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych zgodnie z postanowieniami MSR 36.
W szczegdlnoséci dotyczy to nieruchomosci oraz maszyn i urzadzen produkcyjnych. Dokonanie odpisu
nastepuje po przeprowadzeniu testu na utrate wartosci. Test ten przeprowadza sig po stwierdzeniu
pojawienia sie przestanek potencjalnej utraty wartosci na podstawie zasad opisanych w nocie 3.3.8;

e spdtka stosuje metode identyfikacji alokacji szacowanych rabatéw do poszczegdlnych pozycji
asortymentowych. W ocenie Zarzadu taki sposéb alokowania rabatéw lepiej odzwierciedla sens ekonomiczny
realizowanych transakcji oraz pozwala w sposéb bardziej precyzyjny szacowaé realizowana marzg (3.3.12);

e szacunki pozostatych rezerw s3 najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowiazku na dzien bilansowy. Czyli kwoty jaka — zgodnie z racjonalnymi przestankami — jednostka
zaptacitaby w ramach wypetnienia obowigzku na dzier bilansowy lub do przeniesienia go na strong trzecig na
ten dzied. Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sg dokonywane na drodze osadu kierownictwa spotki,
wspomaganego dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w niektérych
przypadkach - raportami niezaleznych ekspertéw. Wiecej informacji na temat szacunkéw pozostatych rezerw
przedstawiono w nocie nr 38.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 29
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5

Sprawozdawczo$é dotyczaca segmentdw dziatalnosci i koszty wg rodzaju

Z uwagi na fakt, ze dziatalno$¢ Spotki z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktéw oraz geograficznych

obszaréw, w ramach ktérych nastepuje sprzedaz jest jednolita, w sprawozdaniu wykazuje sie dane finansowe

dotyczgce jednego segmentu dziatalnosci.

x 01.01.2017 - 01.01.2016 -

Wyszczegfiniente 31.12.2017 31.12.2016
Amortyzacja 5757 841,39 5851 086,11
Zuzycie materiatow i energii 8828 332,80 9452 187,68
Ustugi obce 27 967 214,49 24 526 344,87
Podatki i optaty 1040 108,16 1043 329,88
Wynagrodzenia 33940958,78 33362 355,52
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 8127 270,18 7 565 735,97
Pozostate koszty rodzajowe 3659 090,47 6405 814,71
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 89 320 816,27 88 206 854,74
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -73 620 263,30 -75 989 395,61
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -12 891 278,21 -9 405 978,75
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 2809 274,76 2 811 480,38

Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Wyszczegélnienie 01.01.2017 - 01,01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedaty: - -
Pozycje ujete w kosztach sprzedaiy 388 672,05 392 279,78
Amortyzacja wartosci niematerialnych 388 672,05 392 279,78
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 62 024,98 79 857,29
Amortyzacja wartosci niematerialnych 62 024,98 79 857,29
Koszty swiadczen pracowniczych
Wyszczegéinienie 01.01,2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Wynagrodzenia 33941 744,52 33 369 444,28
Ubezpieczenia spoteczne 6 606 357,70 6 481 886,84
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 549 528,59 386 942,61
Szkolenia 242 801,04 173 701,71
Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytaine 35 303,92 19 410,29
Rezerwy na niewykorzystane urlopy {46 281,21} (31 237,35)
Pozostate Swiadczenia pracownicze 738 774,40 527 943,11
Suma kosztow $wiadczert pracowniczych w tym: 42 068 228,96 40 928 091,49
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 40 058 434,56 39 242 942,05
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 2 009 794,40 1685 149,44

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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6 Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2017 - 01.01.2016 -
pozCsigle brrvchody ogeracyine 31.12.2017 31.12.2016
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 0,00
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$é skfadnikow aktywow** (naleinosci,
$rodki trwate, wartos¢ firmy) 1 349 569,23 1537 404,72
Inne przychody operacyjne, w tym: 552 021,71 995 703,18
Otrzymane kary, grzywny i odszkodowania 120771,25 20422,07
Zwrot kosztow sagdowych, windykacyjnych 53 090,84 61541,28
Przychody z tytutu uméw leasingu zwrotnego 0,00 0,00
Dotacje rzadowe i dofinansowania 1 556,52 1556,52
Odpisane, przedawnione i umorzone zobowigzania 12 164,64 0,00
Wptaty odszkodowan powypadkowych 102 130,34 366901,11
Pozostate przychody 262 308,12 545 282,20
Razem 1 901 590,94 2533 107,90
Pozostale koszty operacyjne 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 791 419,45 188 319,55
Zawiazanie odpiséw aktualizujacych na wartosé¢ sktadnikéw aktywow**
(naleinosci, $rodki trwate, warto$¢ firmy) 3298 022,35 2574 329,96
Inne koszty operacyjne, w tym: 1916 426,11 2 380 310,88
Umorzenie naleznosci 23 335,50 23 639,69
Likwidacja nie finansowych aktyw trwatych (Srodki trwate, wnip) 43 892,60 5941,11
Spisanie (utylizacja) towaréw 1002 399,12 1354 599,77
Optaty sadowe, skarbowe, notarialne, koszty postepowania sadowego, windykacyjnego 79 494,50 290 703,76
Upomnienia, mandaty, kary, grzywny, odszkodowania 4 841,95 24 592,06
Zaptacone kary umowne do kontrahenta 0,00 8 319,36
Koszty napraw powypadkowych 49 754,42 142 563,53
Przeszacowanie zapasoéw na akcje promacyjne 141 781,82 359 377,74
Wyksiegowanie kosztéw akcji promocyjnej Big Milka z 2014 roku 171 800,54 0,00
Spisanie zamrazarek i witryn — Zielona Budka 341 022,42 0,00
Pozostate koszty 58 103,24 170 573,86
Razem 6 005 867,91 5 142 960,39
Zmiana stanu odpisdw aktualizujacych warto$¢ aktywow: ML sl
31.12.2017 31.12.2016
Nalezno$ci handlowe z tytutu dostaw i ustug** 1937 282,42 1163 848,83
Naleznoéci pracownicze** 146 010,02 (16 172,06)
Rzeczowe aktywa trwate / Srodki trwate w budowie™* {134 839,32) (110 751,53)
Odpis na zapasy {405 671,08) (241 087,09)
Razem 1542 782,04 795 838,15
**Zaprezentowano w wartoéci netto jako utworzenie lub rozwigzanie odpisu aktualizujgcego dany typ aktywow
Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 31
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7  Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 0;‘1'?112"220;12' 01.01.2016 - 31.12.2016
Przychody z tytutu odsetek w tym: 46 013,25 84 435,21
- odsetki od naleznosci 45 552,27 77 661,10
- w tym do jednostek powigzanych 8 684,38 15 249,22
- odsetki pozostate 460,98 6 774,11
- w tym do jednostek powigzanych 0,00 677411
Inne przychody finansowe, w tym: 38 796,83 61914,17
Dodatnie réznice kursowe 38796,83 61914,17
-zrealizowane 36 106,06 60 899,35
-niezrealizowane 2 690,77 1014,82
Wycena instrumentéw pochodnych 0,00 0,00
Pozostate 0,00 0,00
Razem 84 810,08 146 349,38
Koszty finansowe 0;1‘?112"2:01177' 01.01.2016 - 31.12.2016
Koszty z tytutu odsetek 870 275,78 636 689,07
- odsetki od zobowigzan 35477,29 74 867,07
- w tym od jednostek powigzanych 30 868,23 64 368,60
- odsetki od kredytdw, leasingdw, pozyczek, factoringu 303 187,20 274 580,46
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- odsetki pozostate 531611,29 287 241,54
'- w tym od jednostek powigzanych 531472,70 271773,33
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartos$ci inwestycji finansowych 0,00 0,00
Inne koszty finansowe, w tym: 21172,12 71 898,22
Ujemne réinice kursowe 21172,12 71898,22
el AT 20 634,90 69 765,48
-niezrealizowane 537,22 2132,74
Razem 891 447,90 708 587,29

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczejf 32
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8 Ujawnienie elementéw pozostatych dochodéw catkowitych

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Sktadniki, ktére moga zostac przeniesione w pdiniejszych okresach do rachunku zyskéw
i strat 0,00 0,00
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedaiy: 0,00 0,00
Efektywna czeé¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi
przeptywy srodkéw pienigznych: 0,00 0,00
Podatek dochodowy zwigzany z elementami sktadnikéw, ktére moga zosta¢
przeniesione w péiniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat 0,00 0,00
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pééniejszych okresach do rachunku zyskéw i
strat -9 394,19 10 404,22
Zmiany w hadwyice z przeszacowania: 0,00 0,00
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczeri emerytalnych: -11 598,19 12 844,22
- Zyski aktuarialne z programdw okreslonych $wiadczen emerytalnych
- Straty aktuarialne z programow okreslonych $wiadczer emerytalnych 11 598,19 -12 844,22
Podatek dochodowy zwiazany z elementami sktadnikéw, ktére nie zostana przeniesione
w péiniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat 2 204,00 -2 440,00
Suma catkowitych dochoddéw: -9394,19 10 404,22

9 Podatek dochodowy

W zakresie podatku dochodowego Spétka podlega przepisom ogélnym. Spétka nie prowadzi dziatalnosci
w specjalne] strefie ekonomicznej, co réinicowatoby zasady okreslania obcigzeri podatkowych w stosunku do

przepisow ogdlnych w tym zakresie.

Bieigcy podatek dochodowy 0?'1]:.0112.’22()()1177- 01.01.2016 - 31.12.2016
Zysk przed opodatkowaniem -6 550 101,03 -9 610 433,87
Przychody wytaczone z opodatkowania -5743 508,16 -2691542,38
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 18 133 019,79 12 671 053,10
Inne koszty podatkowe -8 772 618,51 -6 885 356,96
Przychody zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 0,00 30 000,00
Dochéd do opodatkowania -2 933 207,91 -6 486 280,11
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata
Podstawa opodatkowania -2933 207,91 -6 486 280,11
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19 % 0,00 0,00
Ponizsza tabela przedstawia przychody wytaczone z opodatkowania podatkiem dochodowym za 2017 rok:
Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 33
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. 01.01.2017 -

Przychody wylaczone z opodatkowania 31.12.3017
Rozwigzanie odpisu na zapasy -405 671,08
Rozwiazanie odpisu na naleznosci -1214 729,91
Faktura 615/DC90/2017 z dnia 12-12-2017 dotyczy 2016 (zrobiono kor CIT 2016) -465 042,61
Rdéznice kursowe niezrealizowane -1 886,75
Réinice kursowe niezrealizowane -1192,60
Rezerwa na przychody-ustugi marketingowe bonusowe -2 192 960,73
Korekta koszt o bonus na zapas -102 156,15
Dofinansowanie do wynagrodzen SOD naliczone, nieotrzymane -323 871,11
Dofinasowanie do wynagrodzer SOD otrzymane 328 071,11
korekty sprzedazy wystawione do 30-03-2017r dotyczace 2016r{odwrdécenie) 128 733,68
korekty sprzedazy wystawione do 30-03-2017r dotyczace 2016-koszt (odwrécenie) -10 052,04
Rozwigzanie odpisu na srodki trwate -41 576,91
zawigzanie odpisu na srodki trwate -93 262,41
Rozlicz samochodéw w leasingu po przesunieciu do Iglotex Krakéw -271 895,07
0,00
Korekty sprzedazy wystawione do 28-03-2018 dotyczace 2017 -72 902,78
Korekty sprzedazy wystawione do 28-03-2018 dotyczace 2017 koszt 14 106,00
Korekty sprzedazy - szacunek 2016 odwrécenie -231144,11
Korekty sprzedazy - szacunek 2017 239 678,43
Odsetki naliczone 2016 odwrécenie 5456,01
Rezerwy kosztowe - zespét 5 -1031 209,13
Suma: -5 743 508,16

W ponizsze] tabeli zestawiono koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw za 2017 rok:
. N ; 01.01.2017 -
Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw S

Koszty NKUP -zespdl 5 2 195 562,86
Rezerwa na bonusy od dostawcow- korekty zakupu 801 025,66
Rezerwa na kor sprzedazy- bonusy dla klientdw 408 143,70
Zawigzanie odpisu na nalez. oraz umorzenie nalez. 1485 104,96
Niedobory inwentaryzacyjne 1595 709,88
Pozostate koszty operacyjne, kary, NKUP 830 926,23
Pozostate koszty operacyjne ,kary, NKUP 7 968,74
Odsetki naliczone i budzetowe 18 885,09
Réznice kursowe niezrealizowane 0,00
Wynagrodzenia, umowy zlecenia zaptacone 18 227,74
Sktadki ZUS od wynagr.11,12/2017 zaptacone 2018 1006 956,20
Darowizny 0,00
Koszt sprzedazy srodkow trwatych -wartosé bilans. 3402 852,02
koszt likwidacji $rodkdw trwatych - wartos¢ bilans 43 892,60
Pozostate koszty zesp.5 NKUP po weryfikacji 2 049,69
Amortyzacja bilansowa 5757 841,39
Kor kosztow z tytutu nieuregulowanych przeterminowanych ptatnosci 2015- odwrdcenie -70 390,55
Kor kosztow z tytutu nieuregulowanych przeterminowanych ptatnosci 2015- nie zaptacone 31-12-2017 22 935,73
Faktury ustugi marketingowe - otwarcie wspotpracy 24 525,00
Koszty — rozliczenie towaréw Algidy z lat ubiegtych 427 201,00
Kasacja towardw - brak dokumentdéw utylizacji 153 601,85
Suma: 18 133 019,79

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 34
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Ponizej zestawienie innych kosztéw podatkowych, zmniejszajacych podstawe opodatkowania za 2017 rok:

Ao S B 01.01.2017 - 31.12.2017

Wynagrodzenia umowy zlecenia zaptacone 01 2017- odwrdcenie -25 813,82
Sktadki ZUS od wynagrodzenia XI, XIl 2016 zaptacone 2017-odwré6cenie -1049 799,53
Amortyzacja podatkowa ST -5 234 436,65
Podatkowy koszt sprzedazy ST -1448 710,43
Amortyzacja podatkowa leasingu finansowego -226 163,64
Raty leasingowe - operacyjny -1 193 798,89
Nota z Iglotex SA nr 01/02/1S/18 zaksiggowana w 2018 koszt ubezpieczen 2017 -21 796,67
Faktura kosztowe zaksiggowane w 2017 roku dotyczace 2016 czgé¢ | odwrdcenie 158 536,93
Faktura kosztowe zaksiegowane w 2017 roku dotyczace 2016 cze$¢ Il odwrdcenie 49 997,65
Faktura kosztowe zaksiegowane w 2017 roku dotyczace 2016 czgé¢ Ill odwrocenie 219 366,54

Suma: -8 772 618,51

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016 roku

przedstawiajg sie nastepujaco:

2 01.01.2017 -
Podatek dochodo azany w catkowitych dochodach

ST e 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Biezgcy podatek dochodowy - -2 440,00
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00

Korekty dot biez datku dochod lat ubi h
orekty dotyczace biezagcego podatku dochodowego z lat ubiegtyc 2 440,00
Odroczony podatek dochodowy 643 382,17 349 127,30

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych

643 382,17 349 127,30
Obciaienie podatkowe wykazane w catkowitych dochodach: 643 382,17 346 687,30

Cze$é biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19 % dla podstawy opodatkowania

podatkiem dochodowym. Podatek dotyczgcy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

Wykazane w catkowitych dochodach obcigzenie podatkowe z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowi

réznice miedzy stanem rezerw i aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw

sprawozdawczych.
Wyszczegélinienie 01.01.2017 -
31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1878 563,37 2 256 945,21
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 3 964 655,77 3697 215,44
Aktywo / Rezerwa ujeta w kapitale wtasnym 2 204,00 {2 440,00
Zwiekszenie podatku odroczonego z tytutu przekazanego aportu
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (2 083 888,40) {1442 710,23)

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Ujemne réinice przejéciowe bedace podstawq do

tworzenia aktywa z tytulu podatku odroczonego 01.01.2017 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2017
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 195 333,93 46 902,11 242 236,04
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze 295 813,76 121 751,58 417 565,34
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 551 999,08 46 298,21 505 700,87
Pozostate rezerwy (kosztowe,bonusowe,takze bonus na
zapas) 3593 542,42 2781 573,87 3593542,42 2 781573,87
Odpisy aktualizujace zapasy 550 575,07 439 087,76 111487,31
Odpisy aktualizujgce naleznosci 4 982 464,15 650 641,30 4331 822,85
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate 54794176 134 839,32 413 102,44
Z tytutu réznicy w zobowigzaniach w srodkach trwatych
w leasingu

0,00 42 427,94 42 427,94
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodow do
opodatkowania 7 870 484,09 293320791 10 803 692,00
Ujemne réznice kursowe 2132,74 1595,52 537,22
Przychdd rozliczany w czasie 0,00 0,00
Naliczone a niezaptacone odsetki 10,06 4191,98 4 202,04
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach 1075613,35 50 429,41 1025 183,94
Korekta kosztéw z tytutu nieuregulowania
przeterminowanych ptatnosci 70 390,55 47 454,82 22935,73
zaokraglenia 0,02 0,02
19 736 300,98 5930 055,39 4963 888,76 20 702 467,61
19% 19% 19% 19%
:"(‘::;""‘a Eitululodioeagegoinodatkijiakonlet 3749897,19| 1126710,52| 943138,86|  3933468,85
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku
odroczonego 1495 391,98 557 309,50 2052 701,48
RV odipczooecolEag et alegnl B9 2 254 505,21 569401,02| 943138,86|  1880767,37
okresu:
Dodatnie réinice przejéciowe bgdace podstawa do . . = .

e rezen:y . tjyt utu podea t?(u o‘:!roczon:go 01.01.2017 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12,2017
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 12473 818,11 628 906,51 13102 724,62
Zidentyfikowane relacje z klientami 2 800 869,01 334 670,04 2 466 198,97
Dodatnie réznice kursowe 1 014,82 1675,95 2 690,77
Srodki trwate sfinansowang dotacja 0,00 0,00
Naliczone a nie otrzymane odsetki, prowizje bankowe 5456,01 5456,01 0,00
Nie otrzymane dotacje - dofinansowanie SOD 54 487,50 4 200,00 50 287,50
Srodki trwate w leasingu ( réznica w zobowigzaniach ) 266 645,37 266 645,37 0,00
Nierozliczone przychody (bonusy otrzymane) 3 856 737,79 1387 969,66 5 244 707,45
Zyski aktuarialne z progr. okreslonych Swiadczen
emerytalnych 0,00 0,00
Nierozliczona akcja promocyjna (kor.kosztu wiasnego ) 0,00 0,00
Suma dodatnich réinic przej$ciowych 19 459 028,61 2018 552,12 610971,42 20 866 609,31
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku na koniec 3697 215,44 383 524,90 116 084,57 3 964 655,77
okresu:
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Sprawozdanie finansowe spéfki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

10 Dziatalnosé zaniechana

W okresie 2017 oraz 2016 spétka nie zaniechata zadnego rodzaju prowadzonej dziatalnosci.

11  Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Spotka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. nie posiada aktyw przeznaczonych do sprzedazy.

12 Dywidendy zaproponowane Ilub uchwalone do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego
Spétka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. nie podjeta w 2017 oraz w 2016 roku uchwat o wyptacie dywidendy. W

sytuacji, gdy zostanie podjeta uchwata o wyptacie dywidendy to zgodnie ze Statutem spétki, ten kto jest udziatowcem
na dzieA podjecia uchwaty uczestniczy w podziale dywidendy.

13  Rzeczowe aktywa trwate

Struktura wtasnos$ciowa — wartos¢ netto

Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2016
Wiasne 34 392 097,59 41784 168,12
Srodki trwate wtasne w budowie 1950 591,80 376 855,76
Uzywane na podstawie umowy leasingu 6903 271,20 5129 740,11
Razem 43 245 960,59 47 290 763,99
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Sprawozdanie finansowe spétki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

15 Pozostate wartosci niematerialne

Struktura wlasnosciowa — wartosci netto

Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2016
Wiasne 4327 014,01 5 066 849,89
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu
Razem 4327 014,01 5 066 849,89

Kwoty zobowigzarh umownych do nabycia w przysztosci wartoéci niematerialnych

Spétka nie posiada kwot zobowigzari umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie finansowe sp6tki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

16  Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia
W 2017 i 2016 roku spdtka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. nie posiadata jednostek podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzieh 31.12.2017
W 2017 i 2016 roku spétka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. nie inwestowata w jednostkach zaleznych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych na dziert 31.12.2017 oraz 31.12.2016
W 2017 i 2016 roku spétka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. nie posiadata jednostek stowarzyszonych

Udziat we wspélnych przedsiewzieciach

W 2017 i 2016 roku Spétka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. nie posiadata zobowigzan warunkowych w
zwigzku z udziatem wspdlnikéw Spétki we wspdlnych przedsiewzigciach.

17 Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe

W 2017 i 2016 roku spétka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. nie posiadata pozostatych aktyw finansowych
dtugoterminowych

18 Zapasy
Wyszczegébinienie 31.12.2017 31.12.2016
Towary 26 489 746,59 29 469 463,27
Zapasy brutto ogétem, w tym: 26 489 746,59 29 469 463,27
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 144 903,99 550 575,07
Zapasy netto ogétem, w tym: 26 344 842,60 28 918 888,20
- wartoé¢ bilansowa zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan

Na dzie bilansowy 31.12.2017 zapasy o wartosci bilansowej 26 344 842,60 zt stanowig zabezpieczenie kredytu
konsorcjalnego (zastaw rejestrowy produktow, materiatéw, towaréw spotki Iglotex S.A.) wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej.

Zastaw ten wynika z podpisanej w dniu 22 grudnia 2014 roku Umowy Kredytowej (wraz z pdzniejszymi aneksami)
pomiedzy Iglotex S.A. oraz konsorcjum bankow:

e Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A., 02-211 Warszawa, ul. Kasprzaka 10/16

e ING Bank Slaski S.A., 00-499 Warszawa, Plac Trzech Krzyzy 10/14

e Raiffeisen Bank Polska S.A., 00-549 Warszawa, ul. Piekna 20,
na mocy ktérej jednym z zabezpieczer jest cata warto$¢ zapaséw bedacych na stanie na dany dzien.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 48



Sprawozdanie finansowe spétki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

Odpisy Odpisy . .
Odpisy aktualizujace aktuallzujace Odpisy Razem odpisy
Wyszczegdlnienie aktualizujgce | pétprodukty i aktualizujgce | aktualizujace
materialy produkcje w produkty towary zapasy
toku gotowe
Stan na dzier 01.01.2017 r. - 550 575,07 550 575,07
2Zwiekszenia w tym: - 69 369,81 69 369,81
- utworzenie odpisdw aktualizujacych w
korespondencji z pozostatymi kosztami 69 369,81 69 369,81
operacyjnymi
- przemieszczenia -
- inne (aport ) -
Zmniejszenia w tym: - 475 040,89 475 040,89
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 475 040,89 475 040,89
operacyjnymi
- wykorzystanie odpisow
- przemieszczenia =
Stan na dziert 31.12.2017 r. - 144 903,99 144 903,99
Stan na dzier 01.01.2016r. 791 662,16 791 662,16
Zwiekszenia w tym: - 42 136,55 42 136,55
- utworzenie odpisdw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi kosztami 42 136,55 42 136,55
operacyjnymi
- przemieszczenia -
- inne (aport ) -
Zmniejszenia w tym: - 283 223,64 283 223,64
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 283 223,64 283 223,64
operacyjnymi
- wykorzystanie odpiséw -
- przemieszczenia -
Stan na dzieri 31.12.2016 . - 550 575,07 550575,07

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, w dziatalno$¢ Spotki wkalkulowane sa straty wynikajgce m.in. z2:

e ubytkdw towarédw w procesach logistyki ich dostaw {niszczenia w transporcie lub w magazynach),

o  ubytkdw naturalnych,

o ubytkow towarow w procesie sprzedazy (starzenia sig, przeterminowania, kradziezy).

Ujawniane na biezaco szkody i ubytki w towarach, obcigzaja biezace koszty dziatalnosci Spotki.

Wartosé zapasow ujetych w kosztach w 2017 roku wyniosta 271 633 520,56 zt, w tym 266 310 151,372t. ujgte jako
wartosé sprzedanych towaréw oraz 5323 369,19 zt. ujete jako zuzycie materiatéw.
W okresie sprawozdawczym 2017 spétka dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw na kwote 69 369,81

zt, a rozwigzata odpis na kwote 475 040,89 zt.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie finansowe spétki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

19 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegblnienie 31.12.2017 31.12.2016
Naleino$ci z tytufu dostaw i ustug netto 26 398 730,58 25 644 165,38
- od jednostek powigzanych 429 858,49 2 528 175,39
- od pozostatych jednostek 25968 872,09 23115 989,99
Odpisy aktualizujace 7 536 019,80 6 555 873,88
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug brutto 33934 750,38 32 200 039,26

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnodci. Spétka posiada odpowiednia
polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie
istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci

wtasciwym dla naleznosci handlowych Spofki.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujgce:

Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2016

Jednostki pozostale
Stan odpiséw aktualizujgcych wartoéé naleznosci z tytutu dostaw i ustug na 6 555 873,88 5 703 448,49
poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 3131 238,73 2 570919,98
- dokonanie odpiséw na naleznosci sadowe 515 342,50 1460 083,91
- dokonanie odpisdw na naleznosci portfelowe i indywidualne 779 643,34 1110 836,07
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem ukfadu 0,00 0,00
- dowigzanie odpisu indywidualnego 1836 252,89 0,00
Zmniejszenia w tym: 2151 092,81 1718 494,59
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych, zakoriczenie postepowan - sprawy 954 940,47 31142344
sadowe
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych, zakoficzenie postepowan - w zakresie

— ) ) 2 196,03 0,00
odpiséw indywidualnych i portfelowych
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwiazku ze sptata naleznosci 1193 956,31 1407 071,15
- rozwigzanie odpiséw poprzez przychody operacyjne nie zwigzane ze sptatg

N ) . . . . 0,00 0,00
naleznosci (rozwigzanie odpisow portfelowych, indywidualnych )
- rozwigzanie odpiséw w zwigzku z aportem jednostki 0,00 0,00
.Stan odpiséw aktualizujacych wartoé€ naleznosci z tytutu dostaw i ustug od 7536 019,80 6555 873,88
jednostek pozostatych na konlec okresu

Na dzied 31-12-2017 naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 7 536 019,80 zt ( na 31-12-2016 roku w kwocie

6 555 873,88 zt) zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie finansowe spétki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

20  Pozostate naleznosci
Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2016
Pozostale nalezno$ci netto w tym: 1 666 935,98 2 340 294,62
Z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych
1316 288,18 1960 894,84
Pozostate naleznosci: 350 647,80 379 399,78
Naleznosci pracownicze z tytutu rozliczenia utargdw dziennych
8 179,94 41112,91
Nalezno$¢ z tytut taconych kaucji {leasi h, wadiaii h
znoé¢ z tytutu wptaconych kaucji (leasingowych, wadia i innych) 275 867,68 24437990
Naleznosci od pracownikow z tytutu rozliczer inwentaryzacyjnych
671,05 7 297,96
Pozostate 65 929,13 86 609,01
Odpisy aktualizujace pozostate naleznosci 779 723,65 633 942,83
naleznosci z tytutu zawartych transakcji walutowych 0,00 0,00
naleznosci pracownicze 779 723,65 633 942,83
Naleznosci pozostate 0,00 0,00
Pozostate naleino$ci brutto 2 446 659,63 2974 237,45
Odpisy aktualizujace pozostate naleznosci
Wyszazegéinienie 31.12.2017 31.12,2016
Jednostki pozostate
Stan odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci pozostatych na poczatek okresu 633 942,83 650 114,89
- stan odpiséw pracowniczych 633 942,83 650 114,89
- stan odpiséw pozostatych
Zwiekszenia, w tym: 166 783,62 3 409,98
- dokonanie odpiséw na naleznosci pracownicze 166 783,62 3409,98
- dokonanie odpiséw na naleznosci pozostate
- dowigzanie odpisow w zwigzku z przejeciem, aportem jednostki
Zmniejszenia w tym: 21 002,80 19 582,04
- wykorzystanie, zakoriczenie odpiséw aktualizujgcych pracowniczych 229,20
- wykorzystanie, zakoriczenie odpiséw aktualizujacych pozostatych
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych pracowniczych w zwigzku ze sptatg naleznosci 20773,60 19 582,04
Star'\ odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleinosci pozostatych od jednostek pozostatych na 779723,65 633 942,83
koniec okresu
- stan odpiséw pracowniczych 779 723,65 633 942,83
- stan odpisow pozostatych
Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 52
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21  Aktywa finansowe krétkoterminowe dostepne do sprzedazy

Spétka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. na dzieri 31.12.2017 i 31.12.2016 nie posiadata istotnych krétkoterminowych
aktywow finansowych kwalifikowanych zgodnie z MSR 39 jako dostepne do sprzedazy.

22  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Spétka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. na dzied 31.12.2017 i 31.12.2016 nie posiadata aktywow wycenianych w
wartosciach godziwych przez wynik finansowy.

23  Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe i diugoterminowe

Udzielone pozyczki
Spétka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. w 2017 i 2016 roku nie udzielata pozyczek

W dniu 30 lipca 2015 roku pomiedzy spétkami GK Iglotex a bankiem Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna
zostata podpisana umowa Smart Pool. Agentem w ramach umowy Smart Pool zostata spétka Iglotex SA. W ramach
tego podmiotu a bankiem zachodzg transakcje przeniesienie zobowigzan i wierzytelnosci spotek GK Iglotex ktére w
ramach tej umowy staly sie uczestnikami cash poolingu. Na podstawie tej umowy Agent przejmuje na kazdy dzien
saldo rachunku posiadaczy rachunku bedacych w umowie cash pooolingowe;.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spétka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. na dzier 31.12.2017 i 31.12.2016 roku nie posiada aktywdw utrzymywanych
do terminu wymagalnosci.

24  Rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Ubezpieczenia majatkowe - 293 880,12 428 954,77 |
Optaty marketingowe okresowe 629 091,97 696 264,46
Obstuga serwisowa systemow informatycznych (koszty licencji i serwisu, abonamenty) 112 056,86
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 19 068,16 6 000,02
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw: 942 040,25 1243 276,11

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 53
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25  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wyszczeg6inienie 31.12.2017 31.12.2016

Srodki pienigzne kasie i na rachunkach bankowych: 33174,51 59 314,13
- warto$¢ gotowki w kasach 550,55 25 468,03
- wartos¢ gotoéwki na rachunkach bankowych 32 623,96 33 846,10
Inne $rodki pienigine: 807 220,19 656 215,03
Srodki pieniezne w drodze 807 220,19 656 215,03
inne aktywa pienigine: - .
Zabezpieczenie: depozyt
$rodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej

Razem 840 394,70 715 529,16
‘D. Przeplywy pienieine netto razem {(A+B+C) 124 865,54 192 574,27
E. Bllansowa zmiana stanu $rodkéw pienieinych (G-F) 124 865,54 192 574,27
-Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. $rodki pieniezne na poczatek okresu 715 529,16 522 954,89
G. $rodki pienieine na koniec okresu 840 394,70 715 529,16

Objasnienia do sprawozdania z przeptywdw pieniginych

Objasnienia do stanu wybranych pozycji w RPP:

Zmiana stanu pozycji ,,Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)” (833 783,74) wynika z:
- zmiany stanu odsetek zaptaconych z tytutu cash poolingu 531472,70 , leasingu zaptacone (2017r) 14 561,47,
leasingu zaptacone z 2016roku 159 259,07, factoringu 129 366,66, oraz wycena leasingu -876,16.

Zmiana stanu naleznosci (-92 681,14} wynika z:

- ze zmiany stanu naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostatych naleznosci - 81 206,56

- VAT od sprzedanych srodkéw trwatych —11474,58

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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27 Udziaty

Spéika Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. nie posiada kapitatu z tytutu udziatow wtasnych.

28  Kapitat zapasowy ze sprzedazy udziatéw powyziej ceny nominalne;j

Spotka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. nie posiada kapitatu ze sprzedazy udziatéw powyzej ceny nominalnej.

29 Pozostate kapitaty

31.12.2017

31.12.2016

Kapitat zapasowy

10 856 561,20

10 856 561,20

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywdw trwatych

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji

Kapitat rezerwowy rachunkowos¢ zabezpieczen

Kapitat rezerwowy inne tytuty

Razem:

10 856 561,20

10 856 561,20

Zmiany w pozostatych kapitatach zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym,

30 Zyski zatrzymane

Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek roku obrotowego {11 919 017,54) {1773 305,49
Wynik roku biezacego (7 193 483,20} (9957 121,17}
Wynik z przejécia na MSSF 0,00 0,00
Podziat / pokrycie dochoddw catkowitych netto za lata ubiegte 0,00 353 698,10
Wyptata dywidendy 0,00 {552 693,20}
Wycena $wiadczer emerytalnych {9 394,19) 10 404,22

Stan na koniec roku obrotowego

(19 121 894,93)

{11919 017,54)

W Spétce Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. na dzied 31.12.2017 r. i 31.12.2016 r. w pozycji sprawozdania z sytuacji

finansowej ,Zyski zatrzymane” nie byto kwoty wyptaconej w formie dywidendy dla udziatowca.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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31 Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazanie finansowe diugoterminowe — kredyty, pozyczki i inne zobowigzania z tytutu dywidendy,
leasingu wg struktury zapadalnosci

Wyszczegéinienie 31.12.2017 31.12.2016
Pozostate zobowiazania finansowe w tym: 4038119,38 2467 126,46
- zobowiazanie z tytutu leasingu 4038119,38 2 467 126,46
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2083 888,40 1442 710,23
Swiadczenia emerytalne 14 517,09 13 504,73
Razem: 6 136 524,87 3923 341,42

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2016
Zobowiazania dtugoterminowe
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 3690 124,99 1548 483,56
- ptatne powyzej 3 roku do 5 lat 347 994,39 918 642,90

- ptatne powyzej 5 lat

Razem: 4 038 119,38 2467 126,46

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku, ani na dzieri 31 grudnia 2016 roku Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. nie posiadata
kredytow , ani pozyczek.

Zabezpieczenia wierzytelnosci:

Spétka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. udzielita nieodwotalnie i bezwarunkowo petnomocnictwa do rachunkéw
bankowych dla Iglotex S.A. do dokonywania ptatnosci z rachunkdw bankowych Pozyczkobiorcy wynikajacych z
zawartych umow pozyczki.

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

W dniu 22 grudnia 2014 roku zostata zawarta Umowa Kredytowa (wraz z péZniejszymi aneksami) pomigdzy Iglotex
S.A. oraz konsorcjum bankéw Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. 02-211 Warszawa ul. Kasprzaka 10/16, ING Bank
Slaski S.A. 00-499 Warszawa Plac Trzech Krzyzy 10/14, Reiffeisen Bank Polska S.A. 00-549 Warszawa ul. Pigkna 20 -
kwota udzielonych kredytdw wyniosta 186 000 000,00. Spétka przystapita do dtugu Iglotex S.A. i zgodnie z art. 366 KC
jest wspotodpowiedzialna jako diuznik solidarny za realizacjg zobowigzan Iglotex S.A..

Zabezpieczenie wierzytelnosci:

o o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wysokosci 93 min zt

] przelew wierzytelnosci wynikajgcych z umoéw ubezpieczenia na Cesjonariusza

. ustanowieniu zastawu rejestrowego i zastawéw finansowych na prawach z uméw rachunku bankowego

J udzielita nieodwotalnie i bezwarunkowo petnomocnictwa bankom do wykonywania wszelkich czynnosci praw
wynikajacych z umowy kredytowej

. umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych { zapasy, ruchome srodki trwate i wszelkie inne
rzeczy ruchome zastawcy ) —kwota zabezpieczenia 279 min.zt

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 57
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. hipoteka na nieruchomosciach ustanowiona do kwoty 504 min.zt. W Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0.
ustanowiono hipoteke na nastepujacych nieruchomosciach :

Nieruchomosci spétki lglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni zlokalizowanej w
Szczecinie przy ul. Goleniowskiej 57,
Nieruchomos¢ spétki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, zlokalizowang w Poznaniu,
gmina Dopiewo
Nieruchomosé spétki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, zlokalizowana w Olsztynie,
gmina Olsztyn.

Nieruchomos¢ spotki Iglotex Dystrybucja Sp. z o.0. z siedzibg w Gdyni, zlokalizowang w
Krzeszowicach, ul.Daszyriskiego 10A

32 Pozostale zobowigzania finansowe

Wyszczeg6lnienie 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania leasingowe 5550 366,71 3922 699,99
Inne 12 896 031,00 5680 043,19
Cash - pooling 12 896 031,00 5680043,19
Razem zobowigzania finansowe 18 446 397,71 9 602 743,18
- dtugoterminowe 4038 119,38 2 467 126,46
- krétkoterminowe 14 408 278,33 7 135 616,72

Umowa Cash poolingu

W dniu 30 lipca 2015 roku pomiedzy spétkami GK Iglotex a bankiem Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna
zostata podpisana umowa Smart Pool. Agentem w ramach umowy Smart Pool zostata spétka Iglotex SA. W ramach
tego podmiotu a bankiem zachodza transakcje przeniesienie zobowiazar i wierzytelnosci. Na podstawie tej umowy
Agent przejmuje na kazdy dzien saldo rachunku posiadacza rachunku. Na dzieri 31.12.2017 r. saldo zobowiazan spotki
Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. w stosunku do Agenta wyniosto 12 896 031,00 zi.

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

W dniu 30 lipca 2015 roku pomiedzy spétkami GK Iglotex a bankiem Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna zostata
podpisana umowa Smart Pool. W ramach tej umowy nastgpito

- porecznie kazdego z posiadaczy rachunku w ramach umowy cash poola za wierzytelnosci kazdego innego
bedacego w ramach umowy. Powyzsza odpowiedzialno$é wynikajaca z poreczenia ma charakter solidarny,
a zatem Bank jest uprawniony do zgdania sptaty Wierzytelnosci od kazdego z osobna lub wszystkich
tacznie Posiadaczy Rachunkéw w tym Agenta umowy Smart Pool.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 58
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Zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego | uméw dzierzawy z opcja zakupu

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych
umow oraz wartoéé biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja sie nastgpujaco:

31.12.2017 31.12.2016
Wyszczegéinienie Wartosé Wartosé
Optaty minimalne biezaca opfat Optaty minimalne blezaca oplat

W okresie 1 roku 1669 892,37 1574 497,78 1455 573,53

W okresie od 1do 5 lat 4 275622,58 2612 850,41 2467 126,46
Minimalne optaty leasingowe

ogbtem 5 945 514,95 - 4 187 348,19 3 922 699,99

Przyszty koszt odsetkowy 395 148,24 X 264 648,20 X
Warto$¢ biezgca minimalnych

optat leasingowych, w tym: S 550 366,71 - 3922 699,99 3 922 699,99

krétkoterminowe 1512 247,33 1455 573,53 0,00

dtugoterminowe 4038 119,38 2467 126,46 0,00

Warunki uméw leasingu finansowego zawartych pomiedzy Spotka ,a firmami leasingowymi:
= czas trwania umoéw leasingowych —od 36 miesiecy do 60miesigcy,
= wstepne raty leasingowe wyniosty od 5 % do 15% podstawy wyliczania rat leasingowych,
=  waluta umowy: PLN, EUR,
= optata manipulacyjna: od 0,30 % do 0,35 % podstawy wyliczania rat leasingowych,
= wartosé wykupu przedmiotu leasingu: od 0,1 % do 1 % podstawy wyliczenia rat leasingowych,

= wysoko$¢ rat leasingowych oparty jest na zmiennej stopie procentowej, okres odsetkowy o statej stopie
procentowej stanowi 1 miesigc,

= jako podstawa ustalenia rat leasingowych obowigzuje stopa oprocentowania dla waluty umowy WIBOR 1M,
= wymagane zabezpieczenie: weksel In blanco wystawiony przez Korzystajacego wraz z deklaracjq wekslowg,

= w wiekszosci umdw przez okres trwania umow finansujacy pozostaje wiascicielem przedmiotu leasingu.

33 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Spétka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. nie posiadata na dzieri 31.12.2017 i 31.12.2016 roku zobowigzar finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty zabezpieczajace wartosé godziwg, zabezpieczajace przeptywy pienigzne

Spotka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. nie posiadata na dzieri 31.12.2017 i 31.12.2016 roku instrumentow
zabezpieczajacych wartos¢ godziwa czy zabezpieczajgcych przeptywy pienigine.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 59



Sprawozdanie finansowe spéiki lglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. za rok zakoiczony 31 grudnia 2017 r.

34 Inne zobowiazania diugoterminowe

Spétka nie posiada innych zobowigzar diugoterminowych.

35 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
do jednostek powigzanych 15 185 455,58 15 495 182,62
do jednostek pozostatych 37 789 900,25 38 914 559,42
Razem 52 975 355,83 54 409 742,04

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 60
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36 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Wyszczegébinienie

31.12.2017

31.12.2016

Dotacje

13 721,65

15 278,17

Dofinansowanie z programu Sapard

Dofinansowanie z tytutu posiadania statusu ZPCHR

Dofinansowanie do zakupu $rodkdw trwatych - Urzad Pracy

Dofinansowanie do zakupu $rodkéw trwatych z PROW

Dofinansowanie do zakupu $rodkéw trwatych z PFRON

13 721,65

15278,17

Przychody przysztych okreséw

Rozliczenie z tytutu sprzedazy srodkdw trwatych do leasingu

finansowane ze $srodkdw ZFRON

Rozliczenie rat leasingowych z tytutu zawarcia umowy leasingowej na zakup ST

Odsetki naliczone od pozyczki

Rozficzenia miedzyokresowe przychodéw, w tym:

13 721,65

15 278,17

dtugoterminowe

krétkoterminowe

13 721,65

15278,17

Wvykaz dotacji

Wyszczegodlnienie (opis dofinansowania}

data otrzymania
dofinansowania

wartosé
dofinansowanla

kwota pozostala
do rozliczenia na
dzier 31.12.2017

Dofinansowanie PFRON do oprogramowania do sterowania
chtodnia i wézka widtowego

14-01-2014

46 000,00

13 721,65

Zakoniczenie rozliczenia po zakonczeniu amortyzacji

Dotacje

46 000,00

13 721,65

Zdarzenia warunkowe zwigzane z ujeta w sprawozdaniu pomoca rzadowa:

Zwrot pomocy publicznej mégtby nastapié¢ w przypadkach naruszenia warunkéw umowy:
" zaprzestania zatrudniania na nowych miejscach pracy oséb niepetnosprawnych przez okres krétszy niz

zawarta umowa, umowa zawarta z 0sobg niepetnosprawng od dnia podpisania umowy,

= zakup $rodkow trwatych niezgodnie z podpisanymi warunkami umowy,

= sprzedazy érodkéw trwalych, ktére stanowity wyposazenie nowych miejsc pracy w ramach podpisanej umowy
= zaprzestania ubezpieczenia zakupionych maszyn i urzadzen dofinansowanych ze srodkdw publicznych.

W zwigzku z tym iz dotacje zostaty zawarte zgodnie z warunkami umow i byty spetniane przez okres wynikajacy z

umowy to na dzien dzisiejszy nie istnieje ryzyko zwiagzane ze zwrotem tychze dotacji.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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37

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
31.12.2017 31.12.2016
Rezerwy na odprawy emerytaine i rentowe 242 236,04 195 333,93
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 505 700,87 551 999,08
Rezerwy na pozostate swiadczenia 417 565,34 295 813,76
Razem, w tym: 1 165 502,25 1043 146,77
- dtugoterminowe 14 517,09 13 504,73
- krotkoterminowe 1150 985,16 1029 642,04
Zmiana stanu rezerw
Retecayia Rezerwy na Rezerwy na Rezerivy oh
odprawy pozostate
nagrody urlopy
emerytalne i jublleuszowe WypgGATkGHE $wiadczenia
rentowe pracownicze

Stan na 01.01.2017 195 333,93 E 551 999,08 295 813,76
Koszty przysztych $wiadczen 60 167,17 394 814,68 406 956,87
Utworzenie w wyniku aportu
Koszty wyptaconych $wiadczen (13 265,06} {441 112,89) (285 205,29}
Rozwigzanie rezerwy
Rozwigzane w wyniku aportu
Stan na 31.12.2017, w tym: 242 236,04 - 505 700,87 417 565,34
- dtlugoterminowe 14 517,09
- krotkoterminowe 227 718,95 505 700,87 417 565,34
Stan na 01.01.2016 188 767,86 583 253,43 764 464,99
Koszty przysztych swiadczen 6 566,07 {468 651,23)
Utworzenie w wyniku aportu
Koszty wyptaconych swiadczen
Rozwiazanie rezerwy {31 254,35)
Rozwigzane w wyniku aportu
Stan na 31.12.2016, w tym: 195 333,93 B 551 999,08 295 813,76
- dtugoterminowe 13 504,73
- krétkoterminowe 181 829,20 551 999,08 295 813,76

Spétka lglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng
utworzyta rezerwe na warto$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.
Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza Biuro Doradztwa Piotr Btazejczyk przy wycenie aktuarialnej dokonanej

dla spétki sg nastepujace:
= Stopa dyskontowa: 3,25 %

=  Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen:3,00 %

= Przewidywany wskaznik inflacji: 2,50 %.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Pozostate rezerwy

Wyszczegélinienie 31.12.2017 31.12.2016

Rezerwa na bonusy i rabaty
Rezerwa na ewentualne zobowigzania wobec kontrahentéw
Niezafakturowane koszty zuzycia energii, paliwa, media 146 064,00 155 269,10
Rezerwa na koszty transportu 1 500,00
Rezerwa na koszty utylizacji, koszty weterynaryjne, badania produktdw
Rezerwa na badanie bilansu 16 500,00 17 000,00
Rezerwa na dodatkowe koszty zwigzane z badaniem 2 784,62 0,00
Rezerwa na koszty reklamy, projekty graficzne, nagrody 48 127,91 1209 774,57
Rezerwa na koszty zwigzane z remontami 14 100,00 29 400,00
Rezerwa na ustugi doradcze 30 280,00
Rezerwa restrukturyzacyjna
Rezerwa na ochrone $rodowiska / optaty produktowe 28 135,00 29 818,75
Rezerwa na leasing pracowniczy 146 616,39 135 289,55
Niezafakturowane pozostate koszty 158 450,00
Razem, w tym: 434 107,92 1 735 001,97
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe 434 107,92 1735001,97

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
Wyszczegdlnienie J:::::;r“ restr::tz:$: cyjna Inne rezerwy Ogétem
oraz zwroty

Stan na 01.01.2017 -| 1735001,97| 173500197
Utworzone w ciggu roku obrotowego 146 077,01 -
Rozwigzane (1446 871,06} | {1 300 894,05)
Rozwigzane w wyniku aportu -
Stan na 31.12.2017, w tym: - 434 107,92 434 107,92
- dlugoterminowe -
- krotkoterminowe 434 107,92 434 107,92
Stan na 01.01.2016 271 217,01 271 212,01
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1500 373,01 1500 373,01
Utworzenie w wyniku aportu -
Wykorzystane -
Rozwigzane {36 588,05) {36 588,05}
Rozwigzane w wyniku aportu -
Stan na 31.12.2016, w tym: -| 1735001,97 1735 001,97
- dtugoterminowe -
- krétkoterminowe 1735 001,97 1735001,97

W zwigzku ze specyfika sprzedazy spotki , jakg jest dziatalno$¢ dystrybucyjna, nie zachodzi potrzeba tworzenia
rezerw na naprawy gwarancyjne, zwroty oraz na inne rezerwy zwigzane ze sprzedaza produktéw.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczejf
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39 Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym
3a.1 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkéw jakie mogg wywota¢ czynniki
ryzyka. Poniewaz spétka posiada rézne instrumenty finansowe, zarzadzanie ryzykiem finansowym realizowane jest na
podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary dziatalnosci spétki.

Do giéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta spétka, naleza umowy leasingu finansowego i
dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieniezne. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw
finansowych na dziatalno$¢ spétki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych spétki obejmuja: ryzyko rynkowe (ryzyko
walutowe, ryzyko cenowe, ryzyko wartoéci godziwej zwigzane ze stopg procentowq), ryzyko kredytowe, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko przeptywéw pienieznych zwigzanych ze stopa procentowa. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej. Spotka monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Spdtka nie
prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

39.2 Ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych i zasady zarzadzania

Ryzyko rynkowe
~-Ryzyko walutowe

Spotka zarowno otrzymuje cze$é swoich naleznosci w walutach obeych jak i posiada zobowigzania w walutach
obcych z tytutu importu, co powoduje, ze takie ryzyko istnieje. Skala tego ryzyka jest znikoma gdyz wartos¢ eksportu
w walutach obcych (w tym dostaw wewnatrz wspélnotowych) oscyluje w granicach 0,57 % wartosci catej sprzedazy
Spétki.

Przyjete zasady zabezpieczen ryzyka walutowego obejmuja skale zabezpieczenia (max 65% wartosci
zabezpieczanej), oraz sposéb decydowania, akceptowania i kontroli zawartych transakcji. Jednoczesnie spétka w ciggu
catego 2016 roku nie zabezpieczata przeptywéw w walutach obcych. Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Spdtka w zwigzku z tym nie posiada zadnych kontraktéw typu forward zaréwno otwartych, jak i nierozliczonych.

Spétka na dzied 31.12.2017 nie posiada kredytéw w walutach obcych.

-Ryzyko cenowe

Grupa nie posiada instrumentdéw finansowych narazonych na zmiany cen.

-Ryzyko kredytowe

Spétka w czesci finansuje swoich klientéw, udzielajac im kredytu kupieckiego. Naleznosci z tego tytutu sa
codziennie monitorowane, a w zakresie obowigzkéw pracownikéw Dziatu sprzedaiy jest egzekwowanie ich od
klientéw. Bardzo duza dywersyfikacja klientéw powoduje, ze ryzyko jest niewielkie. Zgodnie z przyjetg procedura
w tym zakresie, udzielenie kredytu kupieckiego jest poprzedzone wnikliwg analiza klienta oraz udzielany jest on tylko
klientom z dobrg historig wspéipracy ze Spétka. Monitorowanie sytuacji klienta pozwala na wczesng reakcje
w zakresie odzyskiwania naleznosci, a tym samym na ograniczenie tego ryzyka. Wszystkie naleznosci od klientow w
eksporcie s3 ubezpieczone w instytucji ubezpieczeniowej co wptywa na obnizenie ryzyka kredytowego. Spotka posiada
réwniez factoring, ktéry przejmuje ryzyko niewyptacalnosci dtuznika. Ryzyko sp6tki jest niewielkie gdyz odnosi sig do
zmiennej stopy procentowej zawartej w umowie, a opartej na WIBOR 1M.

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 65
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-Ryzyko ptynnosci

Ryzyko to zwigzane jest z trudnosciami w wywigzywaniu sig z przyjetych zobowiazan. Celem zarzadzania ryzykiem
ptynnoéci jest zabezpieczenie Spétce mozliwosci realizacji swoich zobowigzan przy jednoczesnym zabezpieczeniu
kapitatu niezbednego do ptynnego funkcjonowania. Spétka korzysta z instrumentow finansowych zabezpieczajacych
ten kapitat. Sg to kredyty (oprocentowane), kredyty kupieckie, leasing. Terminy zapadalnosci poszczegélnych
instrumentéw podane sg w notach 32 Spétka na biezgco monitoruje swoja ptynnos¢ i dba o nalezyty jej poziom. W
ramach zarzadzania ptynnoscia Spétka ubezpiecza w instytucjach ubezpieczeniowych czgé¢ swoich naleznosci.
Ponadto, nadzér oraz bieigce dziatania w zakresie sptywu naleznosci prowadzony jest w oparciu o opracowang
Procedure Windykacyjna. Spétka réwniez dba o naleiyty stan zapaséw surowcow, materiatéw i towaréw w kontekscie
mozliwosci szybkiego ich zbycia w przypadku pojawienia sig sygnatdw o problemach z ptynnoscig. Dotyczy to przede
wszystkim wielko$ci zapaséw oraz ich rotacji. Pod nadzorem Instrukcji Bankowej monitorowane sg wybrane parametry
finansowe Spétki w kontekscie spetniania kryteriéw uméw kredytowych. Dziatania te majg charakter prewencyjny,
ktérych celem jest unikniecie sytuacji wypowiedzenia kredytu przez bank kredytujacy, co w sposéb oczywisty mogtoby
pogorszy¢ ptynnosé Spotki.

-Ryzyko przeptywoéw pienieznych zwigzanych ze stopa procentowq

Istniejace w spétce instrumenty finansowe wrazliwe na zmiany stép procentowych to kredyty, pozyczki. W sytuacji
kryzysu finansowego istnieje ryzyko zmiany oprocentowania kredytéw wynikajace ze wzrostu marz bankéw dla tych
produktéw. Jednakze kryzys wymusit jednocze$nie obnizke stép bazowych co rekompensuje wzrost marz bankow. W
przypadku spétki ryzyko zmiany marz istnieje w przypadku odnawiania kredytéw krétkoterminowych. Ryzyko zmiany
marz kredytow dtugoterminowych jest niewielkie.

Na dzien 31-12-2017 Spétka nie posiadata kredytéw, ani pozyczek
40 Informacja o instrumentach finansowych
40.1 Wartos¢ godziwa aktywéw, zobowiazal oraz instrumentéw finansowych

Na dzier 31.12.2017 roku spétka posiada nastepujace zobowigzania finansowe, nalezg do nich zobowigzania
leasingowe, zobowigzania wynikajace z umowy cash poolingu, factoringu, weksle. Do aktywéw finansowych spétka
zalicza gotéwke bedaca na rachunkach bankowych oraz poiyczki. Nie posiada natomiast instrumentdéw finansowych.
Wszystkie wspomniane aktywa zobowigzania stanowig grupe inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci
opartych w wiekszosci o zmienne stopy procentowe.

Wartosci ksiegowe, aktywdw, zobowiazan oraz instrumentéw finansowych bedacych w spétce stanowia racjonalne
przyblizenie wartosci godziwej. Wartosci te sg oparte o dane nieobserwowalne dotyczace danego skiadnika aktywow
lub zobowigzan.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalnoéci/wymagalnoéci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spétki, ktére nie zostaty
ujete w powyzszych tabelach. nie s oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajq ryzyku stopy procentowe;j.

40.2 Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat ujete w catkowitych dochodach w podziale na
kategorie instrumentéw

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 66
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Zobowigzania

finansowe Razem
Pozyczki udzielone i wyceniane w A wycena
RLO AN A2 L 12,2000 naleznosci wiasne wartosci Zo. Owlazania {4 ctrumentow
N finansowe
godziwej przez finansowych
wynik finansowy
Przychody / koszty z tytutu odsetek 46 013,25 -820 098,43 -774 085,18
Utworzenie odpisow aktualizujgcych 3131 238,73 3131 238,73
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych -1 349 569,23 -1349 569,23
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 0,00
Zyski/straty ze zbycia instrumentéw finansowych 0,00
Koszty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych 0,00
Razem zysk / strata 1827 682,75 0,00 -820 098,43 | 1007 584,32
Zobowigzania
v:\lr:::is:r::ew Pozostafe Satond
01.01.2016 - 31.12.2016 Pozyczki udzielone | o | ohowiazania |, WYeena
i naleznosci wiasne ” instrumentow
godziwe] finansowe
finansowych
przez wynik
finansowy
Przychody / koszty z tytutu odsetek 8443521 -534415,78 | -449 980,57
Przychody z tytutu odsetek zwiazane aktywami, ktére ulegty
utracie wartosci 2 574 329,96 2574 329,96
Utworzenie odpisow aktualizujgcych -1738 076,63 -1 738 076,63
Razem zysk / strata 920 688,54 0,00 | -534415,78 386 272,76

40.3 Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartosé bilansowa instrumentow finansowych Spétki narazonych na

ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

31.12.2017 <1 roku 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogétem
Oprocentowanie state 14 408 278,33 | 3690 124,99 | 347 994,39 - 118446 397,71
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw
dzierzawy z opcjg zakupu 1512 247,33 | 3690 124,99 | 347 994,39 5550 366,71

Pozyczka

Zobowiazania z tytutu cash pool

12 896 031,00

12 896 031,00

'Oprocentowanie zmienne

839 844,15

839 844,15

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Aktywa gotdwkowe - rachunki bankowe 839 844,15 839 844,15
Kredyty dtugoterminowe -
Pozostate zobowigzania -
31.12.2016 <1 roku 1-3lat 3-5 lat >5 lat Ogétem

Oprocentowanie stafe 7 135616,72 | 1 548 483,56 | 918 642,90 9602 743,18
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw
dzierzawy z opcja zakupu 1455 573,53 | 1548 483,56 | 918 642,90 3922 699,99
Pozyczka -
Zobowi ia z tytut h |

obowlgzania z tytulu cash poo 5 680 043,19 5 680 043,19
Weksle =
Pozostate zobowiazania -
Oprocentowanie zmienne 690 061,13 - - 690 061,13
Aktywa gotéwkowe - rachunki bankowe 690 061,13 690 061,13
Kredyty diugoterminowe &
Pozostate zobowigzania -
Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczejf 68
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41  Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie Spétce zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci

i realizowania przyjetej strategii z uwzglednieniem minimalizacji kosztu kapitatu i zwrotu dla udziatowcéw.

Zarzadzanie kapitatem w Spoétce réwniez ma na celu utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnosé operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej udziafowcow.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka prowadzi odpowiednig polityke dywidendowa.
Wyptata dywidendy dla udziatowcéw nastgpuje w miare mozliwosci zaréwno finansowych jak i mozliwosci

wynikajacych z koniecznosci utrzymania odpowiedniej struktury kapitatowej. Spétka bierze pod uwage rowniez

zwiekszenie kapitatéw wtasnych poprzez emisje nowych udziatow.

Spdtka monitoruje stan kapitatéw dwoma wskaznikami: wskaznik pokrycia i wskaznik dZwigni.

Wskaznik diwigni = zadtuzenie netto/(kapitat + zadtuzenie netto)

Wyszczegdinienie 31.12,2017 31.12.2016
Oprocentowane kredyty i pozyczki = =
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 58 208 511,61 59 906 931,04
Minus srodki pieniezne iich ekwiwalenty 840 394,70 715 529,16
Zadiuienie netto 57 368 116,91 59 191 401,88

Kapitat wiasny

40 974 666,27

48 177 543,66

Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto

Kapitat razem 40 974 666,27 48 177 543,66
Kapitat i zadiuienie netto 98 342 783,18 107 368 945,54
Wskaznik dzwigni 0,58 0,55
Wskaznik pokrycia = (kapitat wtasny — korekty)/(aktywa razem — korekty)
Wskaénik wyptacalnosci 31.12.2017 31.12,2016

(wartos¢ referencyjna wskaznika - nie mniej niz 30 %) 20,60% 26,67%
Kapitat wtasny 40 974 666,27 48 177 543,66
- korekty 20132 506,49 21353 257,64
- wartosci niematerialne i prawne 4 327 014,01 5 066 849,89
- wartos¢ firmy 13572 042,48 13572 042,48
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1880767,37 2 254 505,21
- dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe nie zwigzane z remontami (aktywa) 352 682,63 459 860,06

Aktywa razem

121 326 795,81

121923 355,02

- korekty

20132 506,49

21 353 257,64

- wartosci niematerialne i prawne 4327 014,01 5 066 849,89
- wartos$c firmy 13572 042,48 13572 042,48
- aktywa/rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1880 767,37 2 254 505,21
- dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe nie zwigzane z remontami (aktywa) 352 682,63 459 860,06
- inne naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych (stowarzyszonych) i od

udziatowcow
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42  Programy $wiadczen pracowniczych

Spétka nie prowadzi programéw akcji pracowniczych, w ramach ktérego niektérym przyznawane sg niezbywalne
opcje na udziaty

43 Informacja o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia fgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami zaleznymi za biezacy i poprzedni
rok obrotowy

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 70
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Sprawozdanie finansowe spétki Iglotex Dystrybucja Sp. z o.0. za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

Podmiot 0 znaczacym wplywie na Spétke

Na dziedn 31 grudnia 2017 roku podmiotem o znaczacym wptywie na spotke jest Iglotex S.A., ktéra jest
wtascicielem 98,58 % udziatéw

Jednostka stowarzyszona

Spétka nie posiada udziatéw w jednostkach stowarzyszonych w ramach Grupy Kapitatowej Iglotex
Wspdlne przedsiewziecie, w ktérym Spotka jest wspolnikiem

Na dziert 31 grudnia 2017 roku i na dzief 31 grudnia 2016 roku Spétka nie posiada wspdélnych przedsiewzigé
z obecnym udziatowcem.
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Spotka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. dokonuje transakeji z jednostkami powiazanymi na warunkach rynkowych.
Pozyczka udzielona cztonkom Zarzadu

Na dziehd 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016 roku Spotka nie udzielita zadnej pozyczki cztonkom Zarzadu i nie
wystapity takze zadne inne transakcje z udziatem cztonkéw zarzadu.

44 Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej, pozostatej kadry

kierowniczej
Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze { wynagrodzenia i narzuty ) nagrody
jubileuszowe, $wiadczenia po okresie zatrudnienia, $wiadczenia z tytutu rozwigzania
stosunku pracy itp..
- 53 890,64
Razem - 53 890,64

Swiadczenia wyptacone lub nalezne pozostalym cztonkom kadry kierowniczej

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze ( wynagrodzenia i narzuty ) nagrody
jubileuszowe, $wiadczenia po okresie zatrudnienia, $wiadczenia z tytutu rozwigzania
t k itp..
stosunku pracy itp 3160 754,59 3148 878,95
Razem 3 160 754,59 3 148 878,95

Dane w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 72
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Swiadczenia wyptacane Cztonkom Rady Nadzorczej
Spotka Iglotex Dystrybucja sp. z 0.0. w 2017 i 2016 roku nie wyptacita $wiadczerh Cztonkom Rady Nadzorczej.

45 Zatrudnienie

Stan zatrudnienia przedstawiat sie nastepujgco:

Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2016
Zarzad
Administracja 90 93
Dziat sprzedazy 326 353
Pion produkcji
Pozostali 145 148
LG 561 594

46  Sprawy sagdowe

Oprécz sprawy opisanej ponizej ( rozpoczetej w 2016 roku ) GK Iglotex w 2017 roku nie byta strong istotnych spraw
sgdowych, zaréwno jako pozwany jak i powéd.

Ze wzgledu na to, ze w 2016 roku prawomocnie, korzystnie dla Spétki zakoriczyly sig spory w sadzie pracy
przeciwko Grzegorzowi Kosiarskiemu oraz Agnieszce Stodolnik, w ktdrych Spétka potwierdzita, ze te osoby
zorganizowaly i byly uczestnikami zmowy przeciwko pracodawcy w celu przejecia klientow Oddziatu w Koszalinie, a
takze naktaniaty pracownikéw do rozwigzania umowy o prace z dotychczasowym pracodawca i zatrudnienia si¢ w
Alifood sp.z 0.0., Spétka wystapita przeciwko Agnieszce Stodolnik, Adamowi Merkisowi oraz Allfood sp. z 0.0. w
Koszalinie o solidarng zaptate odszkodowania za popetnienie czynéw nieuczciwej konkurencji. Wg tresci ztozonego
pozwu szacowana przez Spotke wartosé odszkodowania stanowi kwote okoto 13,5 min zt.

Spétka poczynajac od 2017 roku uzyskata kilka korzystnych orzeczer sadowych dotyczacych zaptaty na jej rzecz kar
umownych od bylych pracownikéw, ktérzy naruszyli zawarte umowy o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy.
W roku 2018 dziatania w zakresie wyréwnywania szkéd Spétki z powyzszego tytutu bedg kontynuowane. Spétka nie
wyklucza mozliwosci dochodzenia odszkodowania uzupetniajacego, w kazdym wypadku gdy zasadzona kwota kary
umownej nie zrekompensuje w petni poniesionej szkody.

47 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe moga byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga
zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzgdu Spétki na dzier 31 grudnia 2017
i 31.12.2016 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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48 Zdarzenia istotne po dacie sprawozdania z sytuacji finansowe;j

Po dacie sprawozdania odnotowano w spdtce Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. nastepujgce zdarzenia:

- w dniu 20 kwietnia 2018 roku spétka Iglotex SA podpisata umowe zmnieniajaca i ujednolicajgcg dotychczasowgq
umowe zawartg 22 grudnia 2014 roku, w ramach tejze umowy do grona kredytobiorcéw oprécz spétki Iglotex
SA wstgpita spotka Chtodnia Grudziadz Sp. z 0.0.,
W ramach zmian dokonano:

-ustanowienie nowej hipoteki na nieruchomosci zlokalizowanej w miejscowosci Rumia.

49 Informacje o transakcjach z podmiotem dokonujacym badania

Rodzaj ustugi: 01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
- za badanie rocznego sprawozdania finansowego 16 500,00 34 000,00
- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego 0,00 0,00
- za pozostate ustugi 0,00 0,00
Razem: 16 500,00 34 000,00

50 Zaftozenia dotyczace kontynuacji dziatalnosci w zwigzku z tym, ze na dzien
31.12.2017 zobowiazania krétkoterminowe przewyiszajg aktywa obrotowe

W okresie 12 miesiecy Spétka jest zdolna do utrzymania ptynnosci. Projekcja przeptywow gotowkowych wskazuije,
ze cash — flow operacyjny pozwoli spétce wygenerowad wystarczajgce nadwyzki w celu pokrycia zobowigzan
wynikajacych z finansowania krétko i dfugoterminowego. Ponadto prognoza przeptywow zaktada wzrost marzy a w

konsekwencji réwniei EBITDA.

Zarzad spétki zamierza to osiggnaé w oparciu o:
e kontynuacje strategii wzrostu sprzedazy towardw i produktéw pod marka wtasng, zmniejszenie liczby

SKU
¢ kontynuacje strategii zwiekszania udziatéw rynkowych w rynku dystrybucji produktow mrozonych,
e zarzadzanie marza, poprawa cen rok do roku,
e poprawe efektywnosci kluczowych oddziatow, optymalizacje sieci logistycznej, struktur sprzedazy,
e rozwdj nowych kanatow sprzedazy oraz pozyski nowych klientéw,
e poprawa jakosci produktow, rozwdj zdrowej 2ywnosci,

e wejscie z nowymi produktami do klienta,
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e |epsze monitorowanie i poprawa poziomu obstugi,
e poprawa efektywnosci zamdwien materiatéw i surowcow,

e wprowadzeniu szeregu projektéw majgcych na celu optymalizacje kapitatu obrotowego spotki z
naciskiem na obnizenie stanéw magazynowych,

e  projekty zwickszajace efektywnosc¢ zaktadow produkeyjnych,
e restrukturyzacje kosztowa GK Iglotex,
e zmniejszenie fluktuacji w kluczowych obszarach,

e usprawnienie procesu planowania i koncentracji oraz kontroli kosztéw

Gdynia ,dnia 30 maja 2018 .

.................................. [ d'{"é“
Prezes Zarzadu szone:;érzqdu

Maciej Wiodargzyk Marcin Fojudzki

Sprawozdanie sporzadzita: Bogumita Gardzielewska
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SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI SPOLKI
Iglotex Dystrybucja Sp. z o.0.

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017

Maciej Wiodarczyk - Prezes Zarzadu POUPIS: sfwmsssssssmsssssenissars
Marcin Fojudzki - Cztonek Zarzadu pod/pis: /7»/'?

Skorcz, dnia 30 maja 2018r.



Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. za rok 2017

1 Informacje ogdlne

1.1 Dane jednostki

Nazwa: Iglotex Dystrybucja Sp. z o.0.
Siedziba: ul. Polska 20, 81-339 Gdynia
Adres: ul. Poiska 20, 81-339 Gdynia
Telefon: (58) 6231914
Faks: (58) 6230368

Poczta elektroniczna: mors@iglotex.com.pl

Spotka zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 16-10-1998 roku, Rep. A nr 6099/1998.
Aktualnie spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie Rejonowym Gdarisk-Pétnoc
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

KRS: 0000070462
Regon: 191660219
NIP: 958-12-65-175

1.2 Dziatalnos¢

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki Iglotex Dystrybucja Sp. z o.0. jest dziatalnos¢ dystrybucyjna w
zakresie zywnos$ci mrozonej.

1.3 Skfad organéw jednostki na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad:

Sktad Zarzgdu na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego byt nastepujacy:

- Maciej Wtodarczyk - Prezes Zarzadu
- Marcin Fojudzki - Cztonek Zarzadu

W ciagu 2017 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie zarzadu.
Zmiana sktadu zarzadu nastapita 19-02-2018 .Uchwalg nr 1 Zgromadzenie Wspdlnikéw odwotato z funkcji
cztonka zarzadu Michata Wysmulskiego i powotato na to stanowisko Marcina Fojudzkiego

2 Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Spotki

2.1 Dokonania i wydarzenia 2017 roku

W 2017 roku nie odnotowano zdarzer , ktére miatyby istotny wptyw na dziatalnos$¢ spotki.

2.2 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W 2017 roku Spétka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. nie odnotowata takich zdarzen.
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3 Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci
opis czynnikéw 1 zdarzer, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na dziatalnosé Spotki | osiggniete przez nig zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takie omowione perspektywy
rozwoju dziatalnosci spotki

Wybrane wyniki finansowe 2017 2016 2017-2016 zmiana
przychody ze sprzedazy 352 156 337 946 14 210 4,20%
EBIT -7 580 -9048 1468 -16,22%
EBITDA -1822 -3197 1375 -43,01%
wynik finansowy netto -9030 -9 957 927 -9,31%
przychody ze sprzedazy towarow | 345 368 330 489 14879 4,50%
materiatéw
przychody ze sprzedazy ustug 6 787 7 457 -670 -8,98%
przychody ze sprzedazy produktow 0 0 0 0,00%

Dane w tabeli prezentowane w tys. zi,

W 2017 roku spétka zwiekszyta sprzedaz w stosunku do 2016 roku o ponad 14 210 ty$ zt, co stanowi wzrost o
prawie 4,20 %.

Wzrost ten nastapit w sprzedazy towaréw, gdzie spétka odnotowata 4,50 % wzrost w stosunku do
poprzedniego roku, a sprzedaz ustug w poréwnaniu do poprzedniego roku spadta o 8,98 %.

W 2017 roku spétka poniosta strate w kwocie 9 030 tys. zt, podczas gdy w 2016 roku odnotowata stratg w
kwocie 9 957 tys. zt, co stanowi poprawe wyniku o 9,31 %

EBITDA W 2017 roku wyniosta -1 822 ty$.zt ,natomiast w roku poprzednim — 3 197 tys.zt, co stanowi wzrost
0 -43,01%

Przewidywany rozwoj spotki
Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. zamierza kontynuowac przyjetq strategie rozwoju, w zakresie dystrybucji.
Z uwagi na duze portfolio wyrobédw mrozonych marki ,Iglotex”, spétka iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. zamierza
skupic sie na rozwoju sprzedazy wyrobéw marki ,Iglotex” w kanale detalicznym jak i gastronomicznym rynku.
W zakresie rozwoju sieci dystrybucji Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. planuje rozwdj na terenach, na ktérych obecnie
prowadzi dziatalno$¢ dystrybucyjna, gtéwnie poprzez pozyskiwanie nowych klientéw.

W ramach nakfadéw inwestycyjnych Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. nie planuje istotnych inwestygji
rozwojowych. Gtéwne naktady inwestycyjne zwigzane beda z modernizacjg oraz odnowieniem zamortyzowanych
aktywodw.

3.1 Nabycie akcji wtasnych
Spoétka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. w okresie 2017 roku nie odnotowata nabycia akcji wtasnych.
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3.2 Posiadane przez Spoétke oddziaty
Spétka lglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. posiada nastepujace oddziaty:

e Filia Sochaczew
ul. Spartariska 14
96-500 Sochaczew
e  Filia Olsztyn
ul. Jagielloriczyka 38C
10-062 Olsztyn
e Filia Koszalin
ul. Szczeciriska 22
75-135 Koszalin
e  Filia Szczecin
ul. Goleniowska 57
70-847 Szczecin
e Filia Pita
ul. Warsztatowa 4c¢
64-920 Pita
e Filia Poznan
Dabrowa ul. Bukowska 45
62-070 Dopiewo
e Filia Gdynia
ul. Polska 20
81-339 Gdynia
e  Filia Skércz
ul. Le$na 2
83-220 Skércz
o Filia Warszawa
ul. Sokotowska 10
05-090 Puchaty

4 Powigzania kapitatowe
Spotka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. w roku 2017 nie posiadata spéfek zaleznych.
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5 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi w 2017 roku

ANALIZA OBROTOWOSCI

WSKAZNIK BUDOWA 2017 2016
rotacja naleznosci krétkoterm. | naleznosci krétkoterm.*365/przychody ze sprzedazy 31 30
rotacja zobowigzan krétkoterm. | zobow. krétkot.*365/koszty dziatalnosci operacyjnej 74 67

ANALIZA RENTOWNOSCI

WSKAZNIK BUDOWA 2017 2016
rentownos¢ sprzedazy netto zysk netto/przychody ze sprzedazy -2,56% | -2,95%
rentownos¢ kapit. wtasnych zysk netto/stan kapitatéw wtasnych 23, 07%: 20, 67%;

ANALIZA PLYNNOSCI

WSKAZNIK BUDOWA 2017 2016
wskaznik ptynnosci I-go stopnia | aktywa obrotowe/zobowigzania biezgce 0,78 0,87
WERERiR GATG<E |1 go B ophia (aTk’waa obrot.—zapasy—rozl. miedzyokr.)/zobowigzania 0,41 0,43

biezace
wskaZnik wyptacalnosci {$rodki pieniezne+inne aktywa pienigzne)/zobowiazania 0.01 0.01
gotéwkowej biezgce ! )
ANALIZA STRUKTURY FINANSOWANIA

WSKAZNIK BUDOWA 2017 | 2016
wskaznik ogdlnego zadtuzenia kapitat obcy*100%/kapitat catkowity 67,25% | 60,48%
zadtuzenie diugoterminowe zobowigzania dtugoterminowe/kapitat wiasny 0,16 0,08

Analiza poréwnawcza do roku 2017 zostata sporzadzona na podstawie danych z zatwierdzonego sprawozdania
finansowego za rok 2016.

W roku 2017 nastapito pogorszenie wskaznikéw obrotowosci. Wskaznik rotacji naleznosci uksztattowat si¢ na
poziomie 31 dni, a wiec gorszym jak w 2016 roku, zas wskaznik rotacji zobowiazar pogorszyt sie w stosunku do 2016
roku i wynidst 74 dni.

Wskazniki rentownosci poprawity sie w stosunku do 2016 roku, natomiast wzrosty wskazniki ogéInego zadtuzenia
w poréwnaniu do 2016 roku ,a wskazniki ptynnosci zmniejszyty sie w stosunku do roku ubiegtego.

6 Instrumenty finansowe

Zaréwno cele i metody zrzadzania ryzykiem finansowym jak i ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych
zostaty doktadnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w nocie nr 39 i 40..

7 Udziatowcy posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5 % w ogodlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty udziaty,
ich procentowego udziatu w kapitale zakltadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu



Sprawozdanie z dziatalnoéci Spotki Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. za rok 2017

Udzialowiec Liczba udzialéw 70 kapitalu Liczba gloséw % glosow
akcyinego
IGLOTEX S.A 48 539 98.58% 48 539 98.58%
Iglotex Brokers Sp. z.0.0. 701 1.42% 701 1,42%
Razem 49 240 100,00% 49 240 100,00%

8 Umowy (w tym réwniez zawarte po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych udziatow
przez dotychczasowych udziatowcow

Spotka Iglotex Dystrybucja Sp. z 0.0. nie posiada zadnych umow, ktére moglyby w przysztodci spowodowac
zmiany w proporcji posiadanych udziatow.

9 Inne nietypowe zdarzenia

Oprdcz sprawy opisanej ponizej { rozpoczetej w 2016 roku ) GK Iglotex w 2017 roku nie byta strong istotnych
spraw sgdowych, zaréwno jako pozwany jak i powdd.

Ze wzgledu na to, ze w 2016 roku prawomocnie, korzystnie dla Spotki zakoriczyty sie spory w sadzie pracy
przeciwko Grzegorzowi Kosiarskiemu oraz Agnieszce Stodolnik, w ktérych Spotka potwierdzita, zem. in. te osoby
zorganizowaly i byly uczestnikami zmowy przeciwko pracodawcy w celu przejecia klientéw Oddziatu w Koszalinie, a
takze nakfaniaty pracownikéw do rozwigzania umowy o prace z dotychczasowym pracodawcy i zatrudnienia sig w
Allfoodsp.z 0.0., Spodtka wystapita przeciwko Agnieszce Stodolnik, Adamowi Merkisowi oraz Allfood sp. z 0.0. w
Koszalinie o solidarng zaptate odszkodowania za popetnienie czynéw nieuczciwej konkurencji. Wg tresci ztozonego
pozwu szacowana przez Spétke wartos¢ odszkodowania stanowi kwote okoto 13,5 min zt.

Spotka poczynajgc od 2017 roku uzyskata kilka korzystnych orzeczert sgdowych dotyczacych zaplaty na jej rzecz
kar umownych od bytych pracownikéw, ktérzy naruszyli zawarte umowy o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku
pracy. W roku 2018 dzialania w zakresie wyréwnywania szkdd Spétki z powyzszego tytutu bedg kontynuowane.
Spétka nie wyklucza mozliwosci dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego, w kazdym wypadku gdy zasadzona
kwota kary umownej nie zrekompensuje w petni poniesionej szkody.

Maciej Wiodarczyk - Prezes Zarzadu

Marcin Fojudzki - Cztonek Zarzadu




